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1. Sammanfattning

MISEN ENERGY AB (publ)
Org.nr 556526-3968

Koncerndefinition

Misen Energy AB (publ) ("Bolaget” eller “Moderbolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i
Stockholm. Huvudkontoret har sin adress pa Engelbrektsgatan 32, 411 37 Goteborg. Bolaget ar
noterat pa Nasdagq First North Stockholm. Den 16: juni 2016 godkande styrelsen i Misen Energy AB
(publ) forsaljningen av 37,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB till det Hong Kong-baserade bolaget
Powerful United Limited ("PUL”), PUL kontrolleras av TCT Holdings AB som &r aktiedgare i Misen
Energy AB (publ). Affaren slutférdes den 5 juli 2016. Da Misen Energy AB (publ) fortsatt dger 62,5 %
av aktierna i Misen Enterprises AB behaller Misen Energy AB (publ) full kontroll 6ver Misen
Enterprises AB och har ratt till 62,5 % av framtida utdelningar fran verksamheten i Ukraina. Misen
koncernen ("koncernen”) bestar av Misen Energy AB (publ) och de deldgda dotterbolagen LLC
Karpatygaz (Ukraina) och Misen Enterprises AB (Sverige). Misen Enterprises AB konsolideras till 100%
i koncernen och det externa dgandet om 37,5% av Misen Enterprises-koncernen redovisas som
innehav utan bestimmande inflytande inom eget kapital.

Joint Activity och Joint Activity Agreement

Misenkoncernen tillsammans med PUL, som ar deldgare i Misen Enterprises AB, har en 50,01 % andel
i ett samarbetsprojekt (joint activity, ”JA”) i Ukraina avseende produktion och foérsaljning av
hydrokarboner. Den aterstdende andelen om 49,99 % tillhor Public Joint Stock Company
Ukrgasvydobuvannya (Ukraina) ("PJSC Ukrgasvydobuvannya”), ett heldgt dotterbolag till det statliga
National Joint Stock Company Naftogaz (Ukraina). JA regleras av Joint Activity Agreement No.3 den
10 juni 2002 ("JAA” eller "JAA No.3”) som har ingatts mellan PJSC Ukrgasvydobuvannya, LLC
Karpatygaz och Misen Enterprises AB. Misen Enterprises ingick i JAA tillsammans med PJSC
Ukrgasvydobuvannya och LLC Karpatygaz den 25 februari 2011

Misenkoncernen ar verksam enbart i Ukraina dar dess deldgda dotterbolag LLC Karpatygaz som
driftsansvarig for JA (JA operator) bedriver all operativ verksamhet inom ramen for JA.

Resultat for tredje kvartalet 2016 (inom parentes samma period 2015)

Koncernens rorelseresultat TSEK -15 850 (-12 083)
Koncernens intdkter TSEK 156 942 (256 760)
Resultat per aktie SEK-0,09 (-0,08)
Moderbolagets rorelseresultat TSEK -1 919 (-3 423)
Moderbolagets intdkter TSEK 4 123 (30)

Resultat for januari - september 2016 (inom parentes samma period 2015)

Koncernens rorelseresultat TSEK 25 252 (50 109)
Koncernens intdkter TSEK 550 312 (673 921)
Resultat per aktie SEK 0,02 (0,10)
Moderbolagets rorelseresultat TSEK -10 181 (-10 812)
Moderbolagets intdkter TSEK 4 183 (90)
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2. Vasentliga handelser under perioden januari-september 2016

Koncernens finansiella stéllning

| juli 2015 brot JA sin forpliktelse att betala av TUSD 2 240 (TSEK 18 858) av totalt TUSD 12 250
(TSEK 103 128) till Sberbank Russia. | augusti 2015 broét JA sin forpliktelse att betala av den
resterande skulden TUSD 10 010 (TSEK 84 270) av totalt 12 250 TUSD (103 128 TSEK) till Sberbank
Russia. | samband med detta nadde JA en 6verenskommelse med Sberbank Russia om att
omstrukturera skulden med nya aterbetalningsvillkor. Emellertid har
omstruktureringséverenskommelsen inte undertecknats i slutet av september 2016 p g a att enighet
inte uppnatts mellan deltagarna i JA. Sberbank Russia har darfor rattsliga grunder att aldgga JA
straffrantor uppgaende till TUAH 66 529 (TSEK 21 839). Dessa straffrantor redovisas i Misen
Koncernens finansiella rapporter och per den 30 september uppgar de for detta andamal i
koncernens balansrakning reserverade beloppet till TSEK 10 922. Under perioden januari —
september 2016 har koncernens finansiella kostnader belastats med TSEK 2 349 hanforligt till dessa
straffrantor.

JA har vissa lanevillkor knutna till sina Ian. Per 30:e september 2016 uppfyllde JA inte dessa
lanevillkor knutna till avtal med Sberbank. Samtliga dessa lan ar klassificerade som kortfristiga per
30:e September 2016.

Under perioden januari — september 2016 aterbetalade JA TUSD 4 000 (TSEK 33 573) av skulden till
PJSC Sberbank varefter JAs utestaende skuld till PJSC Sberbank uppgar till TUSD 8 250 (TSEK 70 807)
per 30 september.

| augusti 2015 stdmde Sberbank Leasing JA for brott mot ett leasebackavtal. Enligt stdmningen har JA
inte levererat utrustning i tid enligt avtalet och darfor har Sberbank Leasing rattslig grund att stimma
JA for kontraktsbrott. Emellertid anser JA att den uteblivna leveransen av utrustning har rattslig
grund da Sberbank Leasing inte har fullgjort sina skyldigheter enligt kontraktet (full betalning av
utrustningens varde) vid den tid avtalet borjade gélla.

Den 13:e april holls domstolsférhandlingar avseende leasebackavtalet med Sberbank Leasing. Enligt
rattens beslut avvisades Sberbank Leasings krav pa JAt enligt avtalet. Den 26:e juli hélls
forhandlingar i hogre instans avseende leasingavtalet med Sberbank leasing. Enligt det beslut som
togs vid dessa férhandlingar avvisas Sberbank Leasings fordringar pa JA enlgt leasingavtalet.
Domstolens beslut trader i kraft den dag beslutet tas. Sberbank Leasing forbehaller dig ratten att
overklaga detta beslut till Ukrainas hogsta ekonomiska domstol.

JA har en stabil produktion och positivt kassaflode och trots faktorerna ovan anser styrelse och
ledning att JA har tillracklig likviditet for att tacka sina utestdaende ataganden gentemot sina
fordringsagare. Ledning och styrelse kommer att f6lja situationen och rapportera om den framtida
utvecklingen.

Finansieringen av Bolagets svenska verksamhet

Under forsta halvaret 2016 fortsatte Bolaget att lana fran aktiedgarna. | januari lanade bolaget
TSEK 270 fran TCT Holding AB. | februari 2016 lanade Bolaget TEUR 700 (TSEK 6 607) av Prolux
Resources AG, ett bolag registrerat i Panama och som kontrolleras av aktiedgaren Blankbank.
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Den 20:e april lanade Bolaget ytterligare TEUR 500 av Prolux Resources AG. Detta sakrade Bolagets
drift t o m augusti 2016.

Den 16:e juni godkdnde Bolagets styrelse forsaljningen av 37,5 % av aktierna i dotterbolaget Misen
Enterprises AB till PUL.

Den 5:e juli slutforde Bolaget och PUL avtalet om férsaljningen av aktierna i Misen Enterprises AB.
Kopeskillingen uppgick till MSEK 166,2 och erlades genom att PUL 6vertog existerande lan i Misen
Energy AB (publ) plus en kontant summa om MSEK 25,7. Som en konsekvens av férsaljningen
kommer 37,5% av framtida utdelningar fran Misen Enterprises AB att tillfalla PUL. Bolaget har
fortsatt full kontroll 6ver Misen Enterprises AB. Efter forsiljningen bestar styrelsen i Misen
Enterprises AB av tva representanter for Misen Energy AB och en representant fér PUL.

Driften av Khrestyshchenska Booster Compressor Station

| september 2015 idrifttogs Khrestyshchenska booster compressor station (BCS). Denna BCS ar en av
de storsta i Ukraina och betjanar utvinning av upp till 25 % av den totala inhemska
naturgasproduktionen.

Emellertid uppstod efter idrifttagandet av Khrestyshchenska BCS en tvist mellan JA och PJSC
Ukrgasvydobuvannya géllande hur den 6kade produktionen av gas vid Khrestyshchenska BCS skall
fordelas. Enligt den anvdnda metoden har produktionen vid Khrestyshchenska BCS inte 6verstigit
"base-line” vilket har resulterat i att ingen 6kning av produktionen har kunnat tillgodordknas JA. P g a
detta har JA tvingats anvdanda delar av den producerade gasen fér driften av Khrestyshchenska BCS.
Den gas som anvants till driften uppgar till 9 millioner kubikmeter (“mmcm”) per manad.

| borjan av februari 2016 hade Misen Enterprises AB och JA partnern PJSC Ukrgasvydobuvannya ett
mote avseende driften av Khrestyshchenska BCS. Under detta mote 6verenskoms hur fragan om den
gas som anvands for driften av Khrestyshchenska BCS skall I6sas. Enligt den 6verenskommelsen
kommer Misen Enterprises dotterbolag LLC Karpatygaz som &ar driftsansvarig av JA att hyra ut
Khrestyshchenska BCS till PJSC Ukrgasvydobuvannya med en forpliktelse for den senare att tacka den
gas som behovs for driften. Baserat pa denna 6verenskommelse har JA slutit 8 avtal med PJSC
Ukrgasvydobuvannya under perioden januari — augusti 2016. Emellertid vagrade PJSC
Ukrgasvydobuvannya i september att inga nya avtal. Da inget avtal for september undertecknades
tvingades JA anvdnda delar av den producerade gasen for att driva Khrestyshchenska BCS. |
september 2016 uppgick de volymer av naturgas som anvandes for drifter till 7,2 mmcm. Som en
foljd av dettauppstod kostnader for Misenkoncernen uppgaende till TSEK 5 366 vilka aterfinns i
Misenkoncernens o6vriga rorelsekostnader.

For ytterligare information se vasentliga handelser efter 3:e kvartalet 2016.
Skatt pa utvinning av naturtillgangar

Den ukrainska regeringen fortsatter att diskriminera verksamheter som drivs i form av JA genom att
for dessa verksamheter ta ut skatt pa utvinning av naturtillgangar uppgaende till 70 %. Detta i
enlighet med lagar som antogs i Ukraina under 2014.
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Situationen har férsdmrats genom férandringar i den ukrainska skattelagstiftningen i november 2015.
Dessa forandringar faststaller skatten pa utvinning av naturtillgangar for privata producenter till 29 %
pa naturgas som utvinns fran ett djup understigande 5 000 m och till 14 % pa naturgas som utvinns
fran ett overstigande 5 000 m till 14 %. Dessa forandringar 6kar diskrimineringen av JA i forhallande

till andra privata gasproducenter.

Bolagets har till Ukrainans regering inlimnat en underrattelse om investeringstvist p g a den
diskriminerande skattesatsen. Syftet med den pabdrjade skiljiedomsprocessen ar att reducera skatten
pa utvinning av naturtillgangar till samma niva som for privata producenter. Se dven avsnittet om

Underrattelse om investeringstvist till Ukrainas regering.
Skattebetalning i Ukraina

Trots den svara situationen med hojd skatt pa utvinning av naturtillgangar, har det av Misen ledda JA
fortsatt att betala alla skatter till ukrainska skattemyndigheterna under Q3. Sedan 2011 har JA erlagt
TUAH 10 368 176 (justerat TSEK 4 987 793) i form av skatt pa utvinning av naturtillgdngar, moms och
inkomstskatt till Ukraina. Under perioden januari - september 2016 betalade JA TUAH 2 391 905
(justerat TSEK 781 908).

Ukrainas ekonomi

Samarbete med Internationella Valutafonden ("IMF”). IMF aterupptog finansiering av Ukraina i
september 2016. Denna har varit stoppad i nastan ett ar, vilket har resulterat i att tvivel har uppstatt
om myndigheternas vilja att félja IMF:s riktlinjer. Trots den fortsatta fordrdjningen, har regeringen
gjort ett viktigt steg for att mojligora fortsatta utbetalningar fran IMF; i april 2016 hojdes de
faststallda avgifterna pa av staten subventionerade tjanster och varor. Den 16:e september betalade

IMF ut 1 miljard USD vilken 6kade Ukrainas Riksbanks valutareserv

BNP tillvaxt. | forsta och andra kvartalet 6kade reell BNP med 0,1% respektive 1,4% jamfort med
samma period 2015. Den accelerade tillvaxten under andra kvartalet innebar att recession undveks.
Denna rekyl i ekonomisk aktivitet forklaras huvudsakligen av tillvaxt i anlaggningar (9% kvartal for
kvartal) sa val som 6kad privat konsumtion vilken gradvis har aterhdmtat sig under perioden januari —
september. Det ekonomiska utfallet under perioden juli — december 2016 ar beroende av ytterligare
statligt stod — de statliga utgifterna skall 6ka bade i reella och nominella termer jamfért med
motsvarande period 2015 saval som januari — juni 2016 — och att bade hushallens konsumtion och
naringslivets anlaggningsinvesteringar haller i sig.

Industriproduktion. Under januari — september 2016 stabiliserades tillvaxten i industrin pa en niva
om 2,0% jamfért med samma period foregaende ar, detta ar avsevart lagre an tillvaxten i forsta
kvartalet vilken uppgick till 3,7%. Den huvudsakliga orsaken till uppbromsningen ii tillvaxt ar att
produktion av olja, naturgas och jarnmalm minskade. | januari — september 2016 minskade
produktionen av olja och gas kondensat med 9,0% medan naturgasproduktionen 6kade med 1,0%.
Produktionen av jarnmalm minskade med 2,2% under januari — september 2016 jamfért med samma
period féregaende ar.

Inflation. Under januari — september 2016 fortsatte inflationen i konsumentledet att minska och
uppgick till 14,5% i jamforelse med 18,1% under perioden januari — juni 2016 i jamférelse med
samma period 2015. Det reducerade inflationstrycket var av fundmental natur; stabil vaxelkurs och
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svag inhemsk efterfragan. Okning av priset pa basvaror pa virldsmarknaden i kombination med stabil
vaxelkurs ledde till att inflationen i industriledet 6kade svagt till 16,4% under januari — september
jamfort med 15,0% i januari — juni jamfort med samma perioder foregaende ar.

Vaxelkurs. Under januari — september minskade vaxelkursen fér UAH mot SEK fran 0,3468 31:e
december 2015 till 0,3283 30:e september 2016 eller med 5,3%. Framsta orsaken till detta var
underskott i betalningsbalansen vilkken i huvudsak tacktes Ukrainas Nationalbanks valutareserv.
Eftersom Misenkoncernens hela verksamhet och samtliga tillgangar ar lokaliserade till Ukraina har
detta haft en negativ inverkan pa Misenkoncernens egna kapital som minskat med TSEK 27 533.

Underrattelse om investeringstvist till Ukrainas regering

| boérjan av oktober 2015 lamnade Bolaget en underrattelse till Ukrainas regering om investeringstvist
i enlighet med investeringsskyddsavtalet mellan Sverige och Ukraina (Bilateral Investment Treaty,
”BIT”). Bolaget underrattade Ukraina att en tvist hade uppstatt mellan Bolaget och Ukraina avseende
Bolagets investeringar i Ukraina och bjod in Ukraina att genom konsultation och forhandlingar
forsoka losa tvisten.

Bolaget har varit engagerat i meningsfulla diskussioner med Ukraina angaende inférandet av den
orimliga skatten pa utvinning av naturtillgangar och dess 6kande negativa effekt pa Bolagets
investeringar i Ukraina. Vid tidpunkten for denna rapport har ingen forhandlingslésning mellan
parterna ingatts. Bolaget forbehaller sig ratten att hanvisa tvisten till internationell skiljedom i
enlighet med avtalet.

Som framgar av Bolagets tidigare rapporter och pressmeddelanden, fortsatter den ukrainska
regeringen att utéva riktad diskriminering av Bolagets investeringar i Ukraina genom uttagande av
70 % skatt pa utvinning av naturtillgangar pa gaspriser som faststélls av tillsynsmyndighet. En fortsatt
tillampning av 70 % skatt pa utvinning av naturtillgangar kommer att omojliggéra avkastning pa
Bolagets investeringar i Ukraina och kan ytterst komma att leda till att Bolaget tvingas avsluta sin
verksamhet i Ukraina och férlora hela vardet av sina investeringar och forvantade inkomster under
investeringarnaslivscykel

Se ocksa vasentliga hdandelser efter utgangen av 3:e kvartalet
Anhallan om skiljedomsforfarande fran PJSC Ukrgasvydobuvannya

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz, de tva av Misen Energy AB (publ) deldgda dotterbolagen,
mottog fran PJSC Ukrgasvydobuvannya den 18 juli en anhallan om skiljedomsférfarande. PJSC
Ukrgasvydobuvannya insdnde anhallan om skiljedomsférfarande till Skiljedomsinstitutet vid
Stockholms Handelskammare och anholl om att JA skall avslutas och att dess tillgangar skall delas ut.

De tva av Misen Energy AB (publ) deldgda dotterbolagen har tidigare meddelat PJSC
Ukrgasvydobuvannya att en tvist uppstatt mellan dem varfér PJSC Ukrgasvydobuvannyas krav och
dérpa foljande anhallan om skiljedomsforfarande var vantad. Misen Enterprises AB och LLC
Karpatygaz kommer att deltaga i skiljedomsforfarandet och kraftfullt forsvara sina investerares
intressen.

Se ocksa avsnittet Vasentliga hdandelser efter kvartalets utgang
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Tillskott till JA

Under januari — september 2016 gjorde Misen Enterprises AB inga ytterligare tillskott till JA, det
tillskjutna beloppet, TUSD 3 930 (TSEK 33 730) kvarstar alltsa. Aterstar att tillskjuta for Misen
Enterprises ar fortsatt MUSD 8,6.

Forutsattningarna for att ytterligare tillskott skall géras fran Misen Enterprises AB:s sida ar att PJSC
Ukrgasvydobuvannya rattar sina brott mot JAA och att PJSC Ukrgasvydobuvannyas direkta och
indirekta dgare avslutar den riktade diskrimineringen av JA genom den 70 %-iga skatten pa utvinning
av naturtillgangar.

Vid denna rapports publicering féreligger inte nagon faststalld tidpunkt vid vilken det slutliga
tillskottet till JA kommer att ske, detta med hanvisning till den pagaende investeringstvisten mellan
Bolaget och den ukrainska staten.

Investeringsprogrammet

Trots de ekonomiska begransningarna till foljd av den hojda skatten pa utvinning av naturtillgangar,
har Misen koncernen under januari - september 2016 fortsatt byggandet av kompressorstationer
(Booster Compressor Stations, "BCS”). Under denna period investerade JA TSEK 24 461 (TSEK 89 259)
i JA:s utvecklingsprogram (jamfért med samma period 2015).

Under januari - september 2016 har Koncernen natt féljande etappmal:

* 2 brunnar genomgick renovering och/eller stimulering
* 2 brunnar togs i drift
* 6 matenheter istallerades och togs i drift

* Byggandet av 4 BCS har kommit in i ett slutskede

Produktionsrapport

Det fornyade investeringsprogrammet i JA 2015 har lett till stabil produktion under tredje kvartalet
2016 (jamfort med tidigare rapporteringsperioder).

Nedanstaende tabell visar ackumulerad produktion under indikerad period:

Januari-september Januari-september Januari-september
2016 2015 2014
Naturgas (mmcm) 493,8 523,7 515,0
Gaskondensat (kt*) 25,8 24,7 21,4
Olja (kt) 4,7 8,0 24,4
Gasol (kt) 6,2 3,1 --

*tusen ton

Misen Energy AB (publ) 6



Viasentliga hdndelser efter utgangen av tredje kvartalet 2016
Valutakurssvangningar

Under perioden oktober 2016 — mitten avnovemberi 2016 har UAH-vaxlingskurs mot SEK varit
relativt stabil och stigit med 0,8 % fran 0,3283 till 0,3309.

Underrattelse om investeringtvist till Ukrainas regering

Bolaget har varit engagerat i meningsfulla diskussioner med Ukraina angaende inférandet av den
orimliga skatten pa utvinning av naturtillgangar och dess 6kande negativa effekt pa Bolagets
investeringar i Ukraina. Vid tidpunkten fér denna rapport har ingen forhandlingslésning mellan
parterna ingatts. Bolaget forbehaller sig ratten att hanvisa tvisten till internationell skiljedom i
enlighet med avtalet.

Anhallan om skiljedomsfofarande fran PJSC Ukrgasvydobuvannya

Karpatygaz LLC och Misen Enterprises AB kommer att deltaga skiljedomsprocessen och kommer
kraftfullt férsvara sina investerares legitima intressen. Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz har
anhallit hos skiljenamnden om att samliga krav som PJSC Ukrgasvydobuvannya har stallt skall
tillbakavisas och att beordra som PJSC Ukrgasvydobuvannya att kompensera alla forluster som
asamkats Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz som uppstatt genom som PJSC
Ukrgasvydobuvannyas brott mot JA. Arendet has hanforts till skiliendmnden for slutgiltigt avgérande
i den pagaende tvisten. Forhandlingar kommer att hallas i november 2017.

Detta skiljedomsforfarande har ingen direkt paverkan pa Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz
verksamhet i Ukraina. Misen Energy AB (publ) kommer I6pande att informera marknaden om den
framtida utvecklingen i skiliedomsforfarandet.

Koncernens finansiella stallning

Den 13:e oktober hélls i Ukrainas Hogsta Ekonomiska domstol forhandlingar avseende leaseback
avtalet med Sberbank Leasing. Den Hogsta Ekonomiska domstolen tillbakavisade alla beslut tagna i
lagre instanser och aterremitterade fallet till Kiev stads kommersiella domstol. Detta beslut innebér
att fallet annu en gang maste passera alla lagre instanser innan ett slutgiltigt utfall kan faststallas.

Styrelse och ledning foljer utvecklingen och kommer att rapportera om den framtida utvecklingen.
Driften vid Khrestyshcenska Booster Compressor Station

PJSC Ukrgasvydobuvannya har fortsatt vagra att implementera de principer for fordelning av
kostnader for teknisk gas som dverenskommits mellan som PJSC Ukrgasvydobuvannya och JA. For att
undvika kontinuerligt vixande kostnader for gas som anvands till att 6verfora gas utdver “base-
line”har Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz erbjudit PJSC Ukrgasvydobuvannya att temporart
leasa Khrestyshcenska BCS. Emellertid har PJSC Ukrgasvydobuvannya vagrat att inga lease avtal for
september och oktober 2016. Genom denna sin vagran att inga leaseavtal har PJSC
Ukrgasvydobuvannya asamkat JA kostnader foér hela driften av Khrestyshcenska BCS under dessa
manader, detta trots att PJSC Ukrgasvydobuvannya har mottagit all producerad gasfran denna BCS.
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Den 14:e november skrev PJSC Ukrgasvydobuvannya under leasingavtal for perioden november 201
6- april 2017 avseende Khrestyshcenska BCS vilket innebar att JA inte kommer att bara extra
kostnader avseende kraft forsorjnig fér transport av produktion utdver bas produktion under denna
period.

Styrelse och ledning foljer I6pande situationen och kommer att rapportera om den framtida
utvecklingen.

Pagaende utredning om kriminella handlingar

Den 26:e oktober utfardade Pechersks distriktsdomstol i Kiev en order vilken forhindrar férsaljning
eller forflyttning av teknisk utrustning for olje- och naturgasproduktion dgda av deltagarna i JA under
JAA. Domstolen forbjuder LLC Karpatygaz at pa nagot satt avhanda sig denna utrustning. Domstolens
beslut innebar dock inte att anldggningarna inte kan anvandas for produktionen i JA. LLC Karpatygaz
fortsatter att fullgéra sina skyldigheter och att implementera JA i Ukraina enligt JAA. LLC Karpatygaz
avser att overklag domstolens beslut till hogre instans i Kiev.

Den 18:e november utfarde Pecherks distrikts domstol i Kiev en ytterligare order som férhindrar LLC
Karpatygaz fran att avhinda sig sin del av de BCS som omfattas av JAA. Specifikt avser denna order
forsaljning/6verforing av dessa tillgangar.

Misenkoncernen anser att samtliga anklagelser dr utan grund och férnekar dem i sin helhet.

Misenkoncernen har alltid samarbetat med undersdkande myndigheter och ar redo att bevisa JAs
legitima natur i Ukraina.

Styrelse och ledning foljer utvecklingen I6pande och kommer att rapportera om den framtida
utvecklingen.

Forsdljning av gaskondensat, olja och gasol

| slutet av oktober 2016 efter domstolsbeslutet att forbjuda LLC Karpatygaz avhédnda sig utrustning
har JA av PJSC Ukrgasvydobuvannya utsatts for ett allvarligt brott mot JAA. Sedan dess har PJSC
Ukrgasvydobuvannya forhindrat att daganderatten till de utvunna volymerna av gaskondensat, olja
och gasol overforts till JA. Flera regionala enheter av av PJSC Ukrgasvydobuvannya har sedan dess
utan att ange nagon anledning vagrat transportera hydrokarbonerna till JAs kunder.

Misenkoncernen har initierat domstolsforhandlingar for att 16sa situationen.
Styrelse och ledning foljer drendet och kommer I6pande att informera om den framtida utvecklingen.
Forsaljning av naturgas

| perioden oktober — november 2016 fortsatter JA av sélja den naturgas som produceras. Emellertid
har av PJSC Ukrgasvydobuvannya sedan slutet av oktober vdgrat underteckna leverans certifikat for
naturgas overfort fran av PJSC Ukrgasvydobuvannya till JA, detta innebér ett allvarligt brott mot JAA.
Trots detta har slutkonsumenterna accepterat kop av naturgas producerad av JA eftersom
dganderatten till naturgasen har bekraftats av operatdren av de nationella naturgas pipe-linerna.
under denna period.
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Misenkoncernen har initierat domstolsforhandlingar for att 16sa situationen.

Styrelse och ledning foljer darendet och kommer I6pande att informera om den framtida utvecklingen.

Misen Energy AB (publ) 9



3. Resultat — Misenkoncernen och Bolaget

Misenkoncernen redovisar ett rérelseresultat pa TSEK -15 850 under tredje kvartalet 2016 att
jamfora med TSEK -12 083 for samma period foregaende ar. Resultat efter finansnetto for perioden
var TSEK -16 950, jamfort med TSEK -17 161 fér samma period forra aretRorelseférlusten under
kvartalet forklaras framst av att avsattningar for osakra kundfordringar gjort (se ocksa avsnittet
Finansiella tillgdngar och skulder)

Under januari — september 2016 uppgick koncernens rorelseresultat till TSEK 25 252 (TSEK 50 109)
och koncernens resultat efter finansiella poster till TSEK 6 899 jamfort med TSEK 16 682 for samma
period 2015.

Under januari-september 2016 uppgick JA:s gasproduktion till 493,8 mmcm (jamfért med

523,7 mmcm under samma period 2015) vilket genererade en intakt for JA pa TSEK 902 947

(TSEK 1 312 888) varav 50,01 % ar hanforligt till Misenkoncernens andel i JA, motsvarande belopp i
TUAH ar 2 762 165 (TSEK 3 334 742). Minskningen av produktionsvolymerna ar fraimst beroende
uppbromsning av investeringsprogrammet vilket i sin tur dr en konsekvens av den 6kade skatten pa
utvinning av naturtillgangar.

Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick till TSEK -11 228 (TSEK -7 659) under tredje
kvartalet 2016. Under januari — september uppgick moderbolagets resultat efter finansnetto till

TSEK -27 459 (TSEK -18 497). Under perioden har i moderbolaget uppstatt en forlust vid forsaljningen
av andelar i Misen Enterprises AB om TSEK 9 309.

Misenkoncernens intakter under tredje kvartalet 2016 var TSEK 156 942 (TSEK 256 760) och
Moderbolagets intdkter under denna period var TSEK 4 123 (TSEK 30). Under januari — september
2016 uppgick Koncernens intakter till TSEK 550 312 (TSEK 673 921) medan Bolagets intdkter under
perioden uppgick till TSEK 4 183 (TSEK 90). De 6kade intdkterna i moderbolaget beror pa att Bolaget
under kvartalet paborjat fakturering av koncerngemensamma kostnader till dotterbolaget Misen
Enterprises AB.

Férandringar i skattelagstiftningen

Som beskrivits i arsredovisningen for 2014 antogs per den 1 januari 2015 dndringar av
skattelagstiftningen i Ukraina. Andringarna medfor att samarbetsarrangemang sdsom JA inte &r
skattesubjekt avseende inkomstskatt fran 2015. Istéllet ar det operatorerna i
samarbetsarrangemangen som ar skyldiga att manadsvis betala skatten for deldgarnas rakning.

Skatten baseras pa berdkning fran den senast inlamnade skattedeklarationen. | december 2015 antog
det ukrainska parlamentet ytterligare tillagg till skattelagstiftningen. Enligt dessa tillagg skall
deklarationer lamnas in kvartalsvisvis inom 40 dagar efter varje kvartalsutgang. Skattebetalningen
baseras pa deklarationen for det féregaende kvartalet och skall betalas inom 10 dagar fran det att
deklarationen sants in.

| denna rapport har forutsatts att Misenkoncernen med avseende pa skatter relaterade till JA
kommer att vara skattebetalare enligt ukrainsk lagstiftning detta baserat pa antagandet att
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Misenkoncernen har rérelse i landet. Samarbetsarrangemang sasom JA i Ukraina har inte klart
definierats i svensk skattelagstiftning. JA har i Misen Enterprises AB:s deklarationen for 2015
hanterats som en i utlandet deldgarbeskattad juridisk person. Vidare har i denna rapport forutsatts
att de vinster som uppkommit i JA fore 1 januari 2015 inte kommer att beskattas i Sverige, att
innehavet i JA anses vara naringsbetingade aktier fram till och med 31 december 2014 och att
ukrainsk inkomstskatt kan avraknas mot svensk inkomstskatt.

Efter forsdljningen av 37,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB kan Bolagets underskottsavdrag inte
langre utnyttjas via koncernbidrag fran Misen Enterprises AB.

Under januari — september betalade JA TUAH 20 088 (TSEK 6 986) for Misen Enterprises AB rakning

till ukrainska myndigheter
Finansiella tillgangar och skulder
Bokfort varde pa finansiella tillgangar och skulder motsvarar dess verkliga varde.

Under januari - september 2016 avsatte JA TUAH 150 230 (TSEK 49 110) avseende osdkra
kundfordringar. Delvis bestar denna summa av tidigare aterforda reserver gjorda p g a ej fullgjorda
betalningar fran kunder. AV det totala beloppet paverkar 50,01% Misenkoncernens resultat.
Dottebolaget Karpatygaz som ér driftansvarigt for Jaar involverat i konstruktiva férhandlingar med
dessa kunder. Man soker ocksa driva in dessa fordringar genom juridika processer i Ukraina.

Likviditet

Per den 30 september 2016 hade Misenkoncernen likvida tillgadngar pa TSEK 27 642 (TSEK 59 803).
Det operationella kassaflodet efter férandring av rorelsekapital under januari - september 2016 var
TSEK 18 970 (TSEK 109 763).

Investeringar

Misenkoncernens investeringar i JA-verksamheten avseende utrustning for gasproduktion i Ukraina
uppgick under januari - september 2016 till TSEK 11 875 (TSEK 89 259).

Under januari-september 2016 var det sammanlagda vardet av dnnu ej levererade bestallningar
TSEK 12 101. Investeringarna avser inventarier, anlaggningar och pagaende anlaggningar for
utvinning av naturgas. Verksamheten ar kapitalkrdavande och investeringsvolymen kommer att ligga
pa en fortsatt hog niva.

Bolagets forvantade framtida utveckling och fortsatt drift

Den fortsatta forsaljningen av naturgas kommer att ha positiv paverkan pa Koncernens resultat och
kassaflode under 2016, vilket kommer att innebéra att investeringsprogrammet kommer att féljas.
Emellertid kommer den 70 %-iga skatten pa utvinning av naturtillgangar att motsatt effekt pa bade
resultat och kassaflode.

Under forutsattningen att skatten pa utvinning av naturtillgangar kvarligger pa 70 % kommer resultat
och kassaflode under projektets aterstaende livstid att reduceras avsevart vilket avspeglas i beslutet
att under 2015 skriva ned vardet pa Misen Enterprises i Bolaget.
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Beroende av utfallet av de skiljedomsprocesser som pagar kan ett ytterligare behov av finansiering
uppsta i Bolaget under andra halften 2017.Det finansieringsbehov som kan komma att uppsta i JA
kommer att hanteras genom férlangda krediter och, om sa skulle behovas, justeringar i
investeringsprogrammet.

Baserat pa ovanstaende beskrivning av den pagaende skiljedomsprocessen med PJSC
Ukrgasvydobuvannya, den pagaende undersdkningen avseende kriminella handlingar saval som
problemen med forséljning av naturgas, gaskondensat, olja och gasol foreligger det vasentlig
osdkerhet relaterad till hadelser och villkor som kan ge vdsentliga tvivel avseende Misenkoncernens
formaga till fortsatt drift. Detta innebar att Misenkoncernen i framtiden kan forhindras att realisera
sina tillgdngar och reglera sina skulder som en féljd av normal drift.

Ledning och styrelse ser allvarligt pa situationen och kommer att rapportera om den fortsatta
utvecklingen i kommande rapporter.

Miljopaverkan

Verksamheten inom JA har paverkan pa miljon i Ukraina vilket regleras av lagar och
overenskommelser, vilka i sin tur styr JA-verksamheten inom miljdomradet. Olje- och
naturgasverksamhet ar foremal for ett omfattande regelverk med hanseende till miljo pa saval
internationell som nationell niva. Miljolagstiftningen omfattar kontroll av vatten- och
luftféroreningar, avfall, tillstandskrav, restriktioner for verksamhet i miljokansliga och kustnara
omraden. Miljoregleringar vantas med tiden bli strangare vilket med storsta sannolikhet kommer att
resultera i att kostnaderna kommer att 6ka. Misenkoncernen uppfyller gallande miljokrav for att
kunna behalla nuvarande licenser eller inférskaffa nya.

Redovisningsprinciper

Rapporten ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som har
antagits av EU. Rapporteringen &r vidare upprattad enligt IAS 34 samt Arsredovisningslagen och RFR
2, Redovisning for juridisk person. Redovisningsprinciperna fér Misenkoncernen och Bolaget ar
desamma som enligt den senaste arsredovisningen och delarsrapporterna.

Finansiella och andra risker

Misenkoncernen arbetar med att 6ka den lokala produktionen av hydrokarboner i Ukraina genom
implementering av ett omfattande investeringsprogram inriktat pa utveckling och modernisering av
infrastrukturen fér gasproduktion. | denna verksamhet arbetar Koncernen med en komplex bild av
branschspecifika risker sasom prisutveckling pa olja och gas, valutarisker och ranterisker,
tillstandsfragor avseende undersokning, bearbetning och miljé samt osdkerheten i vardet av det
utforda prospekteringsarbetet och av det efterfoljande faltutvecklingsarbetet. Eftersom
verksamheten inriktas pa produktion i stallet for prospektering kan riskexponeringen anses vara
mattlig.

En mera detaljerad riskbeskrivning finns i Bolagets arsredovisning fér 2015.
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First North

Misen Energy AB (publ) dr noterat pa First North, en alternativ marknadsplats som drivs av Nasdaq

Stockholm. Bolaget foljer darmed det regelverk som géller for First North. Bolagets Certified Adviser

ar Consensus Asset Management AB.

Segmentinformation — Misenkoncernen

Misenkoncernens operationella verksamhet ar lokaliserad till Ukraina. Endast administrativa

uppgifter utfors i Sverige.

Geografiska omraden

30 sept 2016 30 sept 2015 31 dec 2015
(samtliga belopp i
TSEK)
Extern nettoforsaljning:
Sverige -- -- --
Ukraina 535523 656 612 853 359
Anlaggningstillgangar:
Sverige -- -- --
Ukraina 540 367 661 418 588 941
Transaktioner med narstaende
30 sept 2016 30 sept 2015 31 dec 2015
(samtliga belopp i TSEK)
Ukrgasvydobuvannya:
Forséaljning 31622 -- --
Inkop 103 636 123717 129131
Kortfristiga fordringar -- -- --
Kortfristiga skulder 11 076 6 835 14 708
Ledning styrelse och stérre
aktiedgare:
Inkop av tjanster 3630 2393 4097
Rantor 1632 -- 350
Loner och erséattningar 5106 3077 5146
Kortfristiga skulder 982 1280 2190
Langfristiga skulder -- -- 10 613
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Publicering av Bokslutskommunikén for tredje kvartalet 2016

Bokslutskommunikén for tredje kvartalet 2016 &r publicerad pa Bolagets hemsida

www.misenenergy.se och tryckt version kan bestallas pa info@misenenergy.se.

Denna information dr sddan information som Misen Energy AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 30 november 2016,
kl. 14:00 CET.

Kommande rapporter

Ndasta rapport, som ar bokslutskommunikén 2016, kommer att publiceras den 28 februari 2017.

Stockholm, 30: e november 2016

Misen Energy AB (publ)

Goran Wolff, VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Goran Wolff, VD

Tel.: +46 317595072
Mobil: +46 709 45 48 48
E-post: goran@misenenergy.se

info@misenenergy.se

Misen Energy AB (publ) ar ett svenskt olje- och gasprospekterings och produktionsbolag verksamt i Ukraina. Bolaget
grundades 2004 och aktien handlas sedan den 12 juni 2007 pa Nasdaq First North.

Misen Energy AB (publ) forvarvade under 2011 Misen Enterprises AB och dess ukrainska dotterbolag, LLC Karpatygaz,
inklusive 50,01 % av rattigheterna till intékter och vinst fran ett gasproduktionsprojekt i Ukraina. Enligt IFRS-reglerna
betraktas denna transaktion som ett omvant forvarv. Forvarvet betalades genom nyemission av aktier. Rattigheterna till
gasutvinning erholls genom ett produktionssamarbete i ett s.k. joint activity project som regleras av ett Joint Activity
Agreement mellan Misen Energy AB (publ):s vid den tiden direkt och indirekt heldgda dotterbolag, Misen Enterprises AB
och LLC Karpatygaz (tillsammans 50,01 %) och PJSC Ukrgasvydobuvannya (49,99 %), den storsta producenten av naturgas i
Ukraina och ett dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz (Ukraina).

Samarbetsprojektets syfte ar att avsevart 6ka produktionen av gas och olja genom inférande av modern teknik och ett
omfattande investeringsprogram.

| juni 2016 salde Misen Energy AB (publ) 37,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB till det Hong Kong baserade bolaget
Powerful United Limited. Da Misen Enteregy AB (publ) fortsatt dger 62,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB behaller
Misen Energy AB (publ) full kontroll 6ver Misen Enterprises AB och har rétt till 62,5 % av framtida utdelningar fran
verksamheten i Ukraina.

Misen Energy AB (publ) har sitt sate i Stockholm och aktien handlas pa First North under beteckningen MISE. Bolagets
Certified Adviser pa Nasdaq First North ar Consensus Asset Management AB.

For ytterligare information se var websida: www.misenenergy.se.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

1 jul - 30 sept 1jul-30sept 1jan-30sept 1jan-30sept 1jan-31dec
2016 2015 2016 2015 2015
Belopp i TSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 155 608 254 639 535523 656 612 853 359
Ovriga rérelseintakter 1331 2154 14 444 14413 27528
Resultatandel i intressebolag 3 -33 345 2 896 3486
156 942 256 760 550312 673921 884373
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -136 133 -241584 -460 443 -568 618 -738 953
Personalkostnader -5188 -3833 -11382 -11598 -16 078
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -8372 -5 460 -27 700 -23213 -34 845
Ovriga rérelsekostnader -23 099 -17 966 -25535 -20 383 -79 888
-172792 -268 843 -525 060 -623 812 -869 764
Rorelseresultat -15 850 -12083 25252 50 109 14 609
Finansiella poster -1100 -5078 -18 353 -33427 -63 296
Resultat efter finansiella poster -16 950 -17 161 6 899 16 682 -48 687
Skatt pa periodens resultat -2612 5313 -10 455 -1 850 14 963
Periodens resultat -19 562 -11848 -3556 14 832 -33724
Resultat hanforligt till:
Misen Energy ABs (publ) aktiedgare -12 946 -11848 3061 14 832 -33724
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 617 - -6 617 - -
-19 562 -11 848 -3556 14 832 -33724
Rapport 6ver totalresultatet- Koncernen
Periodens resultat -19 562 -11 848 -3556 14 832 -33724
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen:
Omrakningsdifferenser -15729 1788 -27 533 -139 196 -199 037
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -15729 1788 -27533 -139 196 -199 037
Summa totalresultat for perioden -35291 -10 060 -31 089 -124 364 -232761
Hanforligt till:
Misen Energy ABs (publ) aktiedgare -22776 -10 060 -18574 -124 364 -232761
Innehav utan bestdmmande inflytande -12 515 - -12 515 - -
Summa totalresultat for aret -35291 -10 060 -31089 -124 364 -232761
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till Misen Energy ABs (publ) aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie)
Periodens resultat per aktie hanforligt till Misen Energy ABs (publ) aktiedgare, -0,09 -0,08 0,02 0,10 -0,23
fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier for perioden uppgick till 145 068 222.
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

Belopp i TSEK 30 sept 2016 30 sept 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 29 640 32736 31859
Materiella anldggningstillgangar 510727 618 136 554 800
Andelar i intressebolag - 1911 2282
Uppskjuten skattefordran 7 306 8 635 14736
Summa anliggningstillgangar 547 673 661418 603 677
Omsiattningstillgangar
Lager 3971 3116 3157
Kundfordringar 47 585 88 756 44 763
Ovriga fordringar 20779 13 546 10872
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3864 693 525
Summa omsattningstillgangar 76 199 106 111 59 317
Likvida medel 27 642 59 803 7413
Summa omséttningstillgangar 103 841 165914 66 730
SUMMA TILLGANGAR 651514 827 332 670 407
Belopp i TSEK 30 sept 2016 30 sept 2015 31 dec 2015
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt tillMisen Energys ABs (publ) aktiedgare 305 249 447 815 339418
Innehav utan bestdmmande inflytande 169 259 - -
Summa eget kapital 474 508 447 815 339418
Langfristiga skulder
Langfristiga lan - 92 831 99 161
Uppskjuten skatteskuld - - -
Ovriga langfristiga skulder 33200 14 439 30737
Summa langfristiga skulder 33 200 107 270 129 898
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 15174 47 502 21811
Skatteskulder 1099 13929 4414
Kortfristiga lan 35094 85184 79 411
Ovriga kortfristiga skulder till JA 41 699 33 865 33829
Ovriga kortfristiga skulder 47 320 80 195 55 896
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3420 11572 5730
Summa kortfristiga skulder 143 806 272 247 201 091
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 651514 827 332 670 407
Poster inom linjen
Stallda sdkerheter 185 438 606 553 438 487
Ansvarsforbindelser 1019 856 1235 846 1102483
Misen Energy AB (publ) 16



KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till Misen Enery ABs (publ) aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Andra reserver Balanserat Summa Innehav utan Summa eget
kapital resultat bestimmande kapital
inflytande
Belopp i TSEK
Ingdende eget kapital 2015-01-01 290 136 -274 435 -330 616 887 094 572179 0 572179
Totalresultat
Periodens resultat jan-sept 2015 - - - 14 832 14 832 0 14 832
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - -139 196 -139 196 -139 196
Summa totalresultat 290 136 -274 435 -469 812 901 926 447 815 0 447 815
Utgdende eget kapital 2015-09-30 290 136 -274 435 -469 812 901 926 447 815 447 815
Ingéende eget kapital 2015-10-01 290 136 -274 435 -469 812 901 926 447 815 0 447 815
Totalresultat
Periodens resultat okt-dec 2015 - - - -48 556 -48 556 0 -48 556
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - -59 841 - -59 841 0 -59 841
Summa totalresultat 0 0 -59 841 -48 556 -108 397 0 -108 397
Utgaende eget kapital 2015-12-31 290 136 -274 435 -529 653 853 370 339418 0 339418
Ingdende eget kapital 2016-01-01 290 136 -274 435 -529 653 853 370 339418 0 339418
Totalresultat
Periodens resultat jan-sept 2016 - - - 3061 3061 -6 617 -3 556
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - -21633 - -21633 -5900 -27 533
Summa totalresultat 0 0 -21 633 3061 -18 573 -12 517 -31 089
Transaktioner med innehavare utan
bestammande inflytande
Forsaljning av andelar i dotterbolag 0 0 0 -12331 -12331 178 510 166 179
Ovriga transaktioner med innehavare utan
bestammande inflytande 0 0 0 -3 265 -3 265 3265 0
Summa transaktioner med innehavare utan
bestdmmande inflytande 0 0 0 -15 596 -15 596 181775 166 179
Utgaende eget kapital 2016-09-30 290 136 -274 435 -551 286 840 835 305 250 169 259 474 508
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

1 jan-30 sept 1 jan-30 sept 1jan-31dec
2016 2015 2015
Belopp i TSEK 9 man 9 man 12 man
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 25252 50109 14 609
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 34 327 14 499 70 264
Erhallen ranta 2247 9024 13731
Erlagd ranta -7 583 -9612 -8 148
Betald skatt -6 986 -9 635 -50 950
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 47 257 54 385 39 506
Minskning(+)/6kning(-) av lager -979 22 058 21247
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga fordringar -31602 -1202 13 664
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 4294 34522 11431
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 18 970 109 763 85 848
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -11 875 -89 259 -103 108
Erhallet vid forséljning av materiella och immateriella tillgangar 484 1680 1737
Erhallet vid forsdljning av aktier i dotterbolag 25717 - -
Tillskott JA - - -4124
Likvidation av JA 493 2475 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 16 801 -87 579 -105 495
Finansieringsverksamheten
Forandring langfristiga skulder (6kning+) -15270 -28 979 -38 646
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 270 -28979 -38 646
Forandring likvida medel 20501 -6 795 -58 293
Likvida medel vid periodens borjan 7413 80976 80976
Kursdifferens likvida medel -272 -14 378 -15270
Likvida medel vid periodens slut 27 642 59 803 7 413
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RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

1 juli- 30 sept 1 juli- 30 sept 1jan-30 sept 1jan-30 sept 1jan-31 dec
2016 2015 2016 2015 2015
Belopp i TSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Rorelsens intdkter
Ovriga rérelseintikter 4123 30 4183 90 120
4123 30 4183 90 120
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4313 -1958 -8476 -6 177 -7 968
Personalkostnader -1729 -1495 -5 888 -4725 -7370
-6 042 -3453 -14 364 -10 902 -15 338
0
Rorelseresultat -1919 -3423 -10 181 -10 812 -15218
Ranteintakter och liknande poster - -666 - - 1459
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - - - -560 000
Forlust vid forsaljning av aktier i dotterbolag -9309 - -9 309 - -
Rantekostnader och liknande poster - -3570 -7 969 -7 685 -10 045
-9 309 -4 236 -17 278 -7 685 -568 586
Resultat efter finansiella poster -11 228 -7 659 -27 459 -18 497 -583 804
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -11 228 -7 659 -27 459 -18 497 -583 804
Rapport 6ver totalresultatet - Moderbolaget
Periodens resultat -11 228 -7 659 -27 459 -18 497 -583 804
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat for perioden -11 228 -7 659 -27 459 -18 497 -583 804
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

Belopp i TSEK 30 sept 2016 30 sept 2015 31 dec 2015

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 301 287 1028 069 468 069

Summa finansiella anldggningstillgangar 301 287 1028 069 468 069

Summa anlaggningstillgangar 301 287 1028 069 468 069

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1099 16 402

Kortfristiga fordringar pa dotterbolag 9110 3536 3536

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3367 248 171
13576 3 800 4109

Likvida medel 14 963 596 1703

Summa omsattningstillgangar 28 539 4396 5812

SUMMA TILLGANGAR 329 826 1032 465 473 881

Belopp i TSEK 30 sept 2016 30 sept 2015 31 dec 2015

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 290 136 290 136 290 136

Reservfond 345 345 345

290 481 290481 290481

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 62 704 646 508 646 508

Periodens resultat -27 459 -18 497 -583 804
35245 628 011 62 704

Summa eget kapital 325726 918 492 353185

Langfristiga skulder

Langfristiga lan - 92831 99 161

Ovriga l&ngfristiga koncernskulder 92 92 92

Summa langfristiga skulder 92 92923 99 253

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 460 2060 4935

Ovriga kortfristiga skulder 1274 343 462

Ovriga kortfristiga koncernskulder - 8975 11617

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2274 9672 4429

Summa kortfristiga skulder 4008 21050 21443

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 329 826 1032 465 473 881

Poster inom linjen

Stéllda sdkerheter - 514 138 233985

Ansvarsforbindelser - 39 39

Misen Energy AB (publ)
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

(Misen Energy AB (publ))

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Summa

Belopp i TSEK kapital fond fond resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 290 136 345 714 285 -67 776 936 990
Totalresultat
Periodens resultat jan - sept 2015 - - - -18 497 -18 497
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - -
Summa totalresultat - - - -18 497 -18 497
Utgaende eget kapital 2015-09-30 290 136 345 714 285 -86 274 918 492
Ingdende eget kapital 2015-10-01 290 136 345 714 285 -86 274 918 492
Totalresultat
Periodens resultat okt - dec 2015 - - - -565 307 -565 307
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - -
Summa totalresultat - - - -565 307 353 185
Utgaende eget kapital 2015-12-31 290 136 345 714 285 -651 581 353 185
Ingdende eget kapital 2016-01-01 290 136 345 714 285 -651 581 353 185
Totalresultat
Periodens resultat jan - sept 2016 - - - -27 459 -27 459
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - -
Summa totalresultat - - - -27 459 -27 459
Utgaende eget kapital 2016-09-30 290 136 345 714 285 -679 040 325726

Misen Energy AB (publ) 21



KASSAFLODE - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

1jan-30 sept 1 jan-30 sept 1jan-31 dec
2016 2015 2015
Belopp i TSEK 9 manader 9 manader 12 manader
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -10181 -10 812 -15218
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen ranta - - -
Erlagd ranta - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
foére férandring av réreslsekapital -10 181 -10 812 -15 218
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -9 817 -1 -308
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -4 475 389 3264
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 442 1354 381
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24 031 -9 070 -11 881
Investeringsverksamheten
Betalda aktiedgartillskott - -9746 -9 746
Erhallet vid forsaljning av aktier i dotterbolag 25517 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 25517 -9 746 -9 746
Finansieringsverksamheten
Okning av langfristiga skulder 11774 19 053 22971
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11774 19 053 22971
Forandring likvida medel 13 260 237 1344
Likvida medel vid periodens borjan 1703 359 359
Likvida medel vid periodens slut 14 963 596 1703
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FINANSIELLA OCH OPERATIONELLA NYCKELTAL

1jan-30 sept 1jan-30 sept 1jan-31 dec
2016 2015 2015
9 man 9 man 12 man
Koncernen
Finansiella nyckeltal
EBITDA (TSEK) 52952 73322 49 454
Resultat per aktie fore utspadning SEK* 0,02 0,10 -0,22
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* 0,02 0,10 -0,22
Réntabilitet pa eget kapital e.a. e.a neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital e.a. e.a neg
Skuldsattningsgrad 7,4% 39,8% 52,6%
Soliditet 72,8% 54,1% 50,6%
Andel riskbdrande kapital 72,8% 54,1% 50,6%
Véagt genomsnitt antal aktier for perioden® 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier fore utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier efter full utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden efter full
utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Moderbolaget (Misen Energy AB (publ))
Finansiella nyckeltal
EBITDA -10 181 -10 812 -15218
Resultat per aktie fore utspadning SEK* -0,19 -0,13 -4,02
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* -0,19 -0,13 -4,02
Rantabilitet pa eget kapital e.a. e.a. neg
Réntabilitet pa sysselsatt kapital e.a. e.a. neg
Skuldséattningsgrad e.a. 10,1% 28,1%
Soliditet 98,8% 89,0% 74,5%
Andel riskbdrande kapital 98,8% 89,0% 74,5%
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier fore utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier efter full utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden efter full
utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222

Definition av finansiella nyckeltal

1.EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp moderbolagets rérelseresultat plus
avskrivningar.

2.Resultat per aktie fére utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestdende
aktier fore utspadning vid periodens slut.

3.Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestaende
aktier efter full utspadning vid periodens slut.

4.Réntabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.

5.Rantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter finansiella poster plus rantekostnader
plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens
balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder).

6.Skuldsattningsgraden definieras som koncernens resp moderbolagets rantebarande skulder i forhallande till redovisat eget kapital.

7.Soliditet definieras som koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital inklusive minoritetsagares andel i procent av
balansomslutningen.

8.Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital och uppskjutna
skatteskulder (inklusive minoritetsagares andel) dividerat med balansomslutningen.

9. Den 12 januari 2012 registrerades en sammanldggning av aktier 100:1, varigenom antalet aktier reducerades till 145 068 222 och

kvotvardet blev ca 2 SEK.
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pwec

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) uppriattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Misen Energy AB (publ.)
per 30 september 2016 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgiarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har déarfor inte den sidkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstiandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Upplysning av sdrskild betydelse
Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmirksamheten pa avsnitten “Koncernens finansiella stdllning” och “Bolagets
forviantade framtida utveckling och fortsatt drift”.

I avsnittet "Koncernens finansiella stillning” framgar att Joint Activity har vissa lanevillkor knutna till sina 1&n. Per 30 september 2016
uppfyllde inte Joint Activity dessa lanevillkor knutna till avtal med Sberbank. Joint Activity forhandlar om att omstrukturera de foérfallna
lanen med nya dterbetalningsvillkor men 6verenskommelsen har inte undertecknats av deltagarna i Joint Activity per datumet for denna
rapport.

Som hénvisas till i avsnittet “Bolagets forvintade framtida utveckling och fortsatt drift” &r Misen-koncernen part i ett skiljedomsforfarande
med Joint Activity-partnern PJSC Ukrgasvydobuvannya avseende dess anhallande om att Joint Activity skall avslutas och att dess tillgdngar
skall delas mellan deltagarna. Misen-koncernen &r ocksa involverad i en padgdende utredning om kriminella handlingar som har resulterat i
att Pechersks distriktsdomstol i Kiev har utfiardat en order som innebar att Misen-koncernen ar forhindrad att sélja eller 6verlata specifika
tillgdngar som dgs av Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz genom Joint Activity medan utredningen pégér. Dessutom, som beskrivs i
rapporten, sa finns det operationella svarigheter avseende koncernens majlighet att silja gas, gaskondensat, olja och gasol. Dessa faktorer
kan innebéra ytterligare problem for verksamheten inom Joint Activity och koncernen. Beroende av utvecklingen av skiljedomsprocesserna
som pagér kan ett ytterligare behov av finansiering uppsté for den svenska verksamheten under 2017.

Baserat pé de faktorer som beskrivs ovan finns visentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel avseende bolagets formaga
att fortsétta den planerade verksamheten och mojligheten att realisera sina tillgngar och reglera sina skulder i den 16pande driften.

Goéteborg den 30 november 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
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