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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesritt: De som pa avstémningsdagen
den 17 oktober 2008 ir regist-
rerade aktiedgare i Svenska
Capital Oil AB (publ) erhal-
ler en (1) teckningsritt per
innehavd aktie. Det kravs tvé
(2) teckningsritter for teck-
ning av en (1) aktie

Teckningskurs: 0,60 SEK per aktie

Avstimningsdag: 17 oktober 2008

Teckningstid: 29 oktober 2008
- 12 november 2008

Sista dag for handel

med aktier inklusive

teckningsritter: 14 oktober 2008

Forsta dag for handel

med aktier exklusive

teckningsratter: 15 oktober 2008

Handel med 29 oktober 2008

teckningsritter: - 7 november 2008

Handel med BTA: 29 oktober 2008

— till dess att emissionen
registrerats hos Bolags-
verket

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK
INFORMATION

Svenska Capital Oil lamnar aterkommande information
enligt foljande plan. Bolagets riakenskapsar ér 1 januari -

31 december.

Delarsrapport,

3:e kvartalet 2008 28 november 2008

Bokslutskommuniké

2008 27 februari 2009
Arsredovisning 2008 14 maj 2009
Delarsrapport, 1:a

kvartalet 2009 28 maj 2009
Arsstimma 2009 28 maj 2009

GENERELL INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av Svenska Capital
Oil i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets
och rédets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkints av
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkén-
nande och registrering av Prospektet hos Finansinspektionen
innebdr inte ndgon garanti fran Finansinspektionen for att sak-

uppgifterna i Prospektet ér riktiga eller fullstindiga.

Erbjudandet i Prospektet riktar sig inte till personer vars del-
tagande kréver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra dtgirder 4n de som foljer av svensk ritt. Prospektet,
anmilningssedeln och andra till Erbjudandet hinforliga hand-
lingar far inte distribueras i nagot land dar sadan distribution
eller sadant erbjudande kraver atgirder som anges i foregdende
mening eller ddr det skulle strida mot regler i sddant land. Var-
ken teckningsritterna, BTA (betald och tecknad aktie) eller de
nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933, eller enligt tillimplig lag
i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.
Anmilan om teckning av aktie i strid med ovanstdende kom-

mer att vara ogiltig.

Prospektet innehéller uttalanden om framtidsutsikter vilka &r
lamnade av styrelsen i Svenska Capital Oil och 4r baserade pa
styrelsens kdnnedom om nuvarande forhallanden avseende
Bolaget, marknadsférhallanden och i 6vrigt radande omvérlds-
faktorer. Lasaren uppmiarksammas pé att uttalanden om fram-
tidsutsikter alltid 4r forenade med osékerhet. En investering i
aktier i Svenska Capital Oil ar férenad med risk. Den som 6ver-
vager att investera i Svenska Capital Oil uppmanas darfor att

noggrant ta del av Prospektet, speciellt avsnittet Riskfaktorer.

Vissa siftror i Prospektet har avrundats. Detta medfor att vissa

tabeller och berdkningar till synes inte summerar korrekt.

Forutom vad som anges pa sidorna 50 och 78 eller annars
uttryckligen anges i detta Prospekt har inga andra delar av Pro-

spektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Svensk lag ér tillimplig pa Erbjudandet. Tvist rérande Erbjud-
andet eller tvist i anledning av Erbjudandet skall avgoras exklu-
sivt av svensk domstol, varvid Goteborgs tingsritt skall utgora

forsta instans.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till Prospektet. Varje beslut att investera i de

aktier som erbjuds enligt Prospektet skall baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet. En

person fdr goras ansvarig for uppgifter som ingdr i eller saknas i sammanfattningen bara om sam-

manfattningen dr vilseledande, felaktig i forhallande till eller oforenlig med de andra delarna av

Prospektet. En investerare som viicker talan vid domstol med anledningen av uppgifterna i Prospek-

tet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for en Oversdttning av Prospektet.

EMISSIONSBESLUT

Vid extra bolagsstimma i Svenska
Capital Oil den 10 oktober 2008 bes-
lutades om nyemission av aktier med
foretradesritt for Bolagets befintliga
aktiedgare.

De som pa avstimningsdagen den
17 oktober 2008 dr registrerade som
aktiedgare i Bolaget dger ratten att
erhélla en (1) teckningsritt for varje
befintlig aktie. Varje tvétal (2) teck-
ningsritter ger rdtt att teckna en (1)
ny aktie. ("Erbjudandet”). Tecknings-
kursen per aktie uppgar till 0,60 SEK.
Teckning skall ske under perioden
fran och med den 29 oktober 2008 till
och med den 12 november 2008.

Bolagets  aktiekapital =~ kommer
genom emissionen att 6kas med hogst
7 039 121 SEK genom nyemission av
hogst 70 391 210 aktier envar med
ett kvotvirde om 0,10 SEK. De nya
aktierna ska medfora samma ritt som
de nuvarande aktierna i Bolaget.

Fullteckning av foreliggande emis-
sion medfor en utspadning om cirka
33,3 procent av aktiekapitalet och ros-
terna i Bolaget.

Genom Erbjudandet tillférs Bolaget
cirka 42,2 MSEK f6re emissionskost-
nader. Emissionskostnader forvintas
uppgé till maximalt 3,4 MSEK. Netto-
tillskottet i likvida medel till Svenska
Capital Oil till foljd av erbjudandet
berdknas uppga till cirka 38,8 MSEK.

Sammanfattning

Aktiedgare i Svenska Capital Oil
Sadkora Resources,
GIAB-Gruppen, Lennart Hall med
nérstdende, Wiklund med
familj och bolag samt BT Baltrade har

inkluderande

Hans

genom avtal med Bolaget forbundit
sig att teckna sin andel av emissio-
nen, motsvarande cirka 14,7 MSEK av
Erbjudandet, vilket motsvarar cirka
35 procent av Erbjudandet. GIAB-
Gruppen respektive Sadkora Resour-
ces har enskilt forbundit sig genom
teckningsforbindelser att teckna cirka
5,8 procent respektive cirka 20,3 pro-
cent av Erbjudandet. Svenska Capital
Oil har inte erhallit bankmassig saker-
het f6r de tecknade beloppet.
Garantidtaganden om totalt cirka
27,5 MSEK av Erbjudandet har un-
der september 2008 ldmnats av Bola-
gets huvudidgare Sadkora Resources,
GIAB-Gruppen, Lennart Hall med
nérstdende, Langedrags Batvarv och
BT Baltrade vilket motsvarar cirka 65
procent av Erbjudandet. Svenska Ca-
pital Oil har inte erhallit bankmaéssig
sikerhet for det garanterade beloppet.
Séledes ar Erbjudandet garanterat till
100 procent, men &r inte sikerstillt
med bankgaranti, genom garantiata-
ganden samt teckningsférbindelser.
Svenska Capital Oil planerar under
2008 att fullfolja sin affarsplan, inne-
bérande att utveckla olje- och gasfalt
primirt i véstra Ukraina genom for-

varv, prospektering och produktion.

Innan Erbjudandet &r styrelsens
uppfattning att rorelsekapitalet for de
aktuella behoven inte &r tillrackligt

under de kommande tolv manaderna.

VERKSAMHET

Svenska Capital Oil &r ett svenskt olje-
prospekterings- och produktionsbolag
med verksamhet i Ukraina. Bolaget
arbetar for narvarande med prospek-
tering i tvé licensblock i den viéstra de-
len av landet. Arbetet sker i samarbete
med det statliga, kommunala bolaget

Bogorodchanynaftogas (BNG).

FAKTA ORGANISATION
Styrelse

Stig-Arne Blom, ordférande
Nils Wirgarden, Patric Perenius, Hans
Risberg, Kenneth Eriksson, Lennart

Hall, ledamoter

Ledning

Leif Larsson, verkstdllande direktor
Annika Uddgren, CFO fér koncernen
Andrey Pavlov, verkstallande direktor
for det ukrainska dotterbolaget

Totalt antal heltidsanstdllda i
Svenska Capital Oil:

Moderbolaget 3, koncernen 30
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RISKFAKTORER

Svenska Capital Oils verksamhet ar
forenad med risker vilka foljer sam-

manfattat under rubrikerna nedan.

Verksambhets- och bransch-
relaterade risker

Risker gillande fallande olje- och
naturgaspriser, produktionsrisk, ut-
rustning, lokal risk, risker i gammal
borrhélsdata, skatterisk, nyckelper-
sonsrisk, miljorisk, licensrisk samt

geologiska risker.

Finansiella risker

Risker géllande behov av ytterligare
kapital och valutarisk.

Generella ukrainska risker

Risker gillande politiska risker och

ekonomiska risker.

Aktierelaterade risker

Risker gillande aktiens utveckling och
likviditet, handelsplatsen samt risker

som emissionsgarantins.

Ovanndmnda risker utgér ett sam-
manfattande urval av riskfaktorer
som har betydelse fér Svenska Capital
Oils verksambhet eller en investering i
Svenska Capital Oils aktie. For mer ut-
forlig information, se Riskfaktorer pa

sidorna 9 - 11.

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

AKTIEAGARE OCH AGARSTRUKTUR PER DEN 31 AUGUSTI 2008
Nedan visas Svenska Capital Oils dgarstruktur per den 31 augusti 2008:

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster

Sadkora Resources 28 537 867 20,27%
GIAB-Gruppen 9831200 6,98%
Guy Crapon de Caprona 6291 637 4,47%
Humle Kapitalforvaltning 5352 000 3,80%
Lennart Hall med nérstaende 5009 333 3,56%
Varenne East AB 4762 000 3,38%
Patric Perenius 4300 862 3,05%
Hans Wiklund med familj & bolag 4161763 2,96%
BT Baltrade 3034000 2,16%
Tore Hallberg 2999 289 2,13%
Ovriga aktiedgare 66 502 470 47,24%
Summa 140 782 421 100,00%

Sammanfattning
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Frdn och med 1 januari 2006 tillimpar och féljer Koncernen International Financial Reporting Standards (IFRS) sédana de
antagits av EU samt i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets Rekommendation RR 30:06, Koncern-
redovisningen som tidigare ej avgivits for 2005 har i koncernens drsredovisning for 2006 upprittats enligt denna standard.

Overgangen till IFRS paverkar ej koncernredovisningen.

Koncernens resultatriakningar

Svenska Capital Oil*

TSEK H1 2008 H1 2007 2007 2006 2005
Nettoomsittning 0 239 237 0 106
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar -2 965 -11 264 -9 523 -5957 -2134
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar -3273 -4 085 -3084 -15510 -2134
Finansnetto 894 443 1677 74 3
Resultat efter finansiella poster -2379 -3642 -1407 -15 437 -2131
Periodens resultat 2379 3642 -1407 -15 437 2131

*IFRS
Koncernens balansriakningar

Svenska Capital Oil*

TSEK H1 2008 H1 2007 2007 2006 2005
Tillgangar
Anldggningstillgangar 103 317 19 948 65 885 3272 2174
Omsittningstillgdngar 25485 109 357 65 857 7 636 1315
SUMMA TILLGANGAR 128 802 129 305 131742 10908 3489
Eget kapital och skulder
Eget kapital 126 295 125 429 127 213 2151 1609
Léangfristiga rantebarande skulder 0 0 0 0 165
Kortfristiga rantebarande skulder 0 0 0 0 0
Ovriga skulder 2507 3876 4529 8757 1715
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 802 129 305 131742 10908 3489
Stallda sakerheter 5294 5294 5294 50 50
Ansvarsforbindelser 5072 5072 5072 50 Inga

*IFRS

Sammanfattning
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Koncernens kassaflodesanalyser

Svenska Capital Oil*

TSEK H1 2008 H1 2007 2007 2006 2005
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital -5 820 -11275 -17 019 -5959 -2 131
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 437 -26 551 -25915 -3613 -172
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 280 -9 497 -46 681 -1594 0
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 0 126 657 126 658 10 808 1164
Periodens kassaflode -39717 90 609 54 062 5602 992
*TFRS
Nyckeltal

Svenska Capital Oil*

TSEK H1 2008 H1 2007 2007 2006 2005
Tillvaxt
Nettoomséttningstillvaxt n/a n/a n/a neg n/a
Marginaler
EBITDA-marginal n/a neg neg n/a neg
Rorelsemarginal n/a neg neg n/a neg
Vinstmarginal n/a neg neg n/a neg
Rintabilitet
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Soliditet
Soliditet 98% 97% 97% 20% 46%
Likviditet
Balanslikviditet 1017% 2821% 1454% 87% 77%
Medarbetare
Medelantal anstillda 30 13 13 1 1
Nettoomséttning per anstélld (TSEK) 0 18 18 0 106
Data per aktie
Eget kapital (SEK) 0,90 1,27 0,90 0,03 0,06
Vinst (SEK) neg neg neg neg neg
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0
Utestaende antal aktier 140782421 98702420 140782421 69077241 25545 456
P/E-tal neg neg neg n/a n/a
Pris/Eget kapital 2,51 1,90 1,89 n/a n/a
Aktiekurs per sista juni respektive
sista december (senast betalt SEK) 2,25 2,41 1,71 n/a n/a
*IFRS

Sammanfattning



@

Capital Qil

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsittningstillvaxt
Arets nettoomsittning dividerat med
foregaende ars nettoomséttning sub-

traherat med 1.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskriv-

ningar i procent av nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i

procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av netto-

omsattning.

Avkastning pé eget kapital
Periodens resultat i procent av eget
kapital for foregaende jamforbara

period.

Sammanfattning

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital.

Balanslikviditet
Omsittningstillgangar dividerat med

kortfristiga skulder.

Medeltal anstillda

Medeltalet anstillda under aret.

Nettoomsittning per anstilld
Nettoomsattning dividerat med antal

anstallda.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Vinst per aktie
Arets resultat dividerat med antalet

aktier vid periodens slut.

Utestaende antal aktier
Antal utestdende aktier vid periodens

slut.

P/E-tal
Aktiekursen dividerat med vinst per
aktie.

Pris/eget kapital
Aktiekursen dividerat med eget kapi-
tal per aktie.




RISKFAKTORER
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Investeringar i aktier dr forenade med risktagande och en investering i Svenska Capital Oil skall

anses som extra riskfylld da Bolaget befinner sig i en expansionsfas. Svenska Capital Oils verksam-

het, resultat och finansiella stillning kan paverkas negativt av ett antal faktorer utanfor Bolagets

kontroll. Nedan anges ndagra av de faktorer som kan fd betydelse for Svenska Capital Oils verksam-

het, resultat och finansiella stillning. Investerare bor noggrant overviga nedanstdende riskfaktorer

liksom ovrig information i Prospektet innan beslut fattas om teckning av aktier i Erbjudandet. De

riskfaktorer som behandlas nedan dr inte framstdillda i prioritetsordning och gor inte ansprdk pd att

vara heltickande. Det finns sdledes dven andra risker dn de som anges i Prospektet som kan komma

att paverka Svenska Capital Oils verksambhet, resultat och finansiella stillning negativt. Investerare

uppmanas ddarfor att gora sin egen bedomning av riskfaktorer och deras betydelse for Bolagets verk-

samhet, resultat och finansiella stillning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCH-
RELATERADE RISKER

Fallande olje- och naturgaspriser

Svenska Capital Oils intakter och 16n-
samhet dr beroende av radande pris
pa olja och eventuellt naturgas, vilka
péverkas av makrofaktorer som &r ut-
anfor Bolagets kontroll. Priset pa olja
och naturgas har historiskt sett varit
volatilt. Mojligheterna att forutsiga
ett framtida olje- och naturgaspris ar
begransade. En omfattande och var-
aktig nedgang av olje- och naturgas-
priserna skulle medféra en negativ
effekt pa Svenska Capital Oils resultat
och finansiella stallning.

Fallande olje- och naturgaspriser
skulle forandra forutsattningarna for
att bedriva produktion. Detta skulle
kunna resultera i att volymerna av
de reserver som Svenska Capital Oil
ekonomiskt kan utvinna minskar, till
foljd av att Bolaget inte med lonsam-
het kan uppritta produktion pé vissa
eller i slutdndan samtliga borrhal och

gasfalt.

Produktionsrisk

Innan ett projekt, vilket producerar
kolvate, har haft en viss livslingd &r

det svart att beddma om produktio-

nen kommer att vara framgangsrik
eller inte. Oljereservoarer har en inne-
boende osikerhet avseende mojlig-
heterna att kommersiellt ta upp oljan
och/eller gasen. En produktionsbrunn
behéver vara i bruk normalt tre till
sex manader innan slutsatser om dess
stabilitet kan sikerstillas, for ett helt
falt 4r tiden langre 4n sa. Det kan dar-
for vara vanskligt att bedoma utvin-
ningsgraden i en fyndighet innan pro-
duktionstester har genomforts. Detta
aterspeglas i prissittningen av projekt
i dessa stadier.

Denna risk uppvags i foreliggande
Ukrainaprojekt av konstateranden att
olja kommer upp till ytan och att tolk-
ningen av loggar och reservrappor-
ter konsekvent har genomforts med
konservativa ingdende parametrar.
Den resulterande volymberdkningen
utifran dessa studier har i sin tur risk-

varderats.

Utrustning

Det kan inte uteslutas att det kan rdda
brist pa borr- och/eller annan n6dvéan-
dig utrustning eller att sidan utrust-
ning kraver ytterligare investeringar,
vilket kan leda till okade kostnader

samt forseningar. Produktionsproces-

sen kan ocksa forsenas om visentlig

utrustning slutar att fungera.

Lokal risk

Ukraina har en tung byrakrati, dir
personliga relationer och kontakter
underldttar dessa processer. Det kan
vara tids- och resurskridvande att fa
tillgang till information och fa néd-
vandiga tillstand. Det ér 4 andra sidan
en marknad dar tillgangen pa speciali-

serade tjanster och utrustning dr god.

Risker i gammal borrhdlsdata

Tolkning av borrhalsdata som ligger
till grund for reservuppskattningen
har utforts pa borrhalsmétningar fran
60- och 70-talen i davarande Sovijet-

unionen.

Skatterisk
Svenska Capital Oil bedriver idag

verksamhet i Sverige och Ukraina.
Skattelagstiftningen i varje ensKkilt
land kan édndras 6ver tiden. Till foljd
av detta kan det inte uteslutas att for-
andringar gillande den skatterdttsliga
lagstiftningen kan komma att paverka

Svenska Capital Oils resultat negativt.

Nyckelpersonsrisk

Svenska Capital Oil ar ett litet bolag
som &r beroende av ett fatal perso-

Riskfaktorer
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ner. Framtida framgangar for Bolaget
beror till del pa formagan att behalla,
rekrytera och utveckla kvalificerad
personal.

Miljorisk

Olje- och naturgasverksamhet ér fore-
mal for ett omfattande regelverk med
hénseende till miljo pé savil interna-
tionell som nationell niva. Miljolag-
stiftningen omfattar kontroll av vatten
och luftféroreningar, avfall, tillstinds-
krav, restriktioner for verksamhet i
miljokénsliga och kustndra omraden.
Miljoregleringar vantas med tiden att
bli strangare vilket kan resultera i att
kostnaderna kommer att 6ka.

I framtiden kan Svenska Capital Oil
komma att behova sdrskilda tillstand
avseende miljopaverkan i enlighet
med lagar och regler dar verksamhe-
ten bedrivs. Svenska Capital Oil och
dess samarbetspartners bedriver, sa
vitt Bolaget kinner till, all verksamhet
i enlighet med miljokrav och miljo-

program.

Licensrisk

Om inte Svenska Capital Oil tillser att
de bolag, som Svenska Capital Oil in-
gatt ett Joint Activity samarbete med,
samt i de fall licenser ligger i Svenska
Capital Oil inte sjilva uppfyller gil-
lande krav finns det en stor risk att
Bolaget ej kommer att erhélla nédvén-
diga tillstind samt att fd problem med
att behélla sina nuvarande eller att in-
forskaffa nya licenser. Det finns dven
en risk att Bolaget far betala boter eller
blir féremal for andra sanktioner som

kan paverka Bolagets verksamhet.

Geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsba-

ra olje- och gasreserver bygger till stor

Riskfaktorer

del pé sannolikheter. Alltsa bygger
skattningar av olje- och naturgasre-
server pa de undersokningar som vid
varje tillfélle gors av geologer grundat
pa faktorer som man hamtar ur olika
typer av geologiska och geofysiska
undersokningsmetoder. De uppskatt-
ningar som Svenska Capital Oil har re-
dovisat i detta Prospekt ar den senaste
informationen som finns tillganglig
for respektive projekt. Det finns dar-
med inga garantier for att storleken pé
dessa uppskattningar kommer att vara

oforandrad o6ver tiden.

FINANSIELLA RISKER

Behov av ytterligare kapital
Svenska Capital Oils verksamhet kan

aven i framtiden komma att behéva
ytterligare finansiella resurser for
att Bolaget skall kunna fortsitta sin
prospekterings- och utvinningsverk-
samhet. Detta kan medféra att ytter-
ligare dgarkapital eller andra typer av
finansiering behovs. Svenska Capital
Oils framtida utveckling &r till stor
del beroende av radande olje- och
naturgaspris. Aven en positiv utveck-
ling p& denna marknad kan innebéra
att Svenska Capital Oil ér i behov av

finansiering.

Valutarisk
Genom att Svenska Capital Oil bedri-

ver verksambhet i olika lander innebér
det att Svenska Capital Oil exponeras
for fluktuationer i ett antal valutor.
Det kan sdlunda inte uteslutas att va-
lutakursférandringar kan komma att
péverka Bolagets resultat och finan-

siella stallning.

GENERELLA UKRAINSKA RISKER

Politiska risker

Pa senare ar har Ukraina genomgatt en
djupgaende politisk och social forand-
ring. Vérdet av Svenska Capital Oils
tillgdngar kan komma att paverkas av
osakerheter sdésom politisk eller diplo-
matisk utveckling, social eller reli-
gios instabilitet, forandring av reger-
ingspolitiken, skatte- och réntesatser,
inskrankningar i valutarepatriering
och annan politisk och ekonomisk
utveckling av lagar och bestimmelse
i Ukraina. Dessa risker innebir i syn-
nerhet expropriation, forstatligande,
konfiskering av tillgangar och lagstift-
ningsandringar nar det géller nivan av

utlandskt dgande.

Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling fran planeko-
nomi till marknadsekonomi har for-
svéarats av ekonomiska och politiska
sdrintressen. Ett fatal personer har
haft en dominerande stéllning i landet
och paverkat politiken pa ett sitt som
har resulterat i att de marknadsekono-
miska reformerna har bromsats.
Ukraina agerar som transitland for
den ryska gasen, vilket ger Ukraina
en god statsinkomst och ett tillskott
till landets energiforsorjning. Det
energipolitiska omradet dr dock en
utrikespolitisk scen dir sdrintres-
sen mellan transitlandet Ukraina och
leverantérslandet Ryssland med jam-

na mellanrum visar sig.



AKTIERELATERADE RISKER

Aktiens utveckling och likviditet

En investering i aktier i Svenska
Capital Oil 4r, som investeringar i ak-
tier i allménhet, forenat med risk och
det finns inga garantier for att Svenska
Capital Oils aktiekurs kommer att ut-
vecklas positivt.

Sedan den 12 juni 2007 4r Svenska
Capital Oils aktie noterad pa First
North. Inga garantier kan ldmnas
betriffande likviditeten i aktien. Pri-
set pa aktien péverkas av faktorer
som hénfor sig till Bolaget men dven
till omvérldsfaktorer som Svenska
Capital Oil inte kan rdda 6ver. Detta
innebar att det pris som aktien hand-
las till kommer att variera. Bolagets
aktiekurs kan i framtiden komma att
variera kraftigt, bland annat till foljd
av kvartalsméssiga resultatvariationer,
den allminna konjunkturen samt for-
andringar av kapitalmarknadens in-
tresse for Svenska Capital Oil och dess
verksamhet. Detta innebér att dven
om Svenska Capital Oils verksamhet
utvecklas positivt finns det en risk att
en investerare vid avyttringstillfillet

kan drabbas av en kapitalforlust.

Handelsplats

First North dr en alternativ mark-
nadsplats som drivs av Nasdaq OMX
Nordic Exchange Stockholm AB. Bo-
lag vars aktier handlas pa First North
ar inte skyldiga att folja samma reg-
ler som borsnoterade bolag, utan ett
mindre omfattande regelverk anpas-
sat till foretradesvis mindre bolag och
tillvéxtbolag. En placering i ett bolag
vars aktier handlas pa First North kan
darfor vara mer riskfylld 4n en place-

ring i ett borsnoterat bolag. Alla bolag

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

vars aktier handlas pa First North har
en Certified Adviser som Overvakar
att bolaget lever upp till First Norths
regelverk for informationsgivning till
marknaden och investerare. Certified
Adviser granskar bolag vars aktier
skall tas upp till handel pa First North.
Nasdaq OMX Nordic Exchange Stock-
holm AB godkinner ansékan om upp-

tagande till sadan handel.

Emissionsgaranti

Aktiedgare i Svenska Capital Oil ink-
luderande Sadkora Resources, GIAB-
Gruppen, Lennart Hall med nérsta-
ende, Hans Wiklund med familj och
bolag samt BT Baltrade har férbundit
sig att teckna motsvarande cirka 14,7
MSEK av Erbjudandet, vilket motsva-
rar cirka 35 procent av Erbjudandet.
GIAB-Gruppen respektive Sadkora
Resources har enskilt forbundit sig ge-
nom teckningsforbindelser att teckna
cirka 5,8 procent respektive cirka 20,3
procent av Erbjudandet. Garantia-
taganden om totalt cirka 27,5 MSEK
i Erbjudandet har under september
2008 ldmnats av Bolagets huvudégare
Sadkora Resources, GIAB-Gruppen,
Lennart Hall med nirstaende, Lang-
edrags Béitvarv och BT Baltrade vilket
motsvarar cirka 65 procent av Erbju-
dandet. Saledes ar Erbjudandet garan-
terat till 100 procent genom garantia-
taganden samt teckningsforbindelser.
Svenska Capital Oil har inte erhillit
bankmaissig sdkerhet for det garante-
rade beloppet. Det finns alltid en risk
att de som undertecknat tecknings-
och garantiférbindelser inte uppfyller

sitt atagande.

Riskfaktorer
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Svenska Capital Oils VD
Leif Larsson pa plats i Ukraina

Inbjudan till teckning av aktier i Svenska Capital Oil
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
SVENSKA CAPITAL OIL

Vid extra bolagsstimma i Svenska Capital Oil den 10 oktober 2008 beslutades om nyemission
med foretradesritt for Bolagets aktiedgare

De som pa avstamningsdagen den 17 oktober 2008 ér registrerade som aktiedgare i Bolaget
dger ritt att erhalla en (1) teckningsritt for varje befintlig aktie. Varje tvétal (2) teckningsritter
ger ritt att teckna en (1) ny aktie ("Erbjudandet”). Teckningskursen per aktie uppgér till 0,60
SEK. Teckning skall ske under perioden fran och med den 29 oktober 2008 till och med den 12
november 2008.

Bolagsstimmans beslut innebér en ¢kning av aktiekapitalet med hogst 7 039 121 SEK genom
emission av hogst 70 391 210 aktier envar med ett kvotvirde om 0,10 SEK.

Genom Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 42,2 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskost-
nader forviantas uppga till maximalt 3,4 MSEK. Nettotillskottet i likvida medel till Svenska Capi-
tal Oil till f6ljd av erbjudandet berdknas uppga till cirka 38,8 MSEK.

Aktiedgare i Svenska Capital Oil inkluderande Sadkora Resources, GIAB-Gruppen, Lennart
Hall med nirstdende, Hans Wiklund med familj och bolag samt BT Baltrade har férbundit sig
att teckna motsvarande cirka 14,7 MSEK av Erbjudandet, vilket motsvarar cirka 35 procent av
Erbjudandet. GIAB-Gruppen respektive Sadkora Resources har enskilt forbundit sig genom
teckningsforbindelser att teckna cirka 5,8 procent respektive cirka 20,3 procent av Erbjudandet.
Garantidtaganden om totalt cirka 27,5 MSEK i Erbjudandet har under september 2008 limnats av
Bolagets huvudégare Sadkora Resources, GIAB-Gruppen, Lennart Hall med ndrstdende, Lange-
drags Batvarv och BT Baltrade vilket motsvarar cirka 65 procent av Erbjudandet'. Svenska Capital
Oil har inte erhallit bankmissig sédkerhet for det garanterade beloppet. Séledes dr Erbjudandet
garanterat till 100 procent genom garantidtaganden samt teckningsforbindelser.

Fullteckning av Erbjudandet medf6r en utspadning om cirka 33,3 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget.

Bolagets aktier ar sedan den 12 juni 2007 noterade pa First North. De nyemitterade aktierna
medfor samma rétt som de forutvarande aktierna i Bolaget. Erbjudandet &r villkorat av att inga
omstandigheter intréffar som kan medfora att tidpunkten for genomforande av Erbjudandet be-
doms som oldmplig. Sddan omstidndighet kan vara av finansiell eller politisk art och avse savil
omstdndigheter i Sverige som utomlands. Erbjudandet kan helt eller delvis aterkallas innan han-
deln med BTA och teckningsritterna paborjats. Med anledning av ovanstaende inbjuds Bolagets
nuvarande aktiedgare till teckning av aktier i Svenska Capital Oil med anledning av Erbjudandet.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, aktiedgarna i Svenska Capital Oil
AB att med foretradesritt teckna nyemitterade aktier i Svenska Capital Oil AB.

Goteborg den 20:e oktober 2008

Svenska Capital Oil AB (publ)
Styrelsen

1 Sadkora Resources 18,9 MSEK, GIAB-Gruppen 5,4 MSEK, Lennart Hall med ndrstdende 1,6 MSEK, Ldng-
edrags Bdtvarv 1,3 MSEK och BT Baltrade 0,25 MSEK

Inbjudan till teckning av aktier i Svenska Capital Oil
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BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET
SAMT STYRELSENS FORSAKRAN

Svenska Capital Oil dr ett svenskt oljeprospekterings- och produktionsbolag med verksamhet
i Ukraina. Bolaget arbetar fér narvarande med prospektering i tva licensblock i vdstra delen av
landet. Arbetet sker i samarbete med det statliga, kommunala bolaget Bogorodchanynaftogas
(BNG). Svenska Capital Oil grundades 2004 och verksamheten i sin nuvarande form har pagatt
sedan 2005. I samband med nyemissioner under 2007 tillférdes Svenska Capital Oil netto cirka
126 MSEK. Tillskottet skulle bland annat anvéndas for att genomfora den planerade utvecklingen
av verksamheten i Ukraina, innefattande genomforande av borrprogram, byggnationer pa filten,

personal- och materialanskaffningar etc.

Anvindningen av medlen har per den 31 augusti 2008 varit f6ljande:

MSEK

Netto kapitaltillskott fran nyemissioner 126
Kostnader for brunnar, utrustning, vigar och seismik 76
Kostnader for licenser 9

Geologi, arbetsledning, administration med mera i Ukraina

Maskiner och inventarier 4
Borskostnader, Overhead kostnader och management fee Ukraina 17
Kvarvarande likvida medel 31 augusti 2008 12

I syfte att pa basta stt tillvarata tillvixtmojligheterna har styrelsen dérfor foreslagit att genomfora
en nyemission med foretradesritt for Bolagets aktiedgare. Emissionslikviden skall i huvudsak

anvindas for foljande dndamal:

» Svenska Capital Oil AB férhandlar om forvarv av ett gasproducerande bolag i viastra Ukraina
- Europa Nafta I Gaz Ukraini vilket uppskattas till 10,0 MSEK. Forvirvet sker genom ett part-
nerskap med det ukrainska bolaget Zahidukrgeologia. Partnerskapet baseras pa samma typ av
Joint Activityavtal som Capital Oil har for Bolagets existerande verksamhet. Letters of Intent har

undertecknats av samtliga parter och kontraktsférhandlingarna ar inne i slutskedet.

« Finansiera vidareutveckling av pagaende projekt dér kapitalet huvudsakligen kommer att an-

vandas till borrning av produktionsbrunnar till en uppskattad investering om 28,8 MSEK.

Det dr styrelsens uppfattning att rorelsekapitalet under de kommande tolv méanaderna for de
aktuella behoven inte ar tillrdckligt innan genomférandet av Erbjudandet. Kapitaltillskottet
som en foljd av Erbjudandet utgor en visentlig forutsattning for Svenska Capital Oil att klara de
aktuella behoven under de kommande tolv ménaderna. Rorelsekapitalet forvéntas ta slut vid ars-
skiftet. Styrelsen anser att inga 1an kommer att behovas tas under de kommande tolv ménaderna
pé grund av den foreliggande emissionen.

Styrelsen har valt att utforma Erbjudandet som en féretradesemission. En av anledningarna till
Erbjudandet ar att Svenska Capital Oil vill stdrka den finansiella stillningen i Bolaget.

Styrelsen i Svenska Capital Oil dr ansvarig for innehallet i Prospektet. Hirmed forsakras att
styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sakerstilla att uppgifterna i Pro-
spektet, savitt styrelsen kdnner till, overensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting

ar utelamnat som skulle kunna péaverka dess innebord.

Goteborg den 20:e oktober 2008
Svenska Capital Oil AB (publ)
Styrelsen

Bakgrund och motiv till erbjudandet samt styrelsens forsikran
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VD HAR ORDET

Kiira aktiedgare,

Svenska Capital Oil har sedan listningen pé First North i juni 2007 férverkligat manga av de
uppsatta mélen. Under sommaren 2007 slutférde vi en seismisk undersokning for att kartligga
de aktuella oljefalten. Vi har borrat tre prospekteringsbrunnar, den djupaste 1 230 meter. Tester
och analyser av brunnarna pagér och de resultat vi hittills har uppnatt visar pa oljepotential och
indikerar oljereserver i linje med vad vi tidigare kommunicerat. Nésta steg ar att vi faststaller pro-
ducerbarheten i brunnarna for att tillsammans med ukrainska myndigheter bekrifta mangden
utvinningsbar olja och ddrmed starta produktionsborrning.

Tidsmassigt ar projektet forsenat. Detta beror i férsta hand pa leveransférseningar och tek-
niska problem med den ukrainska borrutrustningen. Ut6ver detta har uppbyggnaden av den
lokala organisationen i Ukraina tagit ldngre tid dn berdknat. Organisationen &r idag pé plats och
val fungerande. Vi har ltit konstruera en mobil borrutrustning for att utveckla filten och jag
bedomer att takten i projektet kommer att 6ka avsevart. Utrustningen ar utformad fér minimal
miljopaverkan, snabba forflyttningar mellan borrplatser och snabba borroperationer, vilket ger
en kostnadseffektiv borrning. Utrustningen har anlint till Ukraina och firdigstalls nu pé plats.
Denna utrustning gor det mojligt for oss att fardigstalla ett produktionshél pd mindre 4n en ma-
nad. I avvaktan pa testresultaten fran prospekteringbrunnarna férbereder vi produktionsborr-
ning av 3 - 5 brunnar med start under november/december.

Ett av skilen till den forestaende foretradesemissionen dr det potentiella forvirvet av ett gasfalt
i Gorodok, Ukraina. I och med ett forvarv kommer vi att diversifiera verksamheten genom att
producera bade gas och olja. Vi bedémer gasmarknaden i Ukraina som mycket intressant. Gas-
marknaden 4r i dag en reglerad och subventionerad marknad inom Ukraina. Den férvéntas i den
ndrmaste framtiden avregleras och dirmed kommer priserna att nirma sig varldsmarknadspriser
vilket innebér 6kade priser pa gas och 6kad lonsamhet for inhemsk gasproduktion. Forvirvet av
gasfiltet ska struktureras i likhet med det tidigare Joint Activityavtal som vi har med BNG via vart
ukrainska dotterbolag. Séledes kommer vér ukrainska Joint Activitypartner Zahidukrgeologia
(ZUG) att inneha licenserna och Capital Oil skéta den operativa driften pa filtet samt erbjuda
finansiering av projektet. Parterna kommer att dela pa vinsten fran gasfaltet vilket jag rdknar med
ska resultera i intdkter fran 2009, da faltet redan har nédvéindig infrastruktur och personal for
okad produktion.

Vi tittar i dagslédget dven pa andra intressanta affirsmojligheter i Ukraina och diskussioner
pégar om ytterligare forvarv och partnerskap med producerande olje- och gasbolag. Olje- och
gasmarknaderna i Ukraina dr underexploaterade och marknaden dr f6r nidrvarande gynnsam for
den hir typen av affirer.

Framtiden ser ljus ut for Svenska Capital Oil. Jag hoppas att du vill f6lja med pa den fortsatta

resan. Vialkommen att teckna aktier!

Leif Larsson
Verkstdillande direktor
Svenska Capital Oil AB (publ)

VD har ordet
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Vid extra bolagsstimma i Svenska Capital Oil den 10 oktober 2008 beslutades om nyemission med

foretridesrdtt for Bolagets befintliga aktiedigare. Bolagets aktiekapital kommer genom emissionen

att 6kas med hogst 7 039 121 SEK genom nyemission av hogst 70 391 210 aktier envar med ett kvot-
virde om 0,10 SEK. Emissionskursen per aktie dr 0,60 SEK.

Nedan sammanfattas de tre teckningsalternativ som befintliga aktiedgare samt ej befintliga aktiedgare skall anvénda for

att ta del av Erbjudandet:

Teckningsalternativ Teckningsforfarande

Teckning med stod av foretridesritt da antalet teckningsritter

ar oforandrat

Teckning med stod av foretradesritt i de fall teckningsrétter

forvirvas eller avyttras

Teckning utan foretradesritt

Inbetalningsavi pa emissionsredovisning

Sérskild anmélningssedel och inbetalningsavi

Anmilningssedel for teckning utan stod av teck-

ningsrétter

Nedan anges villkor och anvisningar for nyemissionen.

FORETRADESRATT TILL
TECKNING

De som pa avstimningsdagen den 17
oktober 2008 &r aktiedgare i Svenska
Capital Oil erhaller en (1) tecknings-
ratt per innehavd aktie. Det kravs tva
(2) teckningsritter for teckning av en
(1) aktie i Svenska Capital Oil.

Teckningsrdtter

For varje ental (1) aktie erhalles en (1)
teckningsratt. Tva (2) teckningsritter
berattigar till teckning av en (1) aktie i
Svenska Capital Oil.

Teckningskurs

Aktier i Svenska Capital Oil emitteras
till en kurs om 0,60 SEK per Aktie.
Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos VPC/NCSD for
faststdllande av vem som skall erhalla
teckningsritter var den 17 oktober
2008. Sista dag for handel med aktien

Villkor och anvisningar

inklusive ritt till deltagande i emissio-
nen var den 14 oktober 2008. Aktierna
i Svenska Capital Oil listades exklusive
ratt till deltagande i nyemissionen fran
och med den 15 oktober 2008

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under ti-
den fran och med den 29 oktober 2008
till och med den 12 november 2008.
Efter teckningstidens utgéng blir out-
nyttjade teckningsritter ogiltiga och
saknar ddrmed virde. Outnyttjade
teckningsratter kommer, utan avise-
ring frén VPC/NCSD, att bokas bort
fran VP-kontot. Styrelsen for Svenska
Capital Oil forbehaller sig rdtten att
forldnga tiden under vilken teckning

och betalning kan ske.

Handel med teckningsriitter

Handel med teckningsritter pa First
North kommer att ske under tiden
fran och med den 29 oktober 2008
till och med den 7 november 2008.

Aktiedgare skall vinda sig till sin bank
eller forvaltare, som innehar erforder-
ligt tillstand, for att genomféra kép
och forsdljning av teckningsratter.
Outnyttjade teckningsrétter kommer,
utan avisering frain VPC/NCSD, att
avregistreras fran VP-kontot.

Erhallna teckningsritter méste antin-
gen anviandas for teckning av aktier
senast de 12 november 2008 eller sil-
jas senast den 7 november 2008 for att
inte forfalla virdelsa. Den aktiedgare
som inte anvinder erallna tecknings-
ratter for teckning av aktier kommer
att fa vidkdnnas en utspdddning av sitt
innehav. Utspaddningen kommer vid
fulltecknat Erbjudande att uppga till
cirka 33,3 procent.



INFORMATION FRAN VPC/NCSD

Emissionsredovisning och
anmidlningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for ak-
tiedgare som pa ovan ndmnd avstim-
ningsdag r registrerade i den av VPC/
NCSD, for Bolagets rakning, forda
aktieboken erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhidngande
inbetalningsavi fran VPC/NCSD, sir-
skild anmailningssedel och Prospektet.
Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgér bland annat antalet
erhallna teckningsritter och det hela
antal aktier som kan tecknas. Den
som dr upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt férda forteckning-
en Over panthavare med flera erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan
underrittas separat. VP-avi som redo-
visar registreringen av teckningsritter
pé aktiedgares VP-konto distribueras

inte.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i
Svenska Capital Oil ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller varken emissionsredovisning,
sarskild anmaélningssedel eller Pro-
spektet. Teckning och betalning skall
da istéllet ske i enlighet med anvis-

ningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av
foretrddesrdtt

Teckning med foretradesritt skall ske
genom kontant betalning senast den
12 november 2008. Styrelsen i Svens-
ka Capital Oil forbehaller sig ratten

att forlanga teckningstiden. Teckning

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

genom betalning skall goras antingen
med den fortryckta inbetalningsavin
som ér fogad till emissionsredovis-
ningen, eller med den inbetalningsavi
som ér fogad till den sérskilda anmal-

ningssedeln enligt f6ljande alternativ.

1. Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimnings-
dagen erhéllna teckningsritter ut-
nyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin pa emis-
sionsredovisningen anvéindas som
underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Sarskild anmélnings-
sedel skall da inte anvandas. Obser-

vera att teckning 4r bindande.

2. Sarskild anmaélningssedel

I de fall teckningsritter forvérvas
eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsritter dn vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovis-
ningen utnyttjas for teckning av ak-
tier, skall den sdrskilda anmélnings-
sedeln anvindas som underlag for
teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pa anmélnings-
sedeln uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa inbe-
talningsavin fylla i det belopp som
skall betalas och anvdnda den for be-
talning. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Inga til-
lagg eller andringar far goras i den
pé anmalningssedeln tryckta texten.
Sérskild anmélningssedel kan erhal-
las frén Glitnir AB som nés pa ned-

anstdende telefonnummer.

Ifylld anmalningssedel skall i sam-
band med betalning skickas eller

lamnas pé nedanstaende adress och

vara Glitnir AB tillhanda senast
klockan 15.00 den 12 november
2008. Anmailningssedlar som skickas
med post bor avsdndas i god tid fore
sista teckningsdag. Det dr endast til-
latet att insdnda en (1) sarskild an-
mélningssedel. T det fall fler 4n en
anmalningssedel insindes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer
siledes att lamnas utan avseende.

Observera att teckning ar bindande.

Glitnir AB

Arende: Svenska Capital Oil
Box 160 27

SE-103 21 STOCKHOLM
Sverige

Besoksadress: Hovslagargatan 3
Telefon: 08-120 883 60

Telefax: 08-611 64 05
corpbackoffice@glitnir.se

TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

For det fall samtliga teckningsritter
inte utnyttjas for teckning av aktier
med foretradesritt, skall tilldelning i
forsta hand ske till dem som tecknat
aktier med stod av foretradesratt, pro
rata i forhallande till deras teckning
med stod av foretradesritt, och i andra
hand till dem som anmalt intresse av
att teckna aktier utan foretradesritt,
pro rata i forhéllande till deras anmaél-
da intresse. Eventuellt aterstaende ak-
tier skall tilldelas dem som garanterat
nyemissionen med férdelning i f6rhél-

lande till stallda garantiutfastelser.

Villkor och anvisningar
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Teckning av aktier utan foretrades-
ratt skall ske under samma period
som teckning av aktier med foretrd-
desritt, det vill sdga fran och med
den 29 oktober 2008 till och med den
12 november 2008 och skall omfatta
en eller flera poster om 2 000 aktier.
Styrelsen i Svenska Capital Oil for-
behaller sig ritten att forlinga teck-
ningstiden. Anmélan om teckning
utan foretrddesritt sker genom att
anmadlningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter, ifylls och un-
dertecknas samt skickas till Glitnir
AB pa adress enligt ovan. Nagon be-
talning skall inte ske i samband med
anmalan om teckning av aktier utan
foretradesritt utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att limnas utan avseende.
Inga tilldgg eller dndringar far goras
i den, pa anmilningssedeln, tryckta
texten. Anmalningssedel for teckning
utan stod av teckningsritter, skall vara
Glitnir AB tillhanda senast klockan
15.00 den 12 november 2008. Anmal-
ningssedlar som skickas per post bor
avsindas i god tid fore sista tecknings-
dag. Det ar endast tilldtet att insdnda
en (1) sarskild anmalningssedel. I det
fall fler 4n en anmélningssedel insan-
des kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmilningssedlar
kommer saledes att limnas utan avse-

ende. Observera att anmélan dr bin-
dande.

Tilldelning vid teckning utan
foretrddesrdtt

Besked om eventuell tilldelning av
aktier tecknade utan foretradesritt
limnas genom oversindande av till-

delningsbesked i form av en avrak-

Villkor och anvisningar

ningsnota. Likvid skall erldggas senast
tre (3) bankdagar efter utfirdandet av
avrdkningsnotan. Négot meddelande
lamnas inte till den som inte erhallit
tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid
kan aktier komma att 6verlatas till an-
nan. Skulle forséljningspriset vid sa-
dan overlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhillit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for

hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige
(avser dock inte aktiedgare bosatta
i Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan och Australien samt USA) som
dger ratt att teckna aktier i nyemis-
sionen, kan vinda sig till Glitnir AB
pa telefon enligt ovan for information

om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras
hos VPC/NCSD sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebar négra bankda-
gar efter betalning. Direfter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekriftelse
pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-
konto. Nytecknade aktier dr bokférda
som BTA pé VP-kontot tills nyemissi-
onen blivit registrerad hos Bolagsver-
ket. Aktiedgare som har sitt aktieinne-
hav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissionér erhaller informa-

tion frén respektive forvaltare.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske un-
der december 2008, ombokas BTA
till aktier utan sdrskild avisering fran

VPC/NCSD. Fér de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav férvaltarregistre-
rat kommer information frén respek-
tive forvaltare.

Listning

Aktierna i Svenska Capital Oil ér se-
dan den 12 juni 2007 listade i SEK pé
Nasdaqg OMX Nordic Exchange lista
First North. Aktien handlas under
kortnamnet COIL p& Nasdaq OMX
Nordic Exchange lista First North och
har ISIN SE0001486952. En borspost
pa Nasdaq OMX Nordic Exchange
lista First North omfattar 2 000 ak-
tier. Kop och forsiljning kan dven ske
i mindre poster. Efter det att emissio-
nen blivit registrerad hos Bolagsverket
kommer Svenska Capital Oil 4ven att
ansoka om listning av de nya aktierna
vid Nasdag OMX Nordic Exchange
lista First North.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa
Nasdaq OMX Nordic Exchange lista
First North fran och med den 29 okto-
ber 2008 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat aktiekapitalokningen,
vilket berdknas ske i december 2008.

Offentliggorande av utfallet av
emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats, dock senast under vecka 47
2008 kommer Bolaget att offentliggéra
utfallet av nyemissionen. Offentliggo-
randet kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.



Tillimplig lagstiftning

Aktierna ges ut under Aktiebo-
lagslagen (2005:551) och regleras av

svensk ratt.

Rditt till utdelning
Tecknade aktier medfor riatt till vinst-

utdelning forsta géngen pa den av-
stimningsdag for utdelning som in-
faller ndrmast efter det att teckningen
verkstillts. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesorjes av VPC/NCSD
eller, for forvaltarregistrerade inne-
hav, i enlighet med respektive forval-
tares rutiner. Om aktiedgare inte kan
nds kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp
och begrinsas endast genom regler
om preskription. Nagon utdelning
forvintas inte lamnas under de nir-
maste aren. Svenska Capital Oil befin-
ner sig i en expansionsfas och eventu-
ella dverskott kommer att investeras i

verksamheten.

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras av VPC/NCSD
med adress: VPC AB, Box 7822, SE-
103 97 STOCKHOLM, Sverige.

Aktiedgares rittigheter

Aktiedgares  rittigheter  avseende
vinstutdelning, rostratt, foretrddes-
ritt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av Bolagets bolagsordning
som framgar av sidorna 76 och 77 i
Prospektet samt av Aktiebolagslagen

(2005:551).

Villkor for fullféljande

Erbjudandet é4r villkorat av att inga
omstandigheter uppstdr som kan
medfora att genomférande av Erbju-
dandet bedoms som oldmpligt av sty-
relsen i Svenska Capital Oil. Sédana
omstandigheter kan till exempel vara
av finansiell eller politisk art och avse

savdl omstdndigheter i Sverige som

utomlands liksom att intresset for att
deltaga i Erbjudandet bedéms som
otillrackligt av styrelsen i Svenska Ca-
pital Oil. Erbjudandet kan salunda helt
eller delvis aterkallas innan handel pa-
borjats med teckningsritter och BTA.
Meddelande hirom avses i sadant fall
offentliggdras sa snart som mojligt via

pressmeddelande.

Emissionsgaranti och tecknings-
forbindelser

Séiledes ar Erbjudandet garanterat till
100 procent, dock ej bankmadssig sé-
kerhet, genom garantiataganden samt
teckningsforbindelser. Erbjudandet ar
garanterat till 65 procent och darut-
over 4ar cirka 35 procent av Erbjudan-
det tecknat via teckningsférbindelser.
Emissionsgarantin respektive teck-
ningsférbindelserna beskrivs narmare
under avsnitten “Emissionsgaranti”

pa sidan 67 i Prospektet.

Villkor och anvisningar
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MARKNADEN FOR OLJA OCH GAS

Styrelsen forsdikrar att informationen pd sidorna 21 - 34 har dtergivits korrekt och, sdvitt Bola-

get kan kdnna till och forsikra genom jimforelse med annan information som offentliggjorts av
Energy Information Administration (EIA), OECD, British Petroleum (BP) Statistical Review of
World Energy 2008, SEB East European Outlook 2008, JKX Oil & Gas Plc drsredovisning for 2007,
CIA Factbook, Tracs International samt Svenska Capital Oil. Inga uppgifter har uteldmnats pa ett

sdtt som skulle gora den datergivna informationen felaktig eller missvisande.

OLJEINDUSTRIN | VARLDEN

Oljeindustrin 4r uppdelad i tva huvud-
segment, upstream och downstream.
Med upstream avses prospekte-
ring och produktion av rdolja och
naturgas. Med downstream avses raf-
finering samt distribution av petro-
leumprodukter i form av drivmedel,
eldningsolja eller som réavara till den
petrokemiska  industrin.  Svenska
Capital Oil fokuserar pa prospekte-
ring och produktion och ér silunda

ett renodlat upstreambolag.

DRIVKRAFTER OCH PROGNOSER

Ekonomisk tillvixt ar den framsta

drivkraften bakom efterfragan pa

olja. Energibehovet per capita Okar
stindigt trots att teknikutvecklingen
Okar effektiviteten. Detta beror pa att
tillvaxten fraimjar en 6kad efterfragan
péa rorlighet och befolkningstillvaxt.
Virldens energibehov tillgodoses i
stor utstriackning av fossila branslen,
av vilka olja dr den dominerande. I
utvecklingsldnder utvecklas energi-
behovet i linje med den ekonomiska
tillvaxten, medan de industrialiserade
linderna har en tillvaxt i efterfragan
pé energi som dr mer volatil i forhal-
lande till den ekonomiska tillvaxten.
Energianviandningen kommer att vara
drygt 50 procent hogre ar 2030 4n
under 2003 om virldens linder inte
dndrar nuvarande politik. Den totala

efterfrdgan pa energi fran icke-OECD

lander kommer att 6ka med 85 pro-
cent i jamforelse med en 19 procentig
6kning i OECD lander. Enligt EIA for-
vantas oljan utgora den viktigaste en-
ergikillan pa jorden under 6verskad-
lig framtid. Den globala efterfragan pa
olja férvantas oka fran 83,6 miljoner
fat per dag 2005 till 112,5 miljoner
fat per dag under 2030. Av den to-
tala efterfragedkningen férvintas de
expansiva ekonomierna i Asien svara
for cirka 27 procent. Kina och Indien
forvintas uppvisa hogst genomsnittlig
BNP-tillvaxt i denna region och utgor
tre fjardedelar av denna andel. I abso-
luta termer forvintas den storsta regi-
onala okningen av oljeforbrukningen
bland de industrialiserade linderna

ske i Nordamerika.
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Figur 1. Forvintad 6kning av
efterfragan pa raolja per region
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Figur 2. Forviantad 6kning av efterfragan
pa raolja och naturgas per sektor
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Det ér i forsta hand transportsektorn
i de industrialiserade linderna som
aven i framtiden férvintas uppvisa en
hog efterfragan pa olja.

Elektrisk kraftgenerering forvéantas
6verta den efterfrigan som idag finns
for kolkraft. Sdlunda raknar EIA med
att efterfragan pa naturgas kommer att
oka dannu mer &n efterfragan pa olja.
De férnyelsebara energikéllorna kom-
mer att uppvisa hogst tillvixt men
dessa kommer endast att motsvara tva
procent av den priméra efterfragan pé

energi under ar 2030.

Tabell 1. BNP-tillvixt och forbruk-

ning av raolja

BNP Oljefor-

(tillvixt) brukning

(tillvaxt)

2001 1,1% 0.1%

2002 1,6 % 0.0 %

2003 1,9 % 1,3 %

2004 32 9% 17 %

2005 2,7 % 0.8 %

2006 31% 0.4 %

2007 2.7 % 0.8 %
2008P 1.8%
2009P 1.7 %

Killa: OECD, BP Statistical Review of
World Energy, 2008

OPEC
OPEC grundades 1960 och dr en in-
ternationell ~ samarbetsorganisation

for oljeexporterande ldnder. For med-
lemskap i OPEC erfordras att landet
stodjer organisationens malsdttningar
samt att landet dr en betydande ex-
portor av olja. For nirvarande bestar
OPEC av 13 medlemslédnder: Algeriet,

Marknaden for olja och gas

per energikilla 1980-2030
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virldsmarknaden

USD per fat
160

140
120
100
80
60
40

Kdlla: Energy Information Administration (EIA), www.eia.doe.gov

Angola, Forenade Arabemiraten, Irak,
Iran, Libyen, Indonesien, Kuwait,
Nigeria, Qatar, Saudiarabien, Irak och
Venezuela. Medlemsldnderna i OPEC
representerar drygt fyra femtedelar
av vérldens bevisade oljereserver och

cirka 40 procent av den globala olje-

produktionen. OPECs framsta syfte
ar att striva efter prisstabilitet pa ol-
jemarknaden genom att balansera ut-
budet av olja. Foretradare fér OPECs
medlemsldnder mots tva ganger per ar
for att faststélla organisationens pro-

duktionsniva.



PRISUTVECKLING

Olja

Réoljepriset relateras i Vésteuropa till
ett pris pa en rdolja av hog kvalitet
som produceras i ett oljefilt i Nord-
sjon som heter ”Brent”. Alla Ovriga
raoljor som handlas i Europa prissatts
med Brentolja som jamforelse. Bero-
ende pa olika innehéll av dieselbrans-
le, bensin, tjockolja och villaolja va-
rierar raoljans pris. Stor prispéverkan
har ocksa halten av framfor allt svavel,
men dven forekomsten av metaller
och andra dmnen. En réolja som har
battre kvalitetsegenskaper 4n ”Brent”
ar vanligen nagot dyrare och pd mot-
svarande satt ar en raolja av lagre kva-
litet nagot billigare.

Det var fram till mitten av 1970-ta-
let mycket vanligt att oljebolagen
kopte raolja och relaterade produkter
pa lidngtidskontrakt, med leverans-
volymer och pris avtalade for lingre
tidsperioder. Idag sker i princip all
handel av petroleumprodukter pa
kortare kontrakt, pa den sa kallade
spotmarknaden, dér prissittningen
foljer dagsaktuella noteringar, de sd
kallade Rotterdamnoteringarna. Alla
oljepriser i den internationella olje-
handeln noteras i USD. Oljepriserna
har historiskt uppvisat stora variatio-
ner. Oljepriserna péverkas forutom
av tillgdng och efterfragan av fakto-
rer som global och regional politisk
och ekonomisk utveckling i de rava-
ruproducerande regionerna, liksom
av i vilken utstrickning OPEC och
ovriga oljeproducerande linder pa-
verkar de globala produktionsnivé-
erna. Oljepriserna paverkas vidare av
ett antal faktorer sdésom den globala

ekonomiska situationen, priser pa

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008
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Figur 6. Genomsnittligt
naturgaspris
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alternativa  brénslen, vaderférhal- genomsnittligt oljepris pa cirka i 112

landen och politisk osdkerhet. Raolja
och firdiga oljeprodukter, av likvardig
kvalitet, handlas till ett marknadspris
som for den specifika oljan i princip
ar lika over hela virlden bortsett fran

fraktkostnader. EIA prognostiserar ett

USD per fat under 2009.

Naturgas

Naturgas prissitts ofta pa den lo-
kala marknad dit den transporteras
eftersom transport av naturgas ar

dyrare 4n transport av olja. En normal

Marknaden for olja och gas
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Figur 7. Produktion och konsumtion av olja
i Ukraina under aren 1997 till 2007
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kubikmeter naturgas motsvarar 35,31
standard kubikfot. Priset pa naturgas
anges i USD per tusen kubikfot (USD/
MCEF) eller i EUR per tusen kubik-
meter (EUR/MCM). Priset bestims
delvis av energiinnehallet. For att

mojliggora jamforelse av virdet mel-

Marknaden for olja och gas

lan olja och naturgas har begreppet
oljeekvivalenter (BOE) inforts. Ett fat
olja motsvarar energiinnehalleti 6 000
kubikfot naturgas. EIA prognostiserar
ett genomsnittligt pris for naturgas pa
cirka 14,5 USD/MCEF (2,4 USD/BOE)
under 2009.

OLJE- OCH GASINDUSTRIN |
UKRAINA

Historik
Oljeindustrin i Ukraina har betydande

traditioner. Olje- och gasproduktion i
Karpatomradet och pa Krim har fore-
kommit redan under antiken. Den
kommersiella gasindustrin inleddes
1924 genom konstruktion av en forsta
pipeline for gasproduktion frdn Das-
havafiltet.

Tiden efter andra virldskriget prag-
lades av en uppbyggnad av olje- och
gasindustrin pa Krim samt i Dnepr-
Donetskomradet och Karpaterna.
Den hogsta oljeproduktionen naddes
1972 med en produktion om 14,4 mil-
joner ton (102,2 miljoner fat), medan
gasproduktionen nadde sin topp, 68,7
miljarder kubikfot (11,5 miljoner
BOE), 1975. En av de avgérande an-
ledningarna till den foljande minsk-
ningen av produktionen ér den omal-
lokering av resurser som skedde inom
Sovjetunionen under 60- och 70-talen,
dér savil personal som utrustning och

kapital koncentrerades till Sibirien.

Konsumtion och produktion

Den inhemska efterfragan pa olja
och gas dr langt storre dn produk-
tionen. Oljeproduktionen motsvarar
cirka 30,1 procent av efterfragan un-
der 2007 och naturgasproduktionen
motsvarar cirka 21,9 procent av den
inhemska marknadens

under 2006. Detta gor att Ukraina ar

efterfragan

en omfattande nettoimportor av olja
och naturgas. Genom att temporirt
inskrdnka olje- och gasleveranserna
till Ukraina kan Ryssland bromsa

den ukrainska industriproduktionen.



Ukrainas beroende av den ryska oljan
och gasen paskyndar processen att sti-
mulera den inhemska produktionen
av olja och gas. Saledes péskyndas
aven den forvintade avregleringen av
den ukrainska gasmarknaden.
Ukrainsk oljeproduktion har under
aren 1997 till 2007 legat mellan 81 -
102 tusen fat per dag. Produktionen
utvecklas genom borrning av nya hal,
effektiviseringar av befintliga produk-
tionshal i kombination med ny teknik.
Ukraina dr idag en stor importdr av
béade réolja och gas, frimst fran Ryss-
land och intresset dr stort att 6ka den

inhemska produktionen.

Oljemarknad

Den storsta producenten pa den
ukrainska marknaden &4r halvstatliga
Ukrnafta, som ags till drygt 50 procent
av statliga Naftogaz. Den storsta priva-
ta aktoren ar brittiska JKX Oil & Gas
plc ("JKX Oil”), noterade pa London
Stock Exchange. Under 2007 produce-
rade JXK Oil 2,0 miljoner fat olja vil-
ket motsvarar cirka sex procent av den
totala produktionen av olja i Ukraina.
Naftogaz édger 6,3 procent av JKX Oil
och dr ddrmed fjarde storsta &gare.
JKX Oil har sin ukrainska produktion
i de Ostra delarna av landet. JKX Qil
hade per utgangen av 2007 cirka 52,1
procent av sina olje- och gastillgdngar
i Ukraina. En av de storre dgarna i JKX
Oil dr Glengary Overseas Ltd. Vidare
finns det ett fatal mindre privata akto-
rer pd den ukrainska marknaden, som
exempelvis Regal Petroleum, Cardinal
Resources, Cadogan Petroleum och
Shelton.

Ukraina har sedan mitten av 2005
ingen skatt pa export av olja som nor-

malt séljs till varldsmarknadspris. Ef-
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terfragan inom landet dr dock sa om-
fattande att den 6verviagande delen av
oljan siljs inom Ukraina. Under 2007
salde till exempel JKX Oil all sin olja
inom landet.

Ukrainas oljemarknad har vissa ka-
raktédristika som paminner om Ryss-
land for cirka 15 4r sedan, och endast
de storre oljefilten har utvecklats av
de inhemska ukrainska bolagen. Pa
grund av den hoga lanerdntan i landet
och brist pa inhemskt kapital hindras
marknadens utveckling. Det finns dér-
for ett betydande behov av utlandskt
kapital. Endast ett fatal utlindska ol-
jebolag verkar i Ukraina och markna-
den bedoms av Svenska Capital Oil ha
stor potential. Tidigare har den poli-
tiska osdkerheten i regionen forsvérat

en etablering av verksamhet dér.

Oljetransport
Ukraina har enligt Naftogaz ett olje-

transportsystem med bland annat

pipelines om totalt 4 700 kilometer,

med 28 pumpstationer samt en tank-
flotta med kapacitet pa 1 085 000 ku-
bikmeter (38,3 miljoner kubikfot).

Réolja frdn Ryssland och Kazakstan
levereras genom systemet till raffina-
derier i Ukraina samt exporteras till
central- och visteuropeiska lidnder.
Réoljan transporteras av Ukrtransnaf-
ta, som 4r ett dotterbolag till det stat-
liga Naftogaz.

Réoljetransporten via pipelinesys-
temet uppgick enligt Naftogaz un-
der 2007 till 50,9 miljoner ton (361,4
miljoner fat), varav 39,8 miljoner ton
(282,6 miljoner fat) i transit samt 11,1
miljoner ton (78,8 miljoner fat) till

ukrainska raffinaderier.

Ukraina - en oversikt

Ukraina ér ett demokratiskt europe-
iskt land med cirka 47 miljoner in-
vanare. Landet var tidigare en del av
Sovjetunionen men blev sjalvstandigt
1991. Efter ndrmare 15 érs forhand-

lingar beviljades Ukraina medlem-

Marknaden for olja och gas
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skap i WTO under 2008. Medlemska-
pet i WTO kommer bland annat att
medfor vissa sankningar av tullar och
tariffer vilket kommer att underldtta
handeln. Ukrainas ekonomi vixte
med 7,3 procent under 2007, vilket
ar i linje med genomsnittet under
2000-talet. Tillvixten drevs i forsta
hand av en kraftigt stigande inhemsk,
delvis kreditdriven, efterfrigan, men
ocksa exporten utvecklades gynnsamt
tack vare fortsatt god efterfragan pa
viktiga exportprodukter som stal. SEB
raknar med i sin rapport, SEB Eastern
European Outlook i oktober 2008,
att en anpassning till en mer hallbar
ekonomisk utveckling &r att vénta.
Svagare kredittillvaxt framéver med-
verkar till att den inhemska efterfra-
gan bromsar in. Sammantaget bedo-
mer SEB att BNP-tillvixten kommer
att vara 6,3 respektive 3,5 procent for
2008 och 2009 for att aterhdamta sig till
4,5 procent under 2010. Den ukrain-
ska valutan, hryvnia, UAH, &r knuten
till USD.

Marknaden for olja och gas

Figur 9. BNP per capita
2000 till 2008
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Den privata konsumtionen beraknas
ha stigit med nédrmare 14 procent och
investeringarna med drygt 18 procent
under 2007. Trots de férsimrade ut-
sikterna attraherade landet stora kapi-
talinfléden under forsta halvaret 2008.
Hogre finansieringskostnader till foljd
av den globala kreditoron kommer

troligen att utgora en daterhallande

faktor for investeringarna, men samti-
digt underbyggs kreditexpansionen av
okad konkurrens i banksektorn, samt
det faktum att nivaerna pa krediterna
fortfarande dr laga.

BNP per capita var 2 200 USD ér
2000 och har vuxit till 6 900 USD ar
2008. Figuren invid visar utvecklingen

i BNP per capita.
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AFFARSIDE, VISION, MAL OCH STRATEGI

AFFARSIDE

Svenska Capital Oils affarsidé ar att
identifiera och utveckla olje- och gas-
falt. Malsattningen 4r att hitta under-
virderade filt i Ukraina ddr det beh6vs

kapital for att starta produktion.

VISION

Svenska Capital Oils vision dr att bli
det ledande visterlindska olje- och

gasprospekteringsbolaget i Ukraina.

MAL

Koncernen ska uppvisa god och uthél-
lig 1onsamhet och strava efter tillvaxt
for att hérigenom skapa langsiktig
vardetillvaxt for aktiedgarna samt er-
bjuda en utvecklande arbetsplats for
de anstillda.

OPERATIVA MAL

Operativa mal pa kort sikt

o Sitta Bolagets nuvarande licens-
block/oljefilt Kubash-Lukva och
Maydan i produktion

o Diversifiera verksamheten ge-

nom forvarv av ett gasfalt

Operativa mdl pd lang sikt

o Ytterligare utveckla nuvarande
licensblock, Kubash-Lukva och
Maydan i syfte att maximera pro-
duktion och lénsamhet

o Forvirva, utveckla och producera
i nya olje- och gasfilt

o Forvirva eller ga i partnerskap
med mindre och medelstora olje-

och gasproducerande bolag

FINANSIELLA MAL

Finansiella mal pa kort sikt

Finansiellt sikra utvecklingen av nu-
varande licensblock, Kubash-Lukva
och Maydan samt etablera beredskap
for att utvdrdera och skapa mojlighe-

ter till nyforvarv.
Finansiella mal pa lang sikt

Expandera och dérigenom skapa lang-

siktig vardetillvaxt for aktiedgarna.

STRATEGI

Svenska Capital Oils strategi ar att
o identifiera undervirderade olje-
och gasfilt
« utveckla filten med modern tek-
nik
o producera olja och gas
« silja den producerade oljan och

gasen

Svenska Capital Oil kommer i de
flesta fall anvinda mobila riggar. Det
innebar hogre borrkapacitet, mindre
krav pa anldggningsarbeten, mindre
miljopaverkan och en snabbare borr-

process.

UTDELNINGSPOLITIK

Da Bolaget under den nirmaste fram-
tiden prioriterar finansiering av pa-
gdende och framtida prospekterings
och utvecklingsprojekt avser Svenska
Capital Oil inte lamna nagon utdel-
ning under de narmaste aren. Bolagets
primédra malsdttning ar att 6ka vérdet
for aktiedgarna och anstéillda genom
att driva en lonsam verksamhet med
tillvaxt. Det 6kade vardet kommer att

uttryckas dels som utdelning och dels

som en langsiktigt stigande aktiekurs.
Detta kommer att dstadkommas ge-
nom Okade olje- och gasreserver och
utbyggnad av fyndigheter for att né en
okning av produktion, kassaflode och

resultat.

Affirsidé, vision, mdl och strategi
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Oljecistern pd Kubash-Lukva

Verksamhetsbeskrivning
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Svenska Capital Oil dr ett svenskt oljeprospekterings- och produktionsbolag med verksamhet i

Ukraina. Bolaget arbetar for nirvarande med prospektering i tva licensblock i vistra delen av lan-

det. Arbetet sker i samarbete med det statliga, kommunala bolaget Bogorodchanynaftogas (BNG).

Bolaget har hittills kartlagt oljefilten samt borrat tre prospekteringsbrunnar. Tester och analyser

av brunnarna pdgar och resultaten visar pa tydlig oljepotential och reserver i linje med vad som

tidigare kommunicerats. Svenska Capital Oil kommer nu att fastsld brunnarnas producerbarhet.

Reservstorleken av utvinningsbar olja faststills i samarbete med ukrainska myndigheter.

HISTORIK | KORTHET
Svenska Capital Oil grundades den

8 november 1995 under firma Aurex
Aktiebolag och har varit ett vilande
bolag fram till och med 2004. Fran
och med den 26 oktober 2004 har
verksamheten bedrivits under firma
Svenska Capital Oil Aktiebolag. Bola-
get dr publikt och genomfoérde under
2005 en aktiedgarspridning vilket gav
cirka 2 000 aktiedgare. Svenska Capi-
tal Oil erholl koncession i Nordsjon
under 2005.

Svenska Capital Oil ingick under
2006 tillsammans med Sadkora En-
ergy AB ett samarbetsavtal med pro-
BNG
avseende tva oljefilt. Under hdsten
2006 forviarvade bolaget Sadkora En-
ergy AB’s andel i samarbetsavtalet for

spekteringslicensinnehavaren

en overenskommen kopeskilling samt
med option for Sadkora Energy AB
att kvitta denna fordran mot aktier i
Svenska Capital Oil vilket skedde den
2 november 2006. Den 7 december
2006 tecknades ett exklusivt Joint Ac-
tivity Agreement med BNG.

Under 2007 saldes 25 procent av
Bolagets prospekteringslicens i Nord-
sjon till det norska bolaget Rocksour-
ce AS. Rocksource utférde under éret
en elektromagnetisk undersokning
av licensomradet. Efter analyserat re-
sultat fattades ett gemensamt beslut

av parterna att inte forldnga licensen

som dédrmed 16pte ut den 27 december
2007.

Svenska Capital Oil har under 2007
byggt upp en vil fungerande organi-
sation. Leif Larsson har eftertratt Guy
de Caprona som Bolagets VD, Annika
Uddgren har tilltratt som CFO och
Andrey Pavlov har anstillts som VD
tor det ukrainska dotterbolaget. Ett
geologiskt team om tre personer har
anstillts i det ukrainska bolaget till-
sammans med ingenjorer och ovrig
personal. Totalt arbetar 27 personer i
det ukrainska dotterbolaget och 3 per-
soner pa huvudkontoret i Géteborg.

Under 2007 har sex gamla olje-
brunnar rensats och tétats samt satts
i begransad produktion som ett led i
licensarbetet. Arbetet med de gamla
brunnarna har okat kunskapen om
torhallandena i omradet.

Sedan Svenska Capital Oil under
sommaren slutforde en seismisk un-
dersokning for att kartligga de aktu-
ella oljefilten i blocken har Bolaget
borrat tre prospekteringsbrunnar.
Arbetet har lett till att Svenska Capital
Oil har skaffat sig viktiga kunskaper
och ldrt kdnna filten betydligt bittre.
Brunnarna har borrats pa ett djup om
620, 855 samt 1 230 meter. De resultat
som hittills uppnitts indikerar oljefo-
rekomst pa olika nivaer. I samtliga tre
prospekteringsbrunnar har loggarna

visat tydlig oljepotential som bekrit-

tats av oljemittade borrkirnor.

Det forsta borrhélet borjade borras
i slutet av 2007. Efter inledande indi-
kationer pa oljeférekomst och slut-
ford borrning har arbetet forsenats pa
grund av diverse tekniska problem.
Att det forsta borrhalet drabbas av
forseningar ér inte ovanligt i projekt
som detta dd man pé forhand inte har
exakt kinnedom om forhallandena pa
plats. For narvarande invéntar Svenska
Capital Oil testresultaten fran de tva
andra prospekteringsbrunnarna for
att ddrigenom fa en mer komplett bild
innan arbetet med den forsta brunnen
slutfors.

I det andra borrhalet visar upptagna
borrkéirnor och loggar frdn 215 till 366
meters djup pa oljepotential. Produk-
tionstester fran dessa nivaer pagar.

Borrningen av den tredje prospek-
teringsbrunnen avslutades i augusti.
Under borrningen har 16pande tester
genomforts och oljepotential har pa-
visats pa olika nivder. Produktions-
testning har paborjats och resultat
vantas under senhdsten.

Det sammantagna resultatet av de
tre borrningarna innebdr att Svenska
Capital Oil fatt bekriftelse pé projek-
tets potential. Bolaget bedomer att
takten i projektet nu kommer att 6ka
avsevart i och med att Bolaget tar ny
utrustning i bruk. Svenska Capital

QOil har 1atit konstruera en mobil bor-

Verksamhetsbeskrivning
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rutrustning for att utveckla filtet ner
till 400 meters djup. Utrustningen ar
utformad f6r minimal miljopéaverkan,
snabba forflyttningar mellan borrplat-
ser och snabba borroperationer, vilket
ger en billig och effektiv borrning.
Utrustningen har anlint till Ukraina
och firdigstalls nu péa plats. Svenska
Capital Oil forbereder for produk-
tionsborrning av 3-5 nya brunnar
med planerad start under november/
december. Denna utrustning gor det
mojligt for Svenska Capital Oil att far-
digstélla ett produktionshal pa min-
dre 4n en ménad, vilket ér i linje med
foretagets ursprungliga planering.
Prospekteringslicenserna  forlang-
des i juni 2008 och l6per fram till juni
2010. Nésta steg dr att Bolaget tillsam-
mans med ukrainska myndigheter
faststdller ~reservstorleken/mangden
utvinningsbar olja. Prospekteringsli-
censerna omvandlas dérefter till pro-
duktionslicenser i takt med att reser-

ver faststalls.

JOINT ACTIVITY

Svenska Capital Oil och Capital Oil
Ukraine tecknade den 7 december
2006 ett Joint Activityavtal med BNG
i véstra Ukraina for utvecklingen av
tva prospekteringslicenser avseende
en serie grunda brunnar.

Joint Activityavtalet ror produktion
inom ramen for tva licenser innehav-
da av BNG avseende filten Kubash-
Lukva samt Maydan, ner till 1 500
meters djup. BNG kommer fortsatt
att inneha licenserna, medan Svenska
Capital Oil star for finansiering och
drift. Vinsten ur projektet fordelas se-

dan med 87 procent av vinsten efter

Verksamhetsbeskrivning

skatt till Svenska Capital Oil, varav en
procent till det ukrainska dotterbola-
get, och 13 procent till BNG. Om den
genomsnittliga produktionen for ett
kvartal understiger 100 ton olja per
dag (714,8 fat per dag) gar ytterligare
en procent till BNG.

En Joint Activity ar en vedertagen
associationsform i Ukraina, som an-
vands i sammanhang dar icke-privati-
serade bolag samarbetar med privata
aktorer. En Joint Activity dr ett skatte-

subjekt men inte juridisk person och

foretrdads av deldgarna eller ndgon av

dem eller en sé kallad nominerad del-
dgare ("Authorized Participant”). Joint
Activityn innehaller skatt for sina
deldgare, for nidrvarande som regel 25
procent avseende deldgare med fast
driftstélle i Ukraina och ytterligare 15
procent for utlandska foretag, i vilket
fall tillimpliga dubbelbeskattningsav-
tal kan leda till ldgre skattesats, vilket
ar fallet i avtalet mellan Sverige och
Ukraina.

Svenska Capital Oil finansierar Joint
Activityverksamheten, vilket innebar

att Bolaget transfererar erforderligt

Gasfaltet Gorodok




kapital till verksamheten. Denna be-
talar sedan for tjanster samt maskiner
och material som tillhandahélls av
Svenska Capital Oil eller externa leve-
rantorer. Inom ramen for Joint Activi-
tyverksamheten finns fasta tillgdngar
sdsom vagar, brunnar etc medan ror-
liga tillgangar dgs av Svenska Capi-
tal Oil-koncernen. Licenser kan inte
transfereras och kommer é&ven fort-
sittningsvis att tillhéra BNG. Personal
tillférs av de olika parterna. Avtalet
l6per fram till &r 2033 och ar hogst
viasentligt for att Bolaget skall kunna

bedriva sin verksambhet.

LICENSER

Prospekteringslicenserna for de tva
licensblock som omfattas av Joint Ac-
tivity verksamheten, Kubash-Lukva
och Maydan, har forlangts i tva ar
och l6per ut 2010. Bolaget fokuserar
initialt pa att sdkerstélla de mest latt-
definierade oljereserverna samt att
ytterligare utfora prospektering och

vidareutveckling av licensblocken.

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

En produktionslicens erhélls for 20
ar for den delen av en prospekterings-
licens dér utvinningsbara reserver
har pavisats och en féltutvecklings-
plan redovisats. Resten av den gamla
prospekteringslicensen overgar till en
faltutvecklingslicens dar produktions-
licenser senare kan sokas av konces-
sionsinnehavaren. I dagslaget bedoms
arbetet fortsdtta till och med 2033.

LICENSBLOCKEN KUBASH-LUKVA
OCH MAYDAN

Kubash-Lukva och Maydan i Ivano-
Frankivskregionen i véstra Ukraina dr
tva licensblock med en total area om
44,5 kvadratkilometer.

De aktuella oljefilten ér belagna vid
foten av Karpaterna, en bergskedja
som striacker sig over Polen, Ukraina
och Ruminien. Regionen &r sedan
lange en kidnd olje- och gasprovins.

Omradet, dir Bolagets falt ar loka-
liserade, dr Europas forsta oljepro-
vins med verksamhet fran mitten av
1800-talet. Grunda oljefilt, ned till 1

Tabell 2. Svenska Capital Oils oljefaltsrattigheter

Omrade Operator Working Beridknad

Killa Interest Bearbetnings-

tid (ar)*

Kubash-Lukva Svenska Capital Oil/ 87% 25 ar
Capital Oil Ukraine

Maydan Svenska Capital Oil/ 87% 25 ar
Capital Oil Ukraine

*2 ars prospekteringslicenser samt 20 drs produktionslicenser Killa: Svenska Capital Oil

Tabell 3. Svenska Capital Oils 2-D seismiska licenser
Projekt
Kubash-Lukva + Maydan

Killa: Svenska Capital Oil

Beldgenhet
Ukraina

Linje
91 km

000 meters djup, utvecklades langsamt
under forsta hilften av 1900-talet da
regionen 16d under Polen. Sedan bor-
jan av andra varldskriget tillh6r omré-
det Ukraina och under efterkrigstiden
koncentrerades prospekteringen och
faltutvecklingen till djupare lager om
2 000 - 4 000 meters djup. Efter upp-
tackten av de sibiriska félten i slutet
av 60-talet fokuserades merparten av

Sovjetunionens resurser till dessa filt.

SANNOLIKA OLJERESERVER

Utredningar gjorda av Moskvakonto-
ret for den oberoende konsultfirman
TRACs Consulting (www.tracsmos-
cow.ru) med site i Storbritannien be-
raknade innan verksamheten startade
2007 att oljefilten i Kubash-Lukva och
Maydan med anvindande av vattenin-
jektioner skulle ge minst 19 miljoner
fat utvinningsbar olja i ett pessimis-
tiskt scenario. Det forviantade scena-
riot uppgick till 57 miljoner fat. Be-
rakningarna baserades pa resultat fran
loggar i borrhél fran 60- och 70-talet.

Under éret 2008 har Zahidukrgeo-
logia i Lviv utfort samma arbete och
redovisar mojliga utvinningsbara re-
server i samma hirad. Dessa resultat
har dven bekriftats av Bolagets tolk-
ning av den genomférda seismiska
undersokningen och omtolkningen
av befintliga borrhélsloggar.

Enligt berdkningar fordelar sig de
forvantade reserverna till en tredjedel
i Kubash-Lukva och resten i Maydan.
Nir vil testproduktionerna ar slutfor-
da kommer reservanslagen att uppda-
teras. Oljan ar av god kvalitet med en
tathet pa 36° API och med lag svavel
och salthalt (0.38 viktprocent respek-
tive 7.5 mg/l).

Verksamhetsbeskrivning
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Tabell 4. Svenska Capital Oils till-
gangsportfolj*

Sannolika Miljoner

reserver enligt
TRACS fat
Pessimistiskt 19

utvinningsbara

scenario
Forvéantat 57
scenario

*Oriskade
Killa: Tracs International

Rapporten; STOIIP 2, Evaluering av sannoli-
ka reserver och produktionsscenario for den
tertidira stratigrafiska sektionen i Maydan
och Lukva licensomradena i vistra Ukrai-
nas overskjutningar i Karpaterna, dr upp-
rittade av TRACS Consult, kontorsadress
125422, MOSKVA, Dmitrovsky Proezd,
10/3, Office 50, Ryssland. TRACS Consult
dr en filial till TRACS International som dr
etablerat i Storbritannien. TRACS Consult
erbjuder teknisk assistans och konsultservice
over faltets hela livscykel. Detta sker genom
prospektering, prelimindr uppskattningar
och exploateringar, produktion, ekono-
miska berikningar och risk analys. TRACS
Consult dger inga aktier i Svenska Capital
Oil och dr oberoende i relation till Bolaget.
TRACS Consult har limnat sitt samtycke
till att rapporten, vilken ndmns ovan, har
tagits med i detta prospekt och till den form
och det sammanhang som den ovan ndmn-
da rapporten har tagits in. Styrelsen forsdk-
rar att informationen ifrdga har dtergivits
korrekt och, sdvitt Bolaget kan kdnna till
och forsikra sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av
TRACS Consult och TRACS International,
att inga uppgifter har uteldmnats pad ett sdtt
som skulle gora den dtergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande. Bolagets rap-
port, vilken ndmns ovan, kommer inte att
revideras av ndgon utomstdende.

2 STOIIP: Standard Tank Oil Initially In
Place

Verksamhetsbeskrivning

Tabell 5. Investeringsplan

(0%} Q4

2008 2008

Kubash- 11 7
Luvka

Maydan 0 0
Summa 11 7
Kalla: Svenska Capital Oil

Investeringarna ovan kommer att fi-
nansieras med kapital fran den fore-
liggande emissionen samt kassafloden
fran verksamheten vilket forvintas
under 2009. Ovanstdende investerings-
plan dr en prognos vilken kan komma

att dandras.

FORVARV AV GASFALTET
GORODOK

Svenska Capital Oil dr i slutforhand-
lingar om forvérv av ett gasproduce-
rande bolag i vastra Ukraina — Europa
Nafta Gaz Ukraini (Nafta Gaz). Nafta
Gaz driver tillsammans med Zahi-
dukrgeologia (ZUG) i en Joint Activi-
ty gasfiltet Gorodok i vastra Ukraina
i ndrheten av Svenska Capital Oils be-
fintliga oljefalt. Gasfiltet har 80 mil-
joner kubikmeter bevisade reserver
och 400 miljoner kubikmeter sanno-
lika reserver ned till ett djup om 500
till 900 meters djup. Filtet ligger i en
189 kvadratkilometer stor licens och i
forvarvet ingar personal, all nédvén-
dig utrustning samt infrastruktur.
Verksamheten bedrivs i en Joint Acti-
vity i likhet med Svenska Capital Oils
nuvarande avtal med BNG. Bolagets
ukrainska Joint Activitypartner ZUG
innehar licenserna och Svenska Capi-
tal Oil kommer att skota driften samt
att erbjuda initial finansiering av pro-

jektet. Gasfiltet berdknas ge positivt

Q1 (0)) Q3 Summa
2009 2009 2009
8 7 7 40
3 3
10 43
kassaflode redan 2009.

Toch med f6rvarvetkommer Bolaget
att diversifiera verksamheten genom
att producera bade gas och olja. Bola-
get bedomer gasmarknaden i Ukraina
som mycket intressant. Gasmarkna-
den 4r i dag en reglerad och subven-
tionerad marknad inom Ukraina. Den
forvantas i den ndrmaste framtiden att
avregleras och dirmed kommer pri-
serna att ndrma sig varldsmarknads-
priser vilket innebér okade priser pa
gas och okad lonsamhet for inhemsk

gasproduktion.

OLJANS AVSATTNING OCH
TRANSPORTERING

Svenska Capital Oil kommer att bygga
upp ett system av mindre pipelines pa
filten for transport av oljan till hu-
vudviagen. Direfter kommer oljan att
lastas pa lastbilar for vidare transport
till raffinaderier i Ukraina eller fraktas
via jarnvdg till ndrliggande export-
marknader sasom Polen, Ungern eller
Slovakien. I samtliga av dessa lander
betalas sedan lange varldsmarknads-
priser for olja. Det ndrmaste raffina-
deriet ligger knappt tre mil fran félten,

i Nadvirna.



LEGAL STRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget
Svenska Capital Oil AB (publ) med
sate i Goteborg, Sverige (organisa-
tionsnummer 556526-3968). Dess-
utom finns tre dotterbolag. Dessa ar
ett heldgt dotterbolag i Ukraina, LLC
Capital Oil Ukraine (organisations-
nummer 34572962), ett heldgt dot-
terbolag i UK, Capital Oil UK (orga-
nisationsnummer 5531276) vilket ar
vilande samt ett heldgt dotterbolag i
Litauen, UAB Cap Oil (registrerings-
nummer 1443307) vilket ar under
avveckling. I samband med upprit-
tandet av teckningsoptionerna upp-
rattades ett heldgt dotterbolag, Capital
Oil Resources Sweden AB (organisa-
tionsnummer 556754-4878).

PERSONAL
Medeltalet anstéllda bygger pa av Bo-

laget betalda ndrvarotimmar relate-
rade till en normal arbetstid. Under
2007 var medelantalet anstéllda i kon-
cernen 13,2 personer varav kvinnor
3,4. Per den 31 juli 2008 har koncer-
nen totalt 30 personer engagerade, va-
rav 24 var min och sex var kvinnor.

I Sverige dr tre personer anstillda
uppdelade péa befattningarna VD,
CFO och ekonomiassistent. I Ukraina
ar 27 personer anstillda uppdelade pa
befattningarna VD (for dotterbolag),
chefsingenjor,  foretagsutvecklings-
chef, borrningschef, teknikchef, tvé
personer som ekonomiassistent, eko-
nomichef, tre personer som geologer,
sju personer som ingenjorer, tva per-
soner som sekreterare, fyra personer
som vakter, Oversittare samt tva per-

soner med administrativ befattning.

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008
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Figur 10. Koncernstruktur och operativ struktur
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Figur 11. Fordelning antalet anstdllda per geografisk omrade
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Figur 12. Medeltal anstéllda 2006-2007
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KUNDER

Olja

Kunder &r lokala ukrainska raffinade-
rier eller raffinaderier i nirliggande
exportmarknader sdsom Polen, Slo-
vakien och Ungern. Bolagets mal ar
att sdlja all producerad raolja lokalt i
Ukraina till radande varldsmarknads-

priser

Gas

Kunder ar stora inhemska slutférbru-

kare.

OVRIGA AKTORER

JKX Oil

JKX Oil ér ett prospekterings- och
produktionsbolag. JKX Oil ér listat
pé London Stock Exchange och bola-
gets primdra intressen ar beldgna lo-
kalt i Ukraina och Ryssland. JKX Oil
har dven andra intressen i Georgien,
Bulgarien, Ungern, Slovakien, Turkiet
samt USA. Bolaget har varit verksamt
i Ukraina sedan 1994 och ér i dag den
storsta privata aktoren i landet med
olje- och gastillgdngar i Poltava omra-
det. Under 2007 producerade JXK Oil
2,0 miljoner fat olja vilket motsvara
cirka sex procent av den ukrainska ol-
jeproduktionen samt att bolaget stod
for cirka tvéa procent av den ukrainska
gasproduktionen under 2007. Den
dagliga genomsnittliga olje- och gas-
produktionen dkade med 13 procent
under 2007 i jamforelse med 2006.

Regal Petroleum
Regal Petroleum ér ett brittiskt bolag

med gas- och kondensatproduktion
i Poltava omradet i norddstra delen

av Ukraina. Bolaget har 100 procent

Verksamhetsbeskrivning

working interest i Mekhediviska-
Golotvshinska och Svyrydivske fil-
ten i Ukraina vilket stricker sig 6ver
samlad area om 269 kvadratkilometer
stort omrade. Dessa filt dr belagna
200 kilometer 6ster om Kiev i det sd
kallade Dniepr-Donetsomradet dér
cirka 90 procent av all ukrainsk gas-
och kondensatproduktion utférs. Bo-
laget genomsnittliga produktion av
gas respektive kondensat under 2007
uppgick till 4,88 miljoner kubikfot per
dag (813 333 BOE per dag) samt 280
fat per dag. Regal Petroleum ingick
1999 ett prospekterings joint venture
med det statligt d4gda Chernihivnat-
tagasgeologia vilket innebdr ett 75
procent driftsatagande for Mekhedi-
viska-Golotvshinska och Svyrydivske
falten.

Cardinal Resources plc

Cardinal Resources plc ér ett brittiskt
oberoende prospektering och produk-
tionsbolag med gas- och kondensatfalt
ivastra Ukraina samt i Dniepr-Donets
omrédet. Den genomsnittliga produk-
tionen for de forsta sex médnaderna
under 2007 var 800 BOE per dag.

Cadogan Petroleum plc

Cadogan Petroleum plc ér ett obero-
ende olje- och gasbolag samt ett pro-
spekterings-, utvecklings- och pro-
duktionsbolag med tillgangar beldgna
i Dnieper-Donets och Karpaterna i
Ukraina. Bolaget har idag ingen pro-
duktion men utfor prospektering av

olja och gas.

Transeuro Energy Corp.

Transeuro dr ett kanadensiskt obero-
ende foretag med verksamhet i bland
annat Kanada, och pa Krimhalvon i
Ukraina dér bolaget har ett oljefalt och

tva gasfilt. Bolaget har som strategi att
forvirva olje- och gasfilt. Transeuro
ar listat pa TSX Venture Exchange
samt pa Oslo Axess. Den totala pro-
duktionen av gas under forsta halv-
aret 2008 var 524 miljoner kubikfot
per dag (87,3 tusen BOE per dag) och
bolagets andel om 50 procent var 262
miljoner kubikfot per dag (43,7 tusen
BOE per dag). Produktionen var lagre
under forsta halvaret 2008 i jamforelse
med samma period 2007 vilken var
308 miljoner kubikfot per dag som var
bolagets andel.

Shelton Canada plc
Shelton ér ett bolag med oljeproduk-

tion i Poltavaomradet samt prospek-
teringslicenser i Azovhavet och Svarta
havet. Bolaget ar listat pd TSX Venture
Exchange.

Ukrnafta

Ukrnafta dr den storsta producenten
pa den ukrainska marknaden med
egna olje- och gaspiplines och ags till
drygt 50 procent av det statliga bola-
get Naftogaz. Under 2006 produce-
rade bolaget cirka 3,2 miljoner ton
olja (22,6 miljoner fat) samt 3,3 mil-
joner kubikmeter naturgas (19,6 tusen
BOE).
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FINANSIELL OVERSIKT 2005-2007

I foljande avsnitt presenteras finansiell information i sammandrag for Svenska Capital Oil avseende rikenskapsdren 2005,
2006, 2007 samt forsta halvaret 2007 och 2008. Fullstindig historisk finansiell information, inklusive noter, inforlivas genom
hdnvisning, se sidan 78 i Prospektet. Uppgifterna som presenteras i detta avsnitt avseende rikenskapsdren 2005, 2006 och
2007 har hdamtats fran reviderade drsredovisningar samt fran Bolagets senaste halvdrsrapport for 2008. For ytterligare infor-

mation, se dven "Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen” pd sidorna 51 - 55 i Prospektet.

Fran och med 1 januari 2006 tillimpar och f6ljer Koncernen International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU samt i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets Rekommendation RR 30:06, Koncern-
redovisningen som tidigare ej avgivits for 2005 har i koncernens arsredovisning for 2006 uppréttats enligt denna standard.

Overgangen till IFRS paverkar ej koncernredovisningen.

Koncernens resultatrdkningar

Svenska Capital Oil*

TSEK H1 2008 H1 2007 2007 2006 2005
Nettoomsattning 0 239 237 0 106
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar -2 965 -11 264 -9 523 -5957 -2134
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar -3273 -4 085 -3084 -15510 -2134
Finansnetto 894 443 1677 74 3
Resultat efter finansiella poster -2379 -3 642 -1407 -15 437 -2 131
Periodens resultat -2 379 -3 642 -1407 -15 437 -2131

*IFRS

Koncernens balansrikningar

Svenska Capital Oil*
TSEK H1 2008 H1 2007 2007 2006
Tillgangar
Anléaggningstillgdngar 103 317 19 948 65 885 3272 2174
Omsattningstillgdngar 25485 109 357 65 857 7 636 1315
SUMMA TILLGANGAR 128 802 129 305 131742 10908 3489

Eget kapital och skulder

Eget kapital 126 295 125 429 127 213 2151 1609
Langfristiga rdntebdrande skulder 0 0 0 0 165
Kortfristiga rantebarande skulder 0 0 0 0 0
Ovriga skulder 2507 3876 4529 8757 1715
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 802 129 305 131742 10908 3489
Stéllda sikerheter 5294 5294 5294 50 50
Ansvarsforbindelser 5072 5072 5072 50 Inga
*IFRS

Finansiell éversikt 2005 - 2007
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Koncernens kassaflodesanalyser

Svenska Capital Oil*

TSEK H1 2008 H1 2007 2007 2006 2005
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -5 820 -11275 -17 019 -5959 -2131
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 437 -26 551 -25915 -3613 -172
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34280 -9 497 -46 681 -15%4 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 126 657 126 658 10 808 1164
Periodens kassaflode -39717 90 609 54 062 5 602 992
*IFRS
Nyckeltal

Svenska Capital Oil*

TSEK H1 2008 H1 2007 2007 2006 2005
Tillvaxt
Nettoomsattningstillvaxt n/a n/a n/a neg n/a
Marginaler
EBITDA-marginal n/a neg neg n/a neg
Rorelsemarginal n/a neg neg n/a neg
Vinstmarginal n/a neg neg n/a neg
Rintabilitet
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Soliditet
Soliditet 98% 97% 97% 20% 46%
Likviditet
Balanslikviditet 1017% 2821% 1454% 87% 77%
Medarbetare
Medelantal anstéllda 30 13 13 1 1
Nettoomsittning per anstélld (TSEK) 0 18 18 0 106
Data per aktie
Eget kapital (SEK) 0,90 1,27 0,90 0,03 0,06
Vinst (SEK) neg neg neg neg neg
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0
Utestdende antal aktier 140 782 421 98702420 140782421 69077241 25545456
P/E-tal neg neg neg n/a n/a
Pris/Eget kapital 2,51 1,90 1,89 n/a n/a
Aktiekurs per sista juni respektive
sista december (senast betalt SEK) 2,25 2,41 1,71 n/a n/a
*IFRS

Finansiell oversikt 2005 - 2007



Definitioner av nyckeltal

Nettoomséttningstillvaxt
Arets nettoomsittning dividerat med
foregdende ars nettoomsittning sub-

traherat med 1.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskriv-

ningar i procent av nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i

procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av net-

toomsattning.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av eget
kapital for foregaende jamforbara

period.

Gasfltet Gorodok

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital.

Balanslikviditet
Omsattningstillgangar dividerat med

kortfristiga skulder.

Medeltal anstillda
Medeltalet anstdllda under aret.

Nettoomsittning per anstélld
Nettoomséttning dividerat med antal

anstallda.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Vinst per aktie
Arets resultat dividerat med antalet

aktier vid periodens slut.

Utestaende antal aktier
Antal utestdende aktier vid periodens

slut.

P/E-tal
Aktiekursen dividerat med vinst per
aktie.

Pris/eget kapital
Aktiekursen dividerat med eget kapi-
tal per aktie.

37
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DELARSRAPPORT 1 JANUARI 2008 - 30 JUNI 2008

RESULTATRAKNING - KONCERNEN

1 apr-30 jun

2008

3 man

Rorelsens intdakter

Nettoomsattning 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1956
Personalkostnader -31
Avskrivningar materiella tillgangar -241
Nedskrivning immateriella tillgdngar 0
Aterf('jring nedskrivning 0
-2228
Rorelseresultat -2228

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter 302
Valutaresultat 134
Rintekostnader 0

436
Resultat efter finansiella poster -1792
Periodens resultat -1792

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008

1 apr-30 jun
2007

3 man

-4 519
-2287
-48

8223
1369

1369

175

276

444

1813

1813

1 jan-30 jun
2008

6 man

-2435

-530

-308

-3273

-3273

774

134

-14
894

-2 379

-2379

1 jan-30 jun
2007

6 man

239
239

-8 189
-3314
-89

7 268
-4 324

-4 085

199

255

-11
443

-3642

-3 642

1 jan-31 dec
2007

12 man

237
237

-8 598
-1161
-151
-679
7 268
-3 321

-3084

-1 407

-1 407



BALANSRAKNING - KONCERNEN
TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Prospekteringslicenser

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Pagéende nyanldggningar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader, upplupna intdkter

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

30 juni 2008

73 049
73 049

2776
23435
26 211

4057

4057

103 317

0

3202

1201

4403

21082

25485

128 802

30 juni 2007

14 512

14 512

1379

1379

4057

4057

19 948

47

11218

461

11726

97 631

109 357

129 305

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008

31 dec 2007

40 673
40 673

2893
18 262
21155

4057

4057

65 885

180

4386

484

5050

60 807

65 857

131 742
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Andra reserver
Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader, forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

30 juni 2008

14 078
0
133750
-19 154
-2379

126 295

996
186
344
981

2507

128 802

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008

30 juni 2007

9878
136 671
92

-17 570
-3642

125 429

1714
0
1414
748

3876

129 305

31 dec 2007

14 078
0
132289
-17 747
-1 407

127 213

2 346
200
397

1586

4529

131742
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

1 apr-30 jun 1 apr-30 jun 1 jan-30 jun 1 jan-30 jun 1jan-31 dec

2008 2007 2008 2007 2007

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -2228 1370 -3273 -4 085 -3084
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -774 -7 527 -2 541 -7 179 -15 467
Erhallen rinta 0 0 7 0 1532
Erlagd réinta -13 -8 -13 -11 0

Kassaflode fran 16pande verksamhet
fore forandring av rorelsekapital -3015 -6 165 -5820 -11275 -17 019

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 1873 -47 0 -47 -193
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -1 963 -8 991 2214 -10 348 -3 838
Minskning(-)/0kning(+) av leverantorsskulder 76 1202 -1351 -1902 -1243
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -93 -2736 -480 -2979 -3621
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -3122 -16 737 -5437 -26 551 -25914

Investeringsverksamheten

Forvarv av inventarier -1 062 -1117 -4 278 -1 445 -21 590
Forvarv av prospekteringslicenser -18 823 -6 886 -30 069 -8 052 -25091
Erhallet vid forséljning av anlaggningstillgdngar 67 0 67 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 818 -8 003 -34 280 -9 497 -46 681

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 0 100 800 0 138 857 138 857
Emissionskostnader 0 -8 499 0 -12200 -12 200
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 92301 0 126 657 126 657
Forandring likvida medel -22940 67 561 -39717 90 609 54 062
Likvida medel vid arets bérjan 44010 29 872 60 807 6759 6759
Kursdifferens likvida medel 12 198 -8 263 -14
Likvida medel vid arets slut 21082 97 631 21082 97 631 60 807

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL

Aktiekapital Ovrigt till- Andra

skjutet kapital reserver

Ingaende eget kapital 2003-01-01 100

Arets resultat

Utgaende kapital 2003-12-31 100 0 0
Ingaende eget kapital 2004-01-01 100 0 0
Aktiedgartillskott 18

Pagaende nyemission 2800
Omriakningsdifferens 0

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2004-12-31 100 2818 0
Ingéende eget kapital 2005-01-01 100 2818 0
Nyemission 2455 -2455
Pagaende nyemission 1 000
omrikningsdifferens 2

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2005-12-31 2555 1363 2
Ingaende eget kapital 2006-01-01 2555 1363 2
Kvittningsemission 2756 2244
Nyemission 1597 4220
Emissionskostnader -535
Pagaende nyemission 5692
Omriakningsdifferens 5

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2006-12-31 6908 12984 7
Ingéende eget kapital 2007-01-01 6908 12 984 7
Nyemission 7170 131 687

Pagaende emission

Emisslonskostnader -12200
Omréakningsdifferens -188
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2007-12-31 14 078 132471 -181
Ingdende eget kapital 2008-01-01 14 078 132471 -181
Omrikningsdifferens 1461
Periodens resultat

Utgaende eget kapital 2008-06-30 14 078 132471 1280

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008

Balanserat
resultat

-115

-115

=115

-180

-180

-2 131
-2 311

-2311

-15437
-17 748

-17 748

-1407
-19 155

-19 155

-2379
-21534

Summa eget
kaptital

-15

-15

-15
18

2 800
0

-65
2738

2738
0

1 000
2
-2131
1609

1 609
5000
5817
-535
5692

5

-15 437
2151

2151
138 857
0
-12200
-188

-1 407
127 213

127 213

-2 379
126 295
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

1 apr-30 jun 1 apr-30 jun 1 jan-30 jun 1 jan-30 jun 1jan-31 dec

2008 2007 2008 2007 2007

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

Rorelsens intikter
Nettoomsattning 968 0 2699 567 5207
968 0 2699 567 5207

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1315 -4 141 -2 400 -7 269 -8 550
Personalkostnader -1 606 -1 608 -3229 -2 467 -6 368
Avskrivningar materiella tillgangar -37 -58 -75 -63 -151
Nedskrivning finansiella tillgangar 0 170 0 -785 -785
Aterforing nedskrivning 0 7 268 0 7 268 7 268

-2958 1631 -5704 -3316 -8 586
Rorelseresultat -1990 1631 -3 005 -2749 -3379

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter 417 174 1007 198 1688
Valutaresultat 24 305 34 305 32
Rintekostnader -9 -6 -14 -11 -18

432 473 1027 492 1702
Resultat efter finansiella poster -1558 2104 -1978 -2257 -1677
Periodens resultat -1 558 2104 -1978 -2 257 -1677

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

30 juni 2008 30 juni 2007 31 dec 2007

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Pagdende nyanldggningar 10 811 0 18 076
Inventarier 523 565 599
11334 565 18 675

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 14 960 2 845 3316
Ovriga andelar 60 942 13 945 30873
Andra langfristiga fordringar 4057 4057 4057
Langfristiga lan koncernforetag 5194 1885 5188

85153 22732 43 434
Summa anlidggningstillgangar 96 487 23297 62109

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7929 0 0
Ovriga fordringar 909 9 655 2886
Forutbetalda kostnader, upplupna intakter 1629 922 5784

10 467 10 577 8670
Likvida medel 20810 96 546 60 589
Summa omsittningstillgangar 31277 107 123 69 259
SUMMA TILLGANGAR 127 764 130 420 131 368

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008
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TSEK 30 juni 2008 30 juni 2007 31 dec 2007

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 078 9878 14 078
Pagéende nyemisson 0 100 800 0
Reservfond 345 345 345
14 423 111 023 14 423
Ansamlad forlust
Balanserat resultat -18 974 -17 297 -17 297
Overkursfond 132 107 35507 132 107
Periodens resultat -1978 -2 256 -1677
111155 15954 113133
Summa eget kapital 125 578 126 977 127 556
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 847 1 544 2018
Skatteskulder 186 0 186
Ovriga kortfristiga skulder 172 1205 183
Upplupna kostnader, forutbetalda intikter 981 694 1425
Summa kortfristiga skulder 2186 3443 3812
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 127 764 130 420 131 368

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAG

1 apr-30 jun 1 apr-30 jun 1 jan-30 jun 1 jan-30 jun 1jan-31 dec

2008 2007 2008 2007 2007

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -1990 1631 -3.005 -2749 -3379
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -1115 -7 300 -2 624 -6 987 -10 848
Erhallen rénta -2 0 7 0 1526
Erlagd rinta -11 -6 -13 -11 -18
Kassaflode fr.lopande verksamhet

fore forandring av rorelsekapital -3118 -5 675 -5 635 -9 747 -12719

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 0 0 0 0
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 16 -6 812 1929 -8 136 -2379
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder 366 1063 -1171 -1878 -1 405
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -189 -2 854 -454 -3204 -4 001
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2925 -14278 -5331 -22 965 -20 504

Investeringsverksamheten

Forvarv av inventarier -993 -317 -4 278 -607 -18 804
Forvirv av koncernforetag -100 -1141 -100 -2753 -3225
Ny utlaning till JAA -18 823 -7 691 -30 069 -8 646 -25091
Ny utlaning koncernforetag 0 -1883 0 -1883 -5188
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19916 -11 032 -34 447 -13 889 -52 308

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 0 100 800 0 138 857 138 857
Emissionkostnader 0 -8499 0 -12 200 -12200
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 92 301 0 126 657 126 657
Forandring likvida medel -22 841 66 991 -39778 89 802 53 846
Likvida medel vid periodens bérjan 43 652 29 554 60 589 6743 6743
Likvida medel vid periodens slut 20 811 96 545 20 811 96 545 60 589

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008
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MODERBOLAGETS FORANDRING EGET KAPITAL

Aktiekapital Reservfond Pagaende Overkurs- Balanserat Summa

nyemission fond resultat eget kaptal

Ingéende eget kapital 2003-01-01 100 -110 -10
Arets resultat -5 -4
Utgaende eget kapital 2003-12-31 100 0 0 0 -115 -15
Ingaende eget kapital 2004-01-01 100 0 0 0 -115 -15
Agartillskott 18 18
Pégaende nyemission 0 2800 2800
Arets resultat -45 -45
Utgaende eget kapital 2004-12-3 100 0 2 800 0 -142 2758
Ingéende eget kapital 2005-01-01 100 0 2 800 0 -142 2758
Nyemission 2455 345 -2 800 0
Pégaende nyemission 1 000 1 000
Arets resultat -2139 -2139
Utgaende eget kapital 2005-12-31 2555 345 1000 0 -2281 1619
Ingéende eget kapital 2006-01-01 2555 345 1000 0 -2281 1619
Kvittningsemission 2756 2244 5000
Nyemission 1597 -1 000 5220 5817
Emissionskostnader -536 -536
Pégaende nyemission 5692 5692
Arets resultat -15016 -15016
Utgaende eget kapital 2006-12-31 6 908 345 5692 6928 -17 297 2576
Ingéende eget kapital 2007-01-01 6908 345 5692 6928 -17 297 2576
Nyemission 7170 -5 692 137 379 138 857
Pégaende nyemission 0
Emissionskostnader -12200 -12.200
Arets resultat -1677 -1677
Utgaende eget kapital 2007-12-31 14 078 345 0 132107 -18974 127 556
Ingaende kapital 2008-01-01 14078 345 0 132107 -18 974 127 556
Periodens resultat -1978 -1978
Utgaende eget kapital 2008-06-30 14 078 345 0 132107 -20 952 125 578
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FINANSIELLA OCH OPERATIONELLA NYCKELTAL

1 jan-30 jun 2008 1 jan-30 jun 2007 1 jan-31 dec 2007
Koncernen
Finansiella nyckeltal
EBITDA neg neg neg
Réntabilitet pa eget kapital neg neg neg
Rintabilitet pa sysselsatt kapital neg neg neg
Skuldsittningsgrad 0% 0% 0%
Soliditet 98% 97% 97%
Andel riskbéarande kapital 98% 97% 97%
Viégt genomsnitt antal aktier f6r perioden 140 782 420 87723227 112952778
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 140 782 420 98 782 420 140 782 420
Moderbolaget
Finansiella nyckeltal
EBITDA neg neg neg
Rintabilitet pa eget kapital neg neg neg
Réntabilitet pa sysselsatt kapital neg neg neg
Skuldséttningsgrad 0 0 0
Soliditet 98% 97% 97%
Andel riskbirande kapital 98% 97% 97%
Vigt genomsnitt antal aktier f6r perioden 140 782 420 87723227 112952 778
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 140 782 420 98 782 420 140 782 420
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Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

1. EBITDA (vinst fore rédntor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som

koncernens respektive moderbolagets rorelseresultat plus avskrivningar.

2. Riéntabilitet pa eget kapital definieras som koncernens respektive moderbo-

lagets resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.

3. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens respektive mo-
derbolagets resultat efter finansiella poster plus rintekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med totalt sysselsatt kapital
(genomsnittet av de tva senaste periodslutens balansomslutning med avdrag for

icke rantebarande skulder).

4. Skuldsittningsgraden definieras som koncernens respektive moderbolagets

rantebdrande skulder i forhallande till redovisat kapital.

5. Soliditet definieras som koncernens respektive moderbolagets redovisade

egna kapital inklusive minoritetsdgares andel i procent av balansomslutningen.

6. Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens respektive
moderbolagets redovisade egna kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive

minoritetsdgares andel) dividerat med balansomslutningen.

7. Den 31 januari, 20 februari och 13 april 2006 registrerades nyemissioner av 4
000 000, 2 537 454 respektive 6 530 546 aktier till en teckningskurs av 0,25 SEK
per aktie.

8. Den 3 november, 21 november och 22 november 2006 registrerades en
nyemission av 988 563, 213 00 respektive 1 700 089 till en teckningskurs pa
1,2240 SEK per aktie.

9. Den 30 november 2006 utférdes en kvittningsemission.

10. Den 11 januari och 22 februari 2007 registrerades en nyemission av 4 650
000 respektive 1 670 180 aktier till en teckningskurs pa 1,2240 SEK per aktie.

11. Den 15 mars 2007 registrerades en nyemission av 13 200 000 aktier till en

teckningskurs pa 1,54 SEK per aktie.

12. Den 2 april registrerades en nyemission av 10 185 000 aktier till en teck-
ningskurs pé 1,54 SEK per aktie.

13. Den 12 juli 2007 registrerades en nyemission av 42 000 000 aktier till en
teckningskurs pa 2,40 SEK per aktie.

Deldrsrapport I januari 2008 - 30 januari 2008
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GRANSKNINGSRAPPORT FOR PERIODEN
2008-01-01 — 2008-06-30

Till styrelsen i Svenska Capital Oil AB (publ), org. nr 556526-3968

Inledning

Jag har utfort en oversiktlig granskning av bifogad delarsrapport f6r Svenska Capi-
tal Oil AB (publ) for perioden 2008-01-01—2008-06-30. Det ar foretagsledningen
som har ansvaret for att rattvisande uppritta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34. Mitt ansvar 4r att uttala en slutsats om denna delarsrapport

grundad pd min oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig
granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor som dr utgiven av FAR. En oversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som 4r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsétgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jaimfoért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i ovrigt
har. De granskningsitgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte
mojligt for mig att skaffa mig en sddan sakerhet att jag blir medveten om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har darfor inte den saker-

het som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéan-
digheter som ger mig anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ger en rattvisande bild av foretagets finansiella stillning per den 30 juni
2008 samt av dess finansiella resultat och kassaflode for den sexménadersperiod

som slutade per detta datum i enlighet med IAS 34.

Goteborg den 26 augusti 2008
Carl Magnus Kollberg

Auktoriserad revisor FAR SRS

For adress och ovrig information var vinlig se sidan 69.

Granskningsrapport 2008-01-01 - 2008-06-30



Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

KOMMENTARERTILL DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN

Den finansiella informationen i detta avsnitt dr baserad pd Svenska Capital Oils drsredovisning-
ar for rikenskapsdren 2005, 2006 och 2007 samt den senaste halvarsrapporten for 2008. Bolagets

riakenskapsdr dr kalenderdr och drsredovisningarna for rikenskapsdren 2005 och 2006 har revide-

rats av Carl-Ake Lundberg, Ohrlings PricewaterhouseCoopers Sverige AB, och drsredovisningen for

rikenskapsdret 2007 har reviderats av Carl Magnus Kollberg, KLN Revision AB. Arsredovisningen

for 2007 har faststdllts av drsstdmma.

Den historiska finansiella utvecklingen illustreras i figuren nedan.
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Figur 13. Nettoomsittning och

resultat efter finansiella poster
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Bolaget kdnner inte till nagra tenden-
ser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden
eller hiandelser som kan tankas ha va-
sentlig negativ inverkan pa Svenska
Capital Oils affdrsutsikter annat dn det
generella som beskrivs i riskavsnittet i

Prospektet.

NETTOOMSATTNING, RESULTAT
OCH KASSAFLODE

Svenska Capital Oil befinner sig
fortfarande i en tidig expansionsfas.
Svenska Capital Oil hade under 2005
en nettoomséttning vilken uppgick till
0,1 MSEK. Mellan 2006 och 2007 6ka-
de nettoomsittningen med 0,2 MSEK
fran 0 MSEK under 2006 till 0,2 MSEK
under 2007. Minskningen under 2006
jamfort med 2005 berodde framst pé

att Bolagets nettoomsittning under

2005 bestod av kostnadsersittningar
vilka inte uppkom under 2006. Séledes
hade Bolaget ingen nettoomséittning
under 2006. Omsittningsokningen
2007 jamfoért med 2006 beror framst
pa forsiljning av prospekteringsrit-
tigheter i Nordsjon. Koncernen hade
ingen nettoomsittning under forsta
halvaret 2008.

Under 2007 uppgick koncernens
rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar till -9,5 MSEK. Ro-
relseresultatet fore avskrivningar och
nedskrivningar for 2005 respektive
2006 var -2,2 MSEK samt -6,0 MSEK.
Minskningen av rorelseresultatet fore
avskrivningar och nedskrivningar
mellan éren 2006 och 2007 orsakades
i huvudsak av 6vriga externa kostna-
der vilka 6kade fran -4,9 MSEK under
2006 till -8,6 MSEK under 2007. Un-
der forsta halvaret 2007 uppgick kon-

cernens rorelseresultat fore avskriv-
ningar och nedskrivningar till -11,3
MSEK. Under forsta halvaret 2008
uppgick koncernens rorelseresultat
fore avskrivningar och nedskrivning-
ar till -3,0 MSEK. Okningen av ro-
relseresultatet fére avskrivningar och
nedskrivningar mellan forsta halvéret
2007 och forsta halvaret 2008 orsaka-
des i huvudsak av 6vriga externa kost-
nader vilka minskade fran -8,2 MSEK
under forsta halvéret 2007 till -2,4
MSEK under forsta halvaret 2008.
Under 2007 uppgick koncernens
kassaflode fran den 16pande verksam-
heten fore forandring av rorelsekapital
till -17,0 MSEK. For 2005 respektive
2006 uppgick koncernens kassaflode
fran den l6pande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital till -2,1
MSEK samt -6,0 MSEK. Under forsta
halvéret 2008 respektive forsta halv-
aret 2007 uppgick koncernens kassa-
flode fran den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital till
-5,8 MSEK respektive -11,3 MSEK.
Kassaflodet under 2007 fran foérand-
ringen i rorelsekapitalet uppgick till
-8,9 MSEK och kassaflodet under 2005
respektive 2006 fran forandringen i
rorelsekapitalet uppgick till 2,0 MSEK
samt 2,3 MSEK. Den negativa effekten
av rorelsekapitalférandringen under
2007 ar framst hanforlig till okningen
av fodringar samt minskningen av
kortfristiga skulder. Kassaflodet under

forsta halvaret 2008 respektive under

Kommentar till den ekonomiska utvecklingen
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forsta halvaret 2007 fran forandring-
en i rorelsekapitalet uppgick till 0,4
MSEK respektive -15,3 MSEK. Den
positiva effekten av rorelsekapitalfor-
andringen under forsta halvaret 2008
ar framst hanforlig till minskning av
fodringar samt minskningen av kort-
fristiga skulder.

Kassaflodet fran den lépande verk-
samheten uppgick under 2007 till
-26,0 MSEK. Kassaflodet fran den 1o-
pande verksamheten uppgick under
2005 respektive 2006 till -0,2 MSEK
samt -3,6 MSEK. Kassaflodet fran den
l6pande verksamheten uppgick under
forsta halvaret 2008 respektive under
forsta halvaret 2007 till -5,4 MSEK
samt -26,6 MSEK.

Under 2007 uppgick kassaflodet
fran investeringsverksamheten till
-46,7 MSEK och under 2005 respek-
tive 2006 uppgick kassaflodet frén in-
vesteringsverksamheten till 0 MSEK
samt -1,6 MSEK. I investeringarna
under 2007 ingick i huvudsak férvarv
av prospekteringslicenser for olja och
gas i jamforelse med samma period
aret innan. I Ovrigt bestod investe-

ringarna av borrutrustning, inventa-

rier, verktyg och installationer. Under
forsta halvaret 2008 respektive under
forsta halvaret 2007 uppgick kassaflo-
det frdn investeringsverksamheten till
-34,3 MSEK samt -9,5 MSEK. I inves-
teringarna under forsta halvaret 2008
ingick i huvudsak forvarv av prospek-
teringslicenser for olja och gas i jam-
forelse med samma period éret innan.
Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick under 2007 till
126,7 MSEK. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick under
2005 respektive 2006 till 1,2 MSEK
samt 10,8 MSEK. Under 2007 genom-
fordes nyemissioner om 138,9 MSEK
fore emissionskostnader. Nyemissio-
nerna under 2007 finansierade framst
titning av brunnar, inkép av utrust-
ning, utbyggnad av végar och seismik.
Under 2005 respektive 2006 genom-
fordes nyemissioner om 1,0 MSEK
samt 6,6 MSEK f6re emissionskostna-
der. En kvittningsemission genomfor-
des under 2006 om 5,0 MSEK.
Foérandringen i likvida medel under
2007 uppgick till 54,0 MSEK vilket
resulterade i att koncernen uppvisade
likvida medel den 31 december 2007

4 )
Figur 14. Kassaflode fran 16pande verksambhet,
rorelsekapital och investeringsverksamhet
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pa 60,8 MSEK. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick under
forsta halvaret 2008 respektive under
forsta halvaret 2007 till 0 MSEK samt
126,7 MSEK. Férandringen mellan
forsta halvaret 2008 och forsta halv-
aret 2007 ar honforlig till de nyemis-

sioner som beskrivs ovan.

TILLGANGAR

Merparten av Svenska Capital Oils an-
laggningstillgangar utgdrs av immate-
riella anldggningstillgangar, sa kallade
prospekteringslicenser for olja och gas.
Vid utgangen av ridkenskapsaret 2007
uppgick dessa till 40,7 MSEK. Vidare
fanns vid utgangen av rikenskapsaret
2007 materiella anldggningstillgangar
till ett varde av 21,2 MSEK. Slutligen
fanns dven finansiella anldggningstill-
gangar per arsslutet 2007 motsvarande
4,1 MSEK. Vid 30 juni 2008 uppgick
de immateriella anlggningstillgangar
till 73,0 MSEK. Vidare fanns vid sam-
ma tidpunkt materiella anldggnings-
tillgangar till ett virde av 26,2 MSEK.
Slutligen fanns &ven finansiella an-
laggningstillgangar per 30 juni 2008
motsvarande 4,1 MSEK.

Bolagets omsittningstillgangar
uppgick per den 31 december 2007
till 65,9 MSEK. Merparten av Bolagets
omsattningstillgangar utgérs av likvi-
da medel vilka uppgick den 31 decem-
ber 2007 till 60,8 MSEK. Likvida med-
el uppgick per den 31 december 2005
respektive per den 31 december 2006
till 1,2 MSEK samt 6,8 MSEK. Bola-
gets omsittningstillgangar uppgick
per den 30 juni 2008 till 25,5 MSEK.
Merparten av Bolagets omséttnings-
tillgdngar utgors av likvida medel vil-
ka uppgick den 30 juni 2008 till 21,1



MSEK. Svenska Capital Oil har bland
annat tdtat brunnar, kopt utrustning
och byggt vdgar. Denna expansion
har finansierats genom nyemissioner.

Dirmed har skett en forflyttning av

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

240 000 SEK. Annika Uddgren har
rétt till tjanstebil inklusive drivmedel
i enlighet med arbetsgivarens vid var

tid gallande policy.

( N\
Figur 15. Koncernens immateriella anlidggningstillgangar
och eget kapital (bokférda virden)

130,0 1050 &
k]
o 100 850 =
% g
& 900 2
> 650 3
= 70,0 ::‘g%
= 450 =2
2, X
g 500 § 2
ol 250 -2
2 300 2
<
10,0 5,0 é
-10.0 2005 2006 2007 15,0
B Eget kapital Immateriella anldggningstillgangar
Killa: Svenska Capital Oil
(& J

likvida medel (omséttningstillgangar)
till frimst immateriella och materiella
anldggningstillgangar. Svenska Capi-
tal Oils likvida medel &r placerade pa
konto i bank. Eget kapital uppgick den
31 december 2007 till 127,2 MSEK.
Svenska Capital Oils tillgdngar av
vasentlig storlek finns utanfor Sveri-
ge, framst i Ukraina. Svenska Capital
Oil har per arsslutet 2007 tillgangar
om 5,3 MSEK vilka dr stillda som
sakerhet. Dessa pantsatta banktillgo-
dohavanden avser stillda garantier
for remburs, garantier till forman for
Shell, garantier till formén fér VPC
samt hyresgaranti vilka sammantaget
uppgar till 5,1 MSEK. Bolaget leasar
en kopieringsmaskin, en telefonvaxel
och har kopt en Volvo V70 2,4 140
Limited Edition, ars modell 2006, av
Annika Uddgren under mars 2007 for

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Per den 31 juli 2008 uppgick Bola-
gets eget kapital till 126,3 MSEK. Vid
samma tidpunkt uppgick Svenska Ca-
pital Oils skulder till 2,1 MSEK. Total
pensionsskuld uppgar till 0 SEK. I det
foregdende avsnittet framgar vilka av
Bolagets skulder som &r tickta av bor-
gen eller sikerhet. Styrelsen fér Svens-
ka Capital Oil anser att lanebehovet
efter emissionen och tolv manader
framat ar minimalt och har dérfor inga
planer pa att uppta lan da det anskat-
fade kapitalet i den foreliggande emis-
sionen kommer ticka behoven under

perioden (se tabell pa nista sida).

SKATTER
Vid taxeringen 2007 uppgick det skat-

temdssiga underskottet i moderbola-
get till 16,1 MSEK och i koncernen till

17,3 MSEK. Uppskjuten skattefordran
pa totalt 4,8 MSEK fo6r koncernen och
4,5 MSEK for moderbolaget har ej
redovisats som tillgangar da méjlig-
heten till utnyttjande av forlustavdrag

inom overskadlig tid ar osakra.

INVESTERINGAR

Svenska Capital Oil befinner sig i en
investeringsfas. Investeringarna gors
huvudsak i prospekteringslicenser for
olja och gas for att faststilla eller 6ka
volymen utvinningsbar olja. Investe-
ringarna i immateriella anldggnings-
tillgangar uppgick till 0,0 MSEK un-
der 2005, 6,6 MSEK under 2006, 34,9
MSEK under 2007 och 30,1 MSEK
under forsta halvaret 2008. Vidare
utfors dven investeringar i materiella
anlaggningstillgangar for att kunna
paborja och vidmakthélla oljepro-
duktionen. Investeringarna i materi-
ella anlaggningstillgdngar uppgick till
0 MSEK under 2005, 0,0 MSEK un-
der 2006, 21,4 MSEK under 2007 och
4,3 MSEK under forsta halvaret 2008.
Dessa investeringar har framst skett
i inventarier, verktyg och installatio-
ner. I tabellen p4 sidan 55 framgér de
huvudsakliga investeringar (inklusive
uppgift om belopp) som genomforts
2005-2007.

Bolaget har inga pigdende huvud-
sakliga investeringar utover den dagli-
ga verksamhetens fortlopande aktivi-
teter som prospektering och borrning.
Dessa kommer att aktiveras enligt
IFRS som prospekteringslicenser for
olja och gas. Bolaget har ej gjort klara
ataganden om framtida investeringar.

De immateriella anlédggningstill-
gangar som anskaffats bestar av for-

vérv av koncessioner, patent, licenser

Kommentar till den ekonomiska utvecklingen
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Tabell 6. Huvudsakliga investeringar 2005-2007

SEK 2007 2006 2005
Forvirv av koncessioner, -34 891 906 -6 566 337 -20 180
patent, licenser med mera
Forvirv av inventarier, -21 408 226 -27 659 0
verktyg och installationer
Summa -56 300 132 -6 593 996 -20 180
Killa: Svenska Capital Oil
e )
Figur 16. Investeringar
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Figur 17. Oljeprisets utveckling
under de férsta nio manaderna 2008
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med mera samt bestdr forvarven av
materiella anldggningstillgdngar av

inventarier, verktyg och installationer.

FINANSIELL STALLNING

Innan Erbjudandet har Svenska Capi-
tal Oil en soliditet pa 98 procent per
den 31 juli 2008. Hittills har Svenska
Capital Oil i huvudsak finansierat sin
verksamhet genom nyemissioner av
aktier. Avsikten ér att den forevarande
nyemissionen skall skapa utrymme
for Svenska Capital Oils investerings-
plan inom olje- och gasproduktion,
framst vidare utveckling av oljefilten
men édven forvarv av gasfiltet i Goro-
dok, i Ukraina. Svenska Capital Oil ar
fortfarande i ett uppbyggnadsskede.
Dirvid maste Bolaget framst forlita
sig till egenkapitalfinansiering. Kredi-
ter kommer dock i storre omfattning
att begagnas i framtiden.

Nagra visentliga férandringar har
inte intréffat vad avser Bolagets stall-
ning p4 marknaden sedan den senaste
perioden for vilken reviderad finan-
siell information eller deldrsinfor-
mation har offentliggjorts. Svenska
Capital Oil har inte producerat nagon
olja fram till och med idag. Figur 15
visar oljeprisets utveckling under de
forsta nio manaderna 2008. Priset
har som lagst varit 86,8 USD per fat
och som hogst varit 136,3 USD per fat
under den niamnda perioden. Bola-
get har per den 31 juli 2008 ranteba-
rande skulder om 0 SEK. Styrelsen for
Svenska Capital Oil beaktar foljande
faktorer i sin finansiella grundplane-
ring, ndmligen befintliga kassamedel,
kommande kassaflode fran dotterbo-

lagens oljeforsiljning. Erbjudandet ar



garanterat, men inte sikerstallt, till
65 procent och resterande del omfat-
tas av teckningsforbindelser vilka ej
ar sikerstéllda. Saledes dr Erbjudan-
det garanterat till 100 procent, dock
¢j bankmissigt, genom garantidta-
ganden samt teckningsférbindelser.
Med hénsyn tagen till Erbjudandet
bedomer styrelsen att koncernen efter
genomférande av fulltecknad emis-
sion har tillrackligt rorelsekapital for
verksamhetens finansiering under de

kommande tolv manaderna.

OVRIG FINANSIELL
INFORMATION

Forlustavdrag

Moderbolaget redovisar ej uppskjuten
skattefordran. Taxerade underskotts-
avdrag for vilken uppskjuten skatte-
fordran ej redovisats uppgér till -4 810
255 SEK for koncernen och -4 508 460
SEK f6r moderbolaget.

Valutaexponering

Det forvintade intaktsflodet kommer
i huvudsak att vara USD relaterat da
varldsmarknadspriset pa olja satts i
USD. Oljehandeln i Ukraina sker se-
dan till varldsmarknadspriset omrak-
nat i UAH. UAH ér peggad mot USD.
Bolaget skickar dollar till Ukraina for
att finansiera verksamheten vilket ger
en valutaexponering gentemot USD.
Svenska Capital Oil valutasdkrar ej
sina intdkter i SEK.

Fastigheter
Svenska Capital Oil dger inga fastig-

heter. Bolagets verksamhet bedrivs i

hyrda lokaler.

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

Tabell 7. Eget kapital och skuldsdttning

TSEK 31 juli 2008

Summa Kortfristiga skulder
-Mot borgen

-Mot sikerhet
-Blancokrediter

Summa langfristiga skulder*
-Mot borgen

-Mot sikerhet
-Blancokrediter

Eget kapital
a) Aktiekapital
b) Reservfond

¢) Andra reserver

Summa

*Exklusive kortfristig del av langfristiga skulder

Tabell 8. Nettoskuldsdttning

TSEK 31 juli 2008

A. Kassa
B. Andra likvida medel

C. Litt realiserbara virdepapper

D. Likviditet A+B+C

E. Kortfristiga fordringar

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristiga skulder
H. Andra kortfristiga skulder

I. Kortfristiga skulder F+G+H

J. Netto kortfristig skuldsittning I-E-D
K. Langfristiga banklan*

L. Emitterade obligationer

M. Andra Iangfristiga Ian

N. Langfristig skuldsattning K+L+M

O. Nettoskuldsdttning J+N
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Prospekteringsbrunn 3
i Kubash-Lukva

Aktiekapital och dgarforhallanden
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

e A
Figur 18. Aktiekursens utveckling.
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AKTIEKURSENS UTVECKLING

Bolagets aktie (ISIN-kod SE000-
1486952) dr sedan den 12 juni 2007 lis-
tad pa Nasdaq OMX Nordic Exchange
lista First North, (kortnamn COIL).
En handelspost motsvarar 2000 aktier.
Kursen for Svenska Capital Oil aktien
har under perioden 12 juni 2007 till
och med 15 oktober 2008 varit som
hogst 3,35 SEK och som lagst 0,74
SEK. Sista betalkurs for aktien den 15
oktober 2008 var 0,90 SEK. Aktien har
sedan den 12 juni 2007 utvecklats en-
ligt graf. Antalet omsatta aktier under
perioden 12 juni 2007 till och med 15
oktober 2008 var 83 910 222. Den 30
september 2008 var antalet aktiedgare
5399. Det totala borsvirdet per den
15 oktober 2008 beriknat utifran sista
betalkursen var 126 704 179 SEK.

AKTIEKAPITALET

Maximikapitalet i antal aktier uppgick
per den 20 oktober 2008 till 300 000
000. Antalet utestaende aktier i Svens-
ka Capital Oil uppgick per den 12
juni 2007 till 140 782 421 och uppgar
den 20 oktober 2008 till 140 782 421.
Samtliga aktier dr av samma slag samt
ar per den 20 oktober 2008 fullt be-
talda. Aktierna har ett kvotvirde om
0,1 SEK och det registrerade aktieka-
pitalet uppgar till 14 078 242,10 SEK.
Samtliga aktier har lika rétt till andel
i Bolagets tillgangar och vinst. De har
dven lika ratt till eventuellt 6verskott
vid likvidation. Vid bolagsstimma far
varje rostberdttigad rosta for fulla an-
talet av honom eller henne dgda eller
foretradda aktier utan begransningar

i rostetalet.
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Aktiekapitalets utveckling

Okning av Okning av Totalt antal Totalt
antalet aktier  aktiekapitalet aktier aktiekapital Kvotvirde
1000 100 000,00 1000 100 000,00 100
999 000 0,00 1 000 000 100 000,00 0,1
20000 000 2 000 000,00 21000 000 2100 000,00 0,1
4 545 456 454 545,60 25545456 2 554 545,60 0,1
13068 000 1 306 800,00 38613456 3861 345,60 0,1
988 563 98 856,30 39602019 3960201,90 0,1
213 000 21 300,00 39815019 3981501,90 0,1
1700 089 170 008,90 41515108 4151 510,80 0,1
27562133 2756 213,30 69077241 6907 724,10 0,1
4 650 000 465 000,00 73727241 7372 724,10 0,1
1670 180 167 018,00 75397421 7539 742,10 0,1
13200 000 1 320 000,00 88597421 8859 742,10 0,1
10 185000 1018 500,00 98782421 9878 242,10 0,1
42 000 000 4200 000,00 140782421 14078242,10 0,1
70391210 7039121,00 211173631 21117 363,10 0,1

Hindelse Ar
Bolagets bildande 1995
Konvertering 2003
Nyemission 2005
Nyemission 2005
Nyemission 2006
Nyemission 2006
Nyemission 2006
Nyemission 2006
Kvittningsemission 2006
Nyemission 2007
Nyemission 2007
Nyemission 2007
Nyemission 2007
Nyemission 2007
Forestaende nyemission 2008

Under ovan angiven tidsperiod har samtliga emissioner utom en betalats med annat an kontanter direkt eller indirekt.

I oktober 2006 genomfordes en kvitt-
ningsemission omfattande 27 562 133
aktier. Emissionskursen var 0,181 SEK
per aktie. Emissionen innebar att Sad-
kora Energy AB blev i oktober 2006
storsta dgare i Svenska Capital Oil ge-
nom att Sadkora Energy AB kvittade
en skuld som tidigare apporterades
in med en andel om 50 procent, av
Ukrainaprojektet. Aktierna ags idag
av Sadkora Resources AB, som dgs till
80 procent av Amcilis Ltd, Cypern,
och till 20 procent av verkstillande
direktoren i Svenska Capital Oil, Leif
Larsson. Under den period som den
historiska finansiella informationen
omfattar har mer 4n tio procent av
aktierna betalats med andra tillgangar
an likvida medel.

Aktiekapital och dgarforhdllanden

BEMYNDIGANDEN OCH
UTSPADNINGSEFFEKTER

Vid extra bolagsstimma i Svenska Ca-
pital Oil den 10 oktober 2008 besluta-
des om nyemission med foretradesratt
for Bolagets befintliga aktiedgare.

Bolagsstimmans beslut innebér en
okning av aktiekapitalet med hogst 7
039 121 SEK genom emission av hogst
70 391 210 aktier envar med ett kvot-
varde om 0,10 SEK. Emissionskursen
per aktie dr 0,60 SEK.

Fullteckning av foreliggande emis-
sion medfor en utspadning om cirka
33,3 procent av aktiekapitalet och ros-
terna i Bolaget med 70 394 210 aktier.
Aktier som inte tecknats med foretra-
desratt skall dven kunna tecknas av
andra dn de befintliga aktiedgarna.

Extra bolagsstimma den 10 oktober
2008 bemyndigade styrelsen att intill

nasta arsstamma, med eller utan av-

vikelse fran aktiedgares foretradesritt,
vid ett eller flera tillfillen, fatta be-
slut om aktiekapitalokning om hogst
2 345 000 SEK genom nyemission av
aktier, konvertibla skuldebrev och/el-
ler teckningsoptioner, motsvarande
en utspadning om cirka 10,0 procent
av Bolagets registrerade aktiekapi-
tal och totala rostetal (berdknat efter
beslutad foretradesemission), varvid
betalning skall kunna ske kontant,
genom apport och/eller genom kvitt-
ning. Om emissionen sker med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretrddesratt
skall emissionskursen sittas sa néra
marknadsvirdet som mojligt med av-
drag for den rabatt som kan kravas for
att uppna intresse for teckning. Till-
sammans med stimmans beslut om
att ge styrelsen ett bemyndigande att

genomf6ra nyemission av aktier fas en



beredskap att snabbt kunna genom-
fora ytterligare forvdrv. Det radande
marknadslaget torde vara gynnsamt

for nya forvarv.

OPTIONSPROGRAM

Optionsprogram riktat till ledande
befattningshavare och styrelsen i kon-
cernen har godkénts pa extra bolags-
stimma den 28 maj 2008 pa Bolagets
kontor i Goéteborg. Totalt omfattade
programmet 2 000 000 optioner. Lop-
tiden pd optionerna ér till och med 31
maj 2010 och teckningskursen ar 2,80
SEK per option motsvarande en aktie.
Teckning av aktier skall kunna ske
fran och med den 1 mars 2010 till och
med den 31 maj 2010. Tilldelningen
av optionerna skedde under det tredje
kvartalet 2008. Borskursen pa Bola-
gets aktie var ldgre 4n teckningskur-
sen pa optionerna per datumet for
Prospektet.

De som tecknat optioner dr Len-
nart Hall, Kenneth Eriksson genom
bolag, Hans Risberg och Andriy Pav-
lov. med 100 000 stycken vardera.
Viktoria Bodnyk, Erast Korots, Pavol
Radocak och Yuri Monchak tecknade
50 000 stycken vardera och Stig-Arne
Blom genom bolag tecknade 300 000
stycken.

De som dr berittigade att delta i
program for forvirv av aktier ér led-
ningen och styrelsen for det svenska
moderbolaget och ledningen for det
ukrainska dotterbolaget. Inga Ovriga
system for forvarv av aktier har upp-

rattats.
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AGARSTRUKTUR

Nedan visas Svenska Capital Oils dgarstruktur per den 31 augusti 2008:

Aktiedgare

Sadkora Resources
GIAB-Gruppen

Guy Crapon de Caprona
Humle Kapitalforvaltning
Lennart Hall med néirstdende
Varenne East AB

Patric Perenius

Hans Wiklund med familj & bolag
BT Baltrade

Tore Hallberg

Ovriga aktiedgare

Summa

Antal aktier Kapital och roster
28 537 867 20,27%
9831 200 6,98%
6291 637 4,47%
5352000 3,80%
5009 333 3,56%
4762 000 3,38%
4300 862 3,05%
4161763 2,96%
3034 000 2,16%
2999 289 2,13%
66 502 470 47,24%
140 782 421 100,00%

Agarstruktur efter forestdende foretridesemission*

Aktiedgare

Sadkora Resources
GIAB-Gruppen

Guy Crapon de Caprona
Humle Kapitalférvaltning
Lennart Hall med néirstaende
Varenne East AB

Patric Perenius

Hans Wiklund med familj & bolag
BT Baltrade

Tore Hallberg

Ovriga aktiedgare
Forestaende nyemission

Summa

Antal aktier Kapital och roster

28 537 867 13,51%
9 831 200 4,66%
6291 637 2,98%
5352000 2,53%
5009 333 2,37%
4762 000 2,26%
4300 862 2,04%
4161 763 1,97%
3034000 1,44%
2999 289 1,42%

66 502 470 31,49%

70 391 210 33,33%

211 173 631 100,00%

*) Tabellen tar ej hinsyn till eventuell teckning av angivna aktiedgare i den forestdende

foretridesrittsemissionen.

Aktiekapital och dgarforhdllanden
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

ALLMANT

Nedanstdende sammanfattning avser
att ge en 6vergripande information om
beskattningen av kapitalinkomster for
privatpersoner bosatta i Sverige samt
for svenska aktiebolag. Sammanfatt-
ningen dr baserad pa bestimmelser
som gillde vid tryckningen av detta
Prospekt. Dock bor varje person som
overvager att kopa aktier konsultera
sin skatteradgivare om vilka konse-
kvenser ett innehav och eventuell
framtida forsdljning kan innebéra.
Nedanstdende beskrivning ér tillimp-
lig pa i Sverige obegransat skatteskyl-
diga fysiska och juridiska personer.
Beskrivningen giller inte i utlandet
hemmahorande personer och heller
inte i de fall dér aktier innehas som
omsittningstillgdng i naringsverk-
samhet eller innehas av handelsbolag.
Bolaget tar pa sig ansvaret for att inne-
halla kallskatt.

BESKATTNING VID AVYTTRING
AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahorande i
Sverige och svenska dodsbon beskat-
tas kapitalvinster i inkomstslaget kapi-
tal med en statlig inkomstskatt pa 30
procent. Kapitalvinst respektive ka-
pitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningsersdttningen, efter
avdrag for forsiljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet beraknas enligt genomsnitts-
metoden innebdrande att anskaff-
ningsvérdet for finansiella instrument
av samma slag och sort ska berdknas
gemensamt pa grundval av faktiska

anskaffningsutgifter med hansyn till

Aktiekapital och dgarforhdllanden

intraffade foérandringar i innehavet.
For marknadsnoterade aktier och dy-
likt kan, istéllet for genomsnittsmeto-
den, en schablonregel anvindas vid
berdkning av omkostnadsbeloppet.
Schablonregeln innebér att 20 pro-
cent av forséljningspriset efter avdrag
for forsaljningsutgifter anvands som
omkostnadsbelopp. Kapitalforlust pa
marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (till exempel teck-
ningsratter och BTA) far dras av fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster
som uppkommer samma ar pa aktier
och pa marknadsnoterade vardepap-
per som beskattas som aktier (dock
inte investeringsfonder som innehal-
ler svenska fordringsritter, sa kallade
rantefonder). For kapitalforluster som
inte dragits av mot vinst p4 marknads-
noterade aktiebeskattade virdepapper
medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent av férlusten. Uppkom-
mer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatt pa inkomst
av tjanst och niringsverksamhet samt
fastighetsskatt samma ar. Skattere-
duktion medges med 30 procent pi
underskott upp till 100 000 SEK och
med 21 procent pa 6verskjutande del.
Underskott kan inte ackumuleras for
att skapa kvittningsmojligheter senare

beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska
personer dr hela kapitalvinsten och ut-
delning skattepliktiga. Juridiska perso-
ner beskattas i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 28 procent i statlig
skatt. Avdrag for kapitalforluster pé
aktier som innehas som kapitalplace-

ring medges endast mot kapitalvinster

pa aktiebeskattade virdepapper. Om
en kapitalforlust inte kan dras av hos
det foretag som gjort forlusten, kan
det samma ar dras av mot kapitalvin-
ster pa aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier hos ett an-
nat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsritt mellan
foretagen och béda foretagen begir
det vid samma ars taxering. Kapital-
forlust som inte har kunnat utnyttjas
ett ar far sparas och dras av mot kapi-
talvinster under efterféljande beskatt-
ningsar utan begriansning i tiden. Ka-
pitalvinst och utdelning pa s& kallade
néringsbetingade aktier ar inte skatte-
pliktiga. Kapitalforlust pa naringsbe-
tingade aktier &r inte avdragsgilla. For
investmentbolag, handelsbolag och
vardepappersfonder giller sirskilda

skatteregler.

Utnyttjande av teckningsritter
For aktiedgare i Svenska Capital Oil

som utnyttjar erhallna teckningsrétter
for forvirv av nya aktier utloses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften for

aktierna utgérs av emissionskursen.

Forsdljning av erhdllna tecknings-
rdtter

Aktiedgare som inte onskar utnyttja
sin foretradesratt att delta i nyemis-
sionen kan avyttra sina teckningsrit-
ter. Skattepliktig kapitalvinst skall da
berdknas. Varje teckningsrétt anses da
vara anskaffad fér 0 SEK. Schablonre-
geln far inte anvindas i detta fall. Hela
forsaljningserséttningen minskad
med utgifter for avyttring skall saledes
tas upp till beskattning. Omkostnads-
beloppet for de ursprungliga aktierna

paverkas inte.



Behandling av inkopta tecknings-
rdtter

For den som koper eller pa liknande
sitt forvirvar teckningsritter i Svens-
ka Capital Oil utgor vederlaget om-
kostnadsbeloppet (anskaftningsutgift
inklusive forbattringsutgifter) for des-
sa. Utnyttjande av inkopta tecknings-
ritter for teckning av aktier utloser
inte beskattning. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp skall medriknas
vid berdkning av Aktier omkostnads-
belopp.
Avyttras

kommer en kapitalvinst eller en ka-

teckningsritterna  upp-
pitalforlust. Ombkostnadsbeloppet
for teckningsritterna beraknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonregeln
far anvdndas for marknadsnoterade
teckningsritter som forvéirvats pa

ovan angivet satt.

Formaogenhetsbeskattning

Formogenhetsskatten dr  borttagen

fran och med inkomstaret 2007.

Beskattning av utdelning pad aktier

For fysiska personer och dédsbon ar
skattesatsen 30 procent. For juridiska
personer, utom dodsbon, ér skattesat-
sen 28 procent. For vissa juridiska per-
soner giller sirskilda regler. For aktie-
bolag och ekonomiska foreningar &r
utdelning pé ndringsbetingat innehav
skattefri. Skattefrihet for utdelning pa
noterade andelar forutsitter dessutom
att andelarna innehafts under en sam-
manhingande tid om minst ett ar fran
det att andelarna blivit naringsbeting-
ade hos innehavaren, samt att andels-
innehavet motsvarar minst 10 procent
av rosterna eller innehavet betingas av
rorelse. Kravet pa innehavstid maste

inte vara uppfyllt vid utdelningstill-

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

fallet. Om andelarna avyttras innan
kravet pa innehavstid 4r uppfyllt kan
dock lamnad utdelning komma att tas
upp till beskattning under ett senare
beskattningsar.

For fysiska personer som ar obe-
gransat skattskyldiga i Sverige inne-
hélls preliminérskatt avseende ut-
delning med 30 procent pa utdelat
belopp. Den preliminéra skatten inne-
hélls normalt av VPC/NCSD - eller
betriffande

aktier — av forvaltaren.

forvaltningsregistrerade

Aktiekapital och dgarforhdllanden
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

ASSOCIATIONSFORM
Svenska Capital Oil grundades och

registrerades hos Patent- och registre-
ringsverket (nuvarande Bolagsverket)
den 8 november 1995 under firma
Aurex Aktiebolag och har varit ett vi-
lande Bolag fram till och med 2004.
Stiftelseurkunden finns tillganglig hos
Bolaget. Fran och med den 26 okto-
ber 2004 har verksamheten bedrivits
under firma Svenska Capital Oil Ak-
tiebolag. Bolaget ar publikt. Svenska
Capital Oil etablerades som ett ak-
tiebolag och bedriver verksamheten
under denna associationsform, vilken
regleras av Aktiebolagslagen. Bola-
get skall ha till foremal for sin verk-
samhet att huvudsakligen exploatera
georesurser med sérskild inriktning
pa malmer, mineraler och hydrokar-
boner. Bolaget far darutéver bedriva
handel med finansiella instrument
sasom aktier och dartill relaterade
vardepapper, obligationer och valu-
tor, fast och 16s egendom och diarmed
forenlig verksamhet. Svenska Capital
Oils organisationsnummer ar 556526-
3968. Styrelsens site ar Goteborg. Hu-
vudkontorets post- och besoksadress
ar Kungsportsavenyn 34, SE-411 36
GOTEBORG, Sverige.

STYRELSENS SAMMANSATTNING
OCH ARBETSORDNING

Mandatperiod

Svenska Capital Oils styrelseledamo-
ter valdes av Bolagets drsstimma den
8 april 2008. Stimman beslutade om
nyval av de tre styrelseledaméterna
Patric Perenius, Nils Wargérden och
Stig-Arne Blom. Den sistndmnde ut-
sags ocksa till styrelsens ordférande.

Omval skedde av Hans Risberg, Ken-

Legala fragor och évrig information

neth Eriksson och Lennart Hall. Guy
de Caprona och Nils Fredrik Aurelius
har tidigare avbojt omval. Till revisor
omvaldes Carl Magnus Kollberg. Upp-
draget for samtliga styrelseledamoter
galler till slutet av ndsta arsstimma,
som 4dr planerad att 4ga rum den 28
maj 2009. En styrelseledamot ager ratt

att nar som helst frantrada uppdraget

Arbetsordning

Styrelsens arbete foljer faststalld ar-
betsordning, verkstillande direktorens
arbete féljer den instruktion styrelsen
har ldamnat denne. Styrelsen genom-
forde under 2007 fem protokollforda
styrelsemoten. Styrelsen har gjort be-
domningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bola-
gets storlek i dagsldget inte dr moti-
verat att inrdtta sarskilda kommittéer
avseende revision och ersittningsfra-
gor utan dessa fragor behandlas inom
styrelsen. Bolagets revisor rapporte-
rar till hela styrelsen, och deltar vid
minst ett styrelsemote per ar. Idag
bestar Svenska Capital Oils styrelse av
sex ledamoter. Bolagets verkstillande
direktor ar ej styrelseledamot. Styrel-
sen skall normalt hélla fem ordinarie
styrelsemdten om dret, varav ett skall

vara konstituerande.

Svensk kod for bolagsstyrning

Aktierna i Svenska Capital Oil &r lista-
de pa Nasdaq OMX Nordic Exchange
lista First North och saledes ar svensk
kod for bolagsstyrning (Koden) i dags-
ldget inte obligatorisk for Svenska Ca-
pital Oil. Svenska Capital Oils styrelse
kommer dock att noggrant att folja
den praxis som utvecklas avseende
Koden och avser att tillimpa Koden
i de delar som kan bedomas ha rele-

vans for Svenska Capital Oil och dess

aktiedgare. Fran och med den 1 juli
2008 omfattas dven svenska noterade
foretag med ett borsvérde lagre én tre
miljarder SEK av Koden.

ERSATTNING TILL STYRELSE-
LEDAMOTER, VD OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga i detta avsnitt angivna er-
sattningar for 2007 avser perioden
1 januari till och med 31 december.
Beloppen for 2007 ar hamtade fran
den reviderade arsredovisningen for

rakenskapsaret 2007.

Styrelsearvode

Foér 2007 utgick arvode till styrelsen
om totalt 307 875 SEK, exklusive so-
ciala avgifter. Av detta belopp avsag
13 233 SEK arvode till Leif Larsson.
Utover styrelsearvodet har Svenska
Capital Oil erlagts lagstadgade sociala
avgifter om totalt 99 813 SEK. Inga
sarskilda pensionskostnader har ut-
gatt for styrelsen.

Det foreligger inget avtal mellan
Svenska Capital Oil och nigon styrel-
seledamot om rétt till 16n eller pen-
sion for styrelseuppdraget utéver sty-
relsearvodet och det foreligger ingen
ratt till ersattning om ledamoten - pa
grund av eget val eller p& grund av bo-
lagsstimmas beslut - frantrader upp-

draget i fortid.

Ersdttningar till verkstdillande
direktéren och ovriga ledande
befattningshavare

Leif Larsson tilltradde sin anstéllning
i Svenska Capital Oil den 1 mars 2007.
Leif Larsson har for ndrvarande en
fast 16n uppgaende till 120 000 SEK
per manad, exklusive sociala kostna-
der. Nagon bonus har hittills inte ut-
betalats till Leif Larsson. Styrelsen kan



dock sa gora om den finner det mo-
tiverat vid varje verksamhetsars slut.
Pensionsférmaner och avgangsveder-
lag finns inkluderade i anstéllningsav-
talet. Pensionsférmaner uppgick un-
der perioden 1 mars 2007 till och med
31 december 2007 till 356 652 SEK. P&
anstallningsavtalet tillimpas av bagge
parter tolv ménaders dmsesidig upp-
sagningstid.

Ovriga ledande befattningshavare
Guy de Caprona, Annika Uddgren
och Andrey Pavlov erholl under 2007
sammantaget 2 956 295 SEK i fast
manadslon exklusive l6neskatter och
sociala kostnader. De lagstadgade
sociala avgifterna under 2007 upp-
gick till 1 032 755 SEK for samtliga
ledande befattningshavare. Ingen bo-
nus utbetalades till de ovanniamnda
under 2007. Annika Uddgren har ritt
till tjanstebil inklusive drivmedel i en-
lighet med arbetsgivarens vid var tid

gillande policy.

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

Ersdttning till revisor

KLN Revision AB erholl under 2007
arvoden for revisionsuppdrag uppga-
ende till 225 977 SEK och arvoden for
ovriga uppdrag uppgaende till 50 000
SEK. Totalt uppgick arvoden till KLN
Revision AB under 2007 till 275 977
SEK.
Orlings
AB erholl under 2007 arvoden for
revisionsuppdrag uppgéende till 188

PricewaterhouseCoopers

811 SEK och arvoden for 6vriga upp-
drag uppgaende till 0 SEK. Totalt upp-
gick arvoden till Orlings Pricewater-
houseCoopers AB under 2007 till 188
811 SEK.

Moore Stephens erholl under 2007
arvoden for revisionsuppdrag uppga-
ende till 172 746 SEK och arvoden for
ovriga uppdrag uppgaende till 0 SEK.
Totalt uppgick arvoden till Moore Ste-
phens under 2007 till 172 746 SEK.

Loner och ersattning till styrelse och foretagsledning 2007
Leif Larsson, VD, 16n

Leif Larsson, styrelsearvode

Leif Larsson, pensionskostnader
Guy C de Caprona, 16n
Guy C de Caprona, styrelsearvode

Guy C de Caprona, pensionskostnader

Patric Perenius, styrelsearvode

Tore Hallberg, styrelsearvode

Hans Risberg, styrelsearvode

Nils Fredrik Aurelius, styrelsearvode
Lennart Hall, styrelsearvode
Kenneth Eriksson, styrelsearvode

Colin Jones, styrelsearvode

Ovriga Ledande befattningshavare, 5st

Ovriga pensionskostnader

Summa

1202 880
13233
356 652

1 040 160
30750
198 487
39 696
39 696
61 500
30750
30750
30750
30750
1916 135
187279
5209 468

Ovrigt

Det finns inga avtal som &vriga le-
dande
styrelsen och ledande befattningsha-

befattningshavare (forutom
vare i moderbolaget) har slutit med
Svenska Capital Oil eller ndgot av dess
dotterbolag om formaner efter det att

uppdraget avslutats.

HANDEL OCH VANDEL

Ingen av Bolagets styrelseledamoter
och ledande befattningshavare, med
de undantag som redovisas nedan, har
under de senaste fem aren (i) domts
i bedragerirelaterade mal; (ii) varit
medlem av forvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan eller haft ledande
befattning som ér viktig for att garan-
tera att det aktuella bolaget besitter
tillrdcklig erfarenhet och expertis for
ledningen av verksamheten i bolag
som forsatts i konkurs, likvidation
(pa grund av obestdnd) eller genom-
gétt foretagsrekonstruktion; (iii) varit
foremal for anklagelser eller sanktio-
ner av myndigheter eller organisation
som foretrader en viss yrkesgrupp och
som &r offentligrittsligt reglerad; eller
(iv) alagts néringsforbud.

Stig-Arne Blom, styrelseordférande
i Svenska Capital Oil, var styrelseleda-
mot i Flexihus Invest AB (organisa-
tionsnummer 556524-3390) frén och
med den 5 juni 2003 till och med 15
maj 2008. Konkursen i Flexihus Invest
AB inleddes den 12 augusti 2003 och
avslutades den 16 maj 2008. Bedom-
ningen dr att nagot ansvar inte kan
riktas mot styrelsen.

Stig-Arne Blom, styrelseordférande i
Svenska Capital Oil, var styrelseleda-
motiVan de Wiele Svenska Aktiebolag
(organisationsnummer 556593-5565)

Legala fragor och évrig information
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fran och med den 18 september 2001
till och med den 26 maj 2004. Likvi-
dation i Van de Wiele Svenska Aktie-
bolag beslutades den 18 maj 2004 och
avslutades den 15 december 2004.

Hans Risberg, styrelseledamot i
Svenska Capital Oil, var styrelseordfo-
rande i Infomakers Sweden AB (orga-
nisationsnummer 556498-6338) fran
och med den 16 april 2003 till och
med den 22 januari 2004. Likvidation
i Infomakers Sweden AB beslutades
den 21 juni 2007 och avslutades den
11 juni 2008.

Hans Risberg, styrelseledamot i
Svenska Capital Oil, var styrelseord-
foérande i LOP Forvaltning AB (orga-
nisationsnummer 556518-6235) fran
och med den 1 juni 2005 till och med
den 4 juli 2007. Likvidation i LOP
Forvaltning AB beslutades den 11
juni 2007 och avslutades den 13 mars
2008.

Hans Risberg, styrelseledamot i
Svenska Capital Oil, var styrelseleda-
mot i Dropphavan Aktiebolag (orga-
nisationsnummer 556560-6802) fran
och med den 18 maj 1999 till och med
den 7 april 2005. Likvidation i Dropp-
hévan Aktiebolag beslutades den 5
december 2007. Likvidationen &r inte
avslutad.

Hans Risberg, styrelseledamot i
Svenska Capital Oil, var styrelseleda-
mot i Tnim Holding AB (organisa-
tionsnummer 556582-9644) fran och
med den 27 juni 2000 till och med den
31 mars 2005. Likvidation i Tnim Hol-
ding AB beslutades den 10 november
2006. Likvidationen &r inte avslutad.

Hans Risberg, styrelseledamot i
Svenska Capital Oil, var styrelseleda-
mot i China Partner Group AB (orga-

Legala fragor och évrig information

nisationsnummer 556716-1210) fran
och med den 27 mars 2007 till och
med den 20 april 2007. Likvidation i
China Partner Group AB beslutades
den 16 april 2008. Likvidationen ar
inte avslutad.

Kenneth Eriksson, styrelseledamot
i Svenska Capital Oil, var styrelsele-
damot i Music Network Group Scan-
dinavia AB (organisationsnummer
556145-5659) fran och med den 8 sep-
tember 2003 till och med 17 augusti
2004. Likvidation i Music Network
Group Scandinavia AB beslutatdes
den 8 februari 2005. Likvidationen ar
inte avslutad.

Kenneth Eriksson, styrelseledamot i
Svenska Capital Oil, var styrelseleda-
mot i Elektrotryck pa Eker6 AB (orga-
nisationsnummer 556337-1706) fran
och med den 24 oktober 2006 till och
med Prospektets utgivande. Konkur-
sen i Elektrotryck pa Eker6 AB inled-
des den 12 november 2007. Konkur-
sen dr inte avslutad.

Det foreligger inte nagra familje-
band mellan Bolagets styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter
och ledande befattningshavare har in-
gitt avtal med nagon innebédrande en
begransning for befattningshavaren
att overlédta viardepapper i Svenska Ca-
pital Oil.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter
och ledande befattningshavare, har
traffat nagon overenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leveran-
torer eller andra parter enligt vilken
6verenskommelse befattningshavaren
valts in i styrelsen i Svenska Capital
Oil eller tilltratt sin anstédllning som

verkstillande direktor. Det foreligger

inte, utover vad som redovisats ovan
om respektive VD-avtal, nagra avtal
om férmaner efter det att uppdraget
eller anstéllningen har avslutats. Inga
omstandigheter finns som skulle inne-
béra att det foreligger nagon potentiell
intressekonflikt fér befattningsha-
varna i forhallande till uppdraget i
Svenska Capital Oil.

Av Bolagets medlemmar av forvalt-
nings-, lednings-, kontrollorgan och
ledande befattningshavare 4r det Len-
nart Hall, Leif Larsson, Patrik Pereni-
us, Kenneth Eriksson, Nils Wargarden
som har haft ett deldgarskap i foretag
overstigande tio procent av aktierna
nagon gang under de senaste fem
aren. Information om detta aterfinns
i avsnittet “Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer” pa sidan
74.

VASENTLIGA AVTAL

Svenska Capital Oil och Capital Oil
Ukraine tecknade den 7 december
2006 ett Joint Activityavtal med BNG i
vastra Ukraina for utvecklingen av tva
prospekteringslicenser avseende en
serie grunda oljefilt vilka har mycket
stor betydelse for Bolagets 16nsamhet
och finansiella stallning.

Joint Activityavtalet ror produktion
inom ramen for tva licenser innehav-
da av BNG avseende filten Kubash-
Lukva samt Maydan, ner till 1 500
meters djup. BNG kommer fortsatt
att inneha licenserna, medan Svenska
Capital Oil star for finansiering och
drift. Vinsten ur projektet férdelas se-
dan med 87 procent av vinsten efter
skatt till Svenska Capital Oil, varav en
procent till det ukrainska dotterbola-
get, och 13 procent till BNG. Om den



genomsnittliga produktionen for ett
kvartal understiger 100 ton olja per
dag (714,8 fat per dag) gér ytterligare
en procent till BNG.

En Joint Activity dr en vedertagen
associationsform i Ukraina, som an-
vands i sammanhang dar icke-privati-
serade bolag samarbetar med privata
aktorer. En Joint Activity ar ett skat-
tesubjekt men inte juridisk person och
foretrads av deldgarna eller nagon av
dem eller en sa kallad nominerad del-
agare ("Authorized Participant”). Joint
Activitybolaget innehaller skatt for
sina deldgare, fér nirvarande som re-
gel 25 procent avseende deldgare med
fast driftstélle i Ukraina och ytterli-
gare 15 procent for utlandska foretag,
i vilket fall tillampliga dubbelbeskatt-
ningsavtal kan leda till lagre skattesats,
vilket &r fallet i avtalet mellan Sverige
och Ukraina.

Svenska Capital Oil finansierar Joint
Activityverksamheten, vilket innebér
att Svenska Capital Oil transfererar
erforderligt kapital till Joint Activity-
verksamheten. Denna betalar sedan
for tjanster samt maskiner och ma-
terial som tillhandahélls av Svenska
Capital Oil eller externa leverantorer.
Inom ramen for Joint Activityverk-
samheten finns fasta tillgangar sasom
viagar, brunnar etc medan rorliga till-
gangar kommer att dgas av Svenska
Capital Oil-koncernen. Licenser kan
inte transfereras och kommer &dven
fortsittningsvis att ligga i BNG. Per-
sonal till fors av de olika parterna ef-
ter behov. Den totala langden pa Joint

Activityavtalet dr ytterligare 25 ar.

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Ingen av styrelseledamoéterna eller de
ledande befattningshavarna i Svenska
Capital Oil har eller har haft nagon di-
rekt eller indirekt delaktighet i ndgra
affarstransaktioner som &r ovanliga i
sin karaktdr eller sina avtalsvillkor i
relation till Svenska Capital Oil. Bo-
lagets revisorer har inte heller varit
delaktiga i nagra transaktioner enligt
ovan. Svenska Capital Oil har inte hel-
ler limnat 1an, stillt garantier eller
ingatt borgensforbindelser till eller till
forman for nagon av styrelseledamo-
terna, de ledande befattningshavarna
eller revisorerna i Bolaget.

Det finns for ndrvarande inga skrift-
liga avtal angéende forsiljning av olja.
Bolaget forutspar dock att Sadkora
Energy AB, som har samma huvuda-
gare som Sadkora Resources AB,
kommer att bistd med forsédljning pa
kommersiella villkor. Oljan kommer
att siljas lokalt p& ukrainsk oljemark-
nad och nérstaende exportmarknader,
sdsom Polen, Tjeckien, Slovakien etc,
dér varldsmarknadspriser sedan linge
rader och tillimpas.

Michail Lopokhov, borrexpert fran
Moskva, arbetar for LLC Capital Oil
Ukraine pa konsultbasis, och Sadkora
Energy AB fakturerar konsultkostna-
den, som for ndrvarande uppgar till 4
000 EUR/manad.

Sadkora Resources AB (”Sad-
kora”), en av huvudigarna

Sadkora Energy AB blev i oktober
2006 storsta agare i Svenska Capital
Oil genom att Sadkora Energy AB
kvittade en skuld som tidigare appor-
terades in med en andel om 50 pro-

cent, av Ukrainaprojektet. Aktierna

ags idag av Sadkora Resources AB,
som &gs till 80 procent av Amcilis Ltd,
Cypern, och till 20 procent av verk-
stallande direktoren i Svenska Capital
Oil, Leif Larsson.

Sadkoras linga erfarenhet av aktu-
ell region ér en stark komponent i ge-
nomforandet av Ukrainaprojektet. Bo-
lagen kompletterar varandra vil inom
oljebranschen dé Svenska Capital Oil
ar verksamt inom prospektering och
produktion - upstream - och Sadkora
ar ocksa verksamt downstream, inom
transport, distribution och forsilj-
ning.

Sadkora, med site i Helsingborg
och kontor i Képenhamn, Warszawa,
Gdansk och Moskva samt representa-
tion i Ukraina, har arbetat de senaste
25 éren i fore detta Sovjetunionen
och da framst Baltikum, Ryssland,
Kazakstan och Ukraina. Med borjan
pé 1980-talet och framat har Sadkora
utvecklat en betydande handel med
rdolja och raffinerade oljeprodukter.
Foretaget atnjuter ett gott renommé
inom oljehandel och oljerelaterade
projekt i dessa lander.

De mest kdnda projekten ér utveck-
lingen av oljeterminaler tillsammans
med stora internationella koncerner
(bland annat Coastal Corp, USA och
Severstal Trans, Moskva) i Tallinn,
Estland - Scantrans, 1991, Termoil/
EOS Terminal, 1995 samt Trendgate
Terminal som startades 2003. Den
sammanlagda kapaciteten i dessa ter-
minaler ar pa 6ver 19 miljoner ton el-

ler 140 miljoner fat per ar.

FORSAKRINGSSITUATION

Bolagets lokaler och inventarier ar
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forsikrade i enlighet med gillande
praxis, och styrelsen omfattas av en
styrelseforsiakring. Bolaget har en
egendomsforsakring hos Lansforsak-
ringar samt en s& kallad BusinessGu-
ard f6r VD som innefattar hela virlden
exklusive Nordamerika. Dotterbolaget
i Ukraina har sjukforsékringar for fo-
retagsledningen.

Bolagets 6vriga forsakringsskydd
utvirderas lopande med hénsyn till
verksamheten. Det ér styrelsens upp-
fattning att forsdkringsskyddet i rim-
lig omfattning ska ticka de risker som
kan vara forknippade med verksam-
heten.

Bolagets styrelse anser att Svenska
Capital Oils forsakringsskydd ar till-
fredsstallande.

TVISTER

Svenska Capital Oil ér inte inblandat
i ndgra rattsliga processer eller skil-
jedomsforfaranden. Bolaget &r inte
informerat om krav som skulle kunna
leda till rattstvist eller skiljeforfa-
randen vars utfall visentligen skulle
kunna paverka Svenska Capital Oils

ekonomiska stéllning.

MILJOPOLICY FOR SVENSKA
CAPITAL OIL

Oljerelaterad verksamhet innebér ris-
ker f6r miljon.

Svenska Capital Oils mélsittning ar
dock att alltid minimera miljériskerna
och att skoéta sina miljoataganden pa
ett foredomligt vis. Det innebér att ib-
land ga ldngre i Bolagets egna krav pa
miljohdnsyn, d4n vad myndigheterna
foreskriver.

Genom att bland annat anvdnda

mobila oljeriggar minimerar Svenska

Legala fragor och évrig information

Capital Oil paverkan pa miljon i form
av anldggningsarbeten med mera. I
Ukraina bidrar Svenska Capital Oil
dessutom till miljoforbattringar ge-
nom att reparera gamla, misskotta och
lackande brunnar. I bérjan av 2008
hade Svenska Capital Oil reparerat
och tdtat sex dldre brunnar.
Miljopaverkan

Det avtal som tecknats med BNG,
regionen Ivano-Frankivsk och sta-
den Bohorodchany stipulerar att det
historiska miljoansvaret inte bars av
Svenska Capital Oil, men dock ansva-
rar Joint Activityverksamheten for sa-
dan miljopaverkan som uppkommer
under driften efter avtalets tecknande.
Miljoundersokning ar utférd av Iva-
no-Frankivsks hogskola under 6ver-
vakning av en vésterlandsk konsult-
firma for att faststdlla miljostatus nar
Joint Activityn inleds. Den genomf6r-
da miljdundersékningen syftade till
att faststdlla den historiska miljopa-
verkan som skett genom ldckage fran

brunnar etc.

AKTIEAGARAVTAL

Det foreligger inte nagot aktiedgarav-
tal mellan aktiedgarna i Svenska Capi-
tal Oil.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utgifter avseende
prospekterings- och utvirderings-
tillgangar

Licenser och aktiverade prospekte-
ringskostnader redovisas i enlighet
med IFRS 6 Prospektering efter samt
utvirdering av mineraltillgangar. Det-
ta innebar att alla kostnader for an-

skaftning av réttigheter, projektering,

undersokning, utvirdering, borrning
och utbyggnad av dessa aktiveras i
separata kostnadsstillen per filt/om-
rade.

Nir teknisk mojlighet och kommer-
siell genomforbarhet att utvinna en
mineraltillgdng kan pavisas kommer
tillgdngen att omklassificeras varpd
redovisning sker i enlighet med 1AS
16 Materiella anldggningstillgangar
respektive 1AS 38 Immateriella till-
gingar, beroende av hur tillgangarna
ombklassificeras.

Immateriella tillgangar avser i sin

helhet prospekteringslicens i Ukraina.

Nedskrivning - prospekterings-
och utvirderingstillgangar

Eventuellt nedskrivningsbehov av-
seende prospekterings- och utvérde-
ringstillgdngar provas nér tillgang-
arna omklassificeras till materiella
eller immateriella tillgdngar eller nar
fakta eller omstandigheter tyder pa
att nedskrivningsbehov kan foreligga.
En nedskrivning gérs med det belopp
varmed prospekterings- och utvir-
deringstillgangens redovisade vérde
Overstiger atervinningsvardet. Nar
fakta och omstandigheter tyder pa att
det redovisade virdet Gverstiger ater-
vinningsvérdet gors virdering.

I syfte att bedéoma nedskrivnings-
behov hianférs de prospekterings- och
utvirderingstillgangar som &r foremal
for undersékning till befintliga kassa-
genererande enheter inom de produk-
tionsfilt som &r lokaliserade i samma

geografiska region.

GARANTIUTFASTELSER

Koncernens kommande forséljning ar

¢j forknippad med nagon form av ga-



rantidtagande fran i koncernen inga-
ende bolag utom vad som &r normalt

forekommande.

PRINCIPER FOR
INTERNPRISSATTNING

Inom koncernen foérekommer endast
blygsam internfakturering. I de fall in-
ternfakturering forekommer sker den
uteslutande till marknadsmassig pris-

sattning.

FINANSIELL RADGIVNING |
SAMBAND MED ERBJUDANDET

Glitnir AB, Box 16027, SE-103 21
STOCKHOLM, Sverige har i uppdrag
att placera Erbjudandet enligt princi-

pen om “basta mojliga utforande”

EMISSIONSKOSTNADER

Totala emissionskostnader avseende
finansiell och legal radgivning, emis-
sionsgaranti samt tryck och distri-
bution berdknas vid full teckning att
uppga till maximalt cirka 3,4 MSEK,
varav det totala beloppet for garanti-
och placeringsprovisioner berdknas

uppga till maximalt 2,9 MSEK.

EMISSIONSGARANTI

Aktiedgare i Svenska Capital Oil in-
kluderande Sadkora Resources, GIAB-
Gruppen, Lennart Hall med nérsta-
ende, Hans Wiklund med familj och
bolag samt BT Baltrade har férbundit
sig att teckna motsvarande cirka 14,7
MSEK av Erbjudandet, vilket motsva-
rar cirka 35 procent av Erbjudandet.
GIAB-Gruppen respektive Sadkora
Resources har enskilt forbundit sig ge-
nom teckningsforbindelser att teckna
cirka 5,8 procent respektive cirka 20,3

procent av erbjudandet.

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

Garantidtaganden om totalt cirka
27,5 MSEK i Erbjudandet har under
september 2008 limnats av Bola-
gets huvudédgare Sadkora Resources,
GIAB-Gruppen, Lennart Hall med
nérstaende, Langedrags Batvarv och
BT Baltrade vilket motsvarar cirka 65
procent av Erbjudandet. Svenska Ca-
pital Oil har inte erhallit bankmassig
sakerhet for det garanterade beloppet.
Séiledes ar Erbjudandet garanterat till
100 procent genom garantiataganden
samt teckningsforbindelser.

Garantidtagandena om 27,5 MSEK
ar uppdelade mellan garanterna enligt

nedan.

Sadkora Resources
Hamntorget 3

SE-252 21 HELSINGBORG
Sverige

18,9 MSEK

GIAB-Gruppen
Ankdammsgatan 35
SE-171 67 SOLNA
Sverige

5,4 MSEK

Lennart Hall

Mondseeberg 84

5310 MONDSEE-TIEFGRABEN
Osterrike

1,6 MSEK

Langedrags Batvarv

Sextantgatan 14

SE-426 76 VASTRA FROLUNDA
Sverige

1,3 MSEK

BT Baltrade

Rue du Criblet 9
Case postale 297
1701 FRIBOURG
Schweiz

0,25 MSEK

OVRIGT
Det har

liga uppkopserbjudanden avseende

inte forekommit offent-

Svenska Capital Oils aktier under det
innevarande eller foregdende riken-
skapsar.

Glitnir AB dger 204 001 aktier i
Svenska Capital Oil. Ut6ver dgandet
har Glitnir AB inga ekonomiska el-
ler andra relevanta intressen i varken

emissionen eller Bolaget.

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
MED MER

Kopior av alla rapporter, brev, bo-
lagsordning och stiftelseurkund, his-
torisk finansiell information, varde-
ringar eller utlitanden som utfardats
av sakkunnig pé Bolagets begdran och
som till nagon del ingar eller hanvisas
till i Prospektet, den historiska finan-
siella information som foreligger for
Bolaget och alla dess dotterbolag for
de tre senaste rakenskapséren fore of-
fentliggorandet av Prospektet kan un-
der Prospektets giltighetstid granskas
i pappersform pa Svenska Capital Oils
huvudkontor, adress Kungsportsa-
venyn 34, SE-411 36 GOTEBORG,
Sverige, pa vardagar under ordinarie
kontorstid. Reviderade koncernréken-
skaper for aren 2005-2007, delarsrap-
porter samt detta prospekt kommer
aven att finnas tillgangligt pa Bolagets

hemsida www.capitaloil.se

Legala fragor och évrig information
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Nedan redovisas information angdende
nuvarande och tidigare styrelseuppdrag
med mera, dtminstone de senaste fem
daren, for medlemmar av Svenska Ca-
pital Oils forvaltnings-, lednings- och

kontrollorgan.

STYRELSE

Stig-Arne Blom, ordforande.
Fodd 1948. Medlem av styrelsen
sedan 2008.

Civilingenjor. Stig-Arne Blom har ti-
digare varit verksam inom IRO AB i
25 ar varav 20 ar som koncernchef.
Stig-Arne har ocksa varit atta ar pa
Volvo Koping varav fem &r som pro-
duktionschef.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforan-
de i Boras Wifverier, Pulsen AB, AP
& T, Liljedahlsbolagen, Lidhs Verk-
tyg, Lideco. Ledamot i Westergyllen,
Brostrom, Beijer Electronics, Ulrice-
hamns Energi, Handelsbanken Vistra
Sverige.

Aktieinnehav i Svenska Capital Oil: Inga

Teckningsoptioner i Svenska Capital Oil:
300 000 via Conatum AB

Kontorsadress:
Kungsportsavenyn 34
SE-411 36 GOTEBORG
Sverige

Nils Wiirgarden, ledamot.
Fodd 1944. Medlem av styrelsen
sedan 2008

Nils Wargarden har bred erfarenhet av
verksamheter i forna USSR och dess
aterupprittade stater. 1976 startade
Nils foretaget Sadko AB (nuvarande
Sadkora Energy AB) som skapat och
utvecklat ett flertal foretag i Ryssland,
Baltikum och Skandinavien.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
i Sadkora Energy AB och BBAH AB.
Ledamot i Baltica Ltd.

Aktieinnehav i Svenska Capital Oil: Indi-
rekt innehav genom 80 procent dgande i
Sadkora Resources AB som dger

28 537 867 aktier.

Teckningsoptioner i Svenska Capital Oil:
Inga

Kontorsadress:
Kungsportsavenyn 34
SE-411 36 GOTEBORG
Sverige

Patric Perenius, ledamot.
Fodd 1951. Medlem av styrelsen
sedan 2008.

Bergsingenjor. Patric Perenius har
varit aktiv inom olja och mineralhan-
tering i hela sitt yrkesverksamma liv,
bade som anstdlld (Opab, Svenska
Petroleum Exploration, Norsk Hydro)
och som entreprendr (bland annat
Secab, Tricorona, ECS, Aurex, Gexco,
Yield, Archelon).

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i Svenska Capital Oil, Central Asia
Gold, Archelon Mineral, Balkan Re-
sources.

Aktieinnehav i Svenska Capital Oil:
4 300 862 aktier

Teckningsoptioner i Svenska Capital Oil:
Inga

Kontorsadress:
Kungsportsavenyn 34
SE-411 36 GOTEBORG
Sverige

Hans Risberg, ledamot. Fodd
1948. Medlem av styrelsen sedan
2007.

Hans Risberg har betydande erfaren-
het av verksamhet i Osteuropa inom
ett antal olika omraden, och har dven
erfarenhet av att vara styrelseledamot
i noterade bolag.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
i Arena Personal AB (publ), Naty AB,
LOP Forvaltnings AB, Mediaplanet
International AB, Fiholms Fide i kom-
miss AB samt Videokonferensbolaget
AB. Styrelseledamot och deldgare i

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ledstiernan AB (publ) och Baltic De-
velopment AB. Styrelseledamot i RnB
Retail and Brands AB (publ), The Em-
pire Aktiebolag (publ), Partner och
styrelseledamot i Norges Investor AS.
Aktieinnehav i Svenska Capital Oil: Hans

Risberg dr BT Baltrades representant i
Sverige

Teckningsoptioner i Svenska Capital Oil:
100 000

Kontorsadress:
Kungsportsavenyn 34
SE-411 36 GOTEBORG
Sverige

Kenneth Eriksson, ledamot.
Fodd 1959. Medlem av styrelsen
sedan 2007

Civilekonom. Kenneth Eriksson har
tidigare varit verksam som revisor och
ar sedan ett tiotal ar verkstédllande di-
rektor pa Gabrielsson Invest Aktiebo-
lag, GIAB. Kenneth representerar en
omfattande erfarenhet av styrelsear-
bete i vitt skilda verksamheter i olika
linder.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
i Bofast AB, Rapid Larmcentral AB,
TUTGRA AB samt PUDELS Forvalt-
nings AB. Styrelseledamot i Svenska
Capital Oil Aktiebolag, Gabrielsson
Invest AB, Allybis Aktiebolag, Music
Network Records Group AB, Oxalis
Aktiebolag, TPC Components Aktie-
bolag, Elektrotryck pa Eker6 AB, Re-
giator Fastighets AB, B.O. Intressenter
AB, Salamino AB, Svenska Top-Tee
Aktiebolag, Lychnis Aktiebolag, Svar-
varviagen Fastighetsaktiebolag samt
Ekebyhov Fastighets AB.

Aktieinnehav i Svenska Capital Oil:
532 000 aktier (genom bolag))

Teckningsoptioner i Svenska Capital Oil:
100 000 (genom bolag)

Kontorsadress:
Kungsportsavenyn 34
SE-411 36 GOTEBORG
Sverige



Lennart Hall, ledamot.
Fodd 1939. Medlem av styrelsen
sedan 2007.

Lennart Hall har varit verksam inom
svensk handel i 6ver 40 ar. Lennart ar
idag aktiv inom flera internationella
investeringsprojekt. Han har varit
verksam i ett flertal styrelser inom oli-
ka affirsomraden, bade i Sverige och
utomlands samt har en gedigen erfa-
renhet av foretagsutveckling.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Agudo Holding Ltd, Gibraltar, Seira
samt Matlen, Brasilien. Tidigare dela-
gare och styrelseordférande i Exonen
AB, som nu ér en del av Axfoodkon-
cernen.

Aktieinnehav i Svenska Capital Oil:
5009 333 aktier (inklusive nirstdende)

Teckningsoptioner i Svenska Capital Oil:
100 000

Kontorsadress:
Kungsportsavenyn 34
411 36 Goteborg
Sverige

LEDNING

Leif Larsson, verkstillande
direktor sedan 1 mars 2007.
Fodd 1952.

Leif Larsson har under nistan 30 ar
varit verksam i oljebranschen som
oljetrader, affdrsutvecklare och senast
som Commercial Director pa Sadkora
Energy AB. Genom Sadkoras handel
med réolja ibland annat Ukraina se-
dan mitten pa 90-talet har Leif byggt
upp ett stort kontaktnét i regionen
och detta kontaktnat ar och har varit
en betydande faktor for genomforan-
det av det ukrainska oljeprojektet.

Leif dr Diplomerad Marknadseko-
nom fram RMI Berghs, Stockholm.
Styrelseledamot i Sadkora Resources
AB och Hansa Gate AB.

Aktieinnehav i Svenska Capital Oil: In-
direkt innehav genom 20 procent dgande

Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

i Sadkora Resources AB som dger 28 537
867 aktier.

Teckningsoptioner i Svenska Capital Oil:
Inga

Kontorsadress:
Kungsportsavenyn 34
SE-411 36 GOTEBORG
Sverige

Annika Uddgren, CFO for kon-
cernen sedan 1 mars 2007. Fodd
1951.

Annika Uddgren har under hela sitt
yrkesverksamma liv arbetat i ledande
befattningar inom ekonomi och fi-
nans. Under manga ér arbetade hon
som finansdirektér hos TRR. Innan
dess var hon CFO hos Bindomatic,
administrativ chef hos Industrifinans
samt ekonomidirektér hos Esselte
Info. Senast kom Annika fran egen
konsultverksamhet dir hon arbetat
med radgivning at framst tillvaxtfo-
retag.

Annika dr civilekonom fran Han-
delshogskolan i Stockholm.

Aktieinnehav i Svenska Capital Oil: Inga
Teckningsoptioner i Svenska Capital Oil:
Inga

Kontorsadress:
Kungsportsavenyn 34
SE-411 36 GOTEBORG
Sverige

Andrey Pavlov, verkstillande
direktor for det Ukrainska dotter-
bolaget. Fodd 1978

Andrey Pavlov har dessférinnan ar-
betat inom Sadkora Energy som af-
farsutvecklare och som ansvarig for
oljehandel i Ukraina. Han &r ukrainsk
medborgare. Andrey har dessforinnan
arbetat som oljetrader och affirsut-
vecklare for Poltava Petroleum Com-
pany i Ukraina.

Aktieinnehav i Svenska Capital Oil: Inga

Teckningsoptioner i Svenska Capital Oil:
100 000

Kontorsadress:
Mazepy Street 42
Ivano-Frankivsk 76000
Ukraina

REVISORER

Carl Magnus Kollberg, auktori-
serad revisor: KLN Revision AB.
Revisor i Svenska Capital Oil se-
dan 2007. Fodd 1957.

Aktier i Svenska Capital Oil (privat
och via bolag): Inga
Yrkessammanslutning: FAR SRS
Aktuellt forordnande 16per ut i sam-
band med arsstimman 2009.
Har haft den berorda posten sedan
2007.
Kontorsadress:
Lilla Bommen 4B

SE-411 04 GOTEBORG
Sverige

Carl-Ake Lundberg, Auktoriserad
revisor: Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB. Revisor i
Svenska Capital Oil AB fran bola-
gets bildande till 2007-04-18.

Yrkessammanslutning: FAR SRS

Kontorsadress:
Hamntorget 1

SE-652 26 KARLSTAD
Sverige

Moore Stephens, revisor. Revisor
sedan bolaget i Ukraina bildades
2006.

Kontorsadress:

Office 52, 3-7

Vice Admiral Zhukov Pereulok
Odessa, 65026

Ukraine
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NUVARANDE UPPDRAG SAMT UPPDRAG AVSLUTADE INOM DE SENASTE FEM AREN.

Larsson, Leif Tage

Bolagsnamn org. nr. funktion kommentar
Svenska Capital Oil AB 556526-3968 EVD 2007-06-11 -
LE VD 2007-03-06 2007-06-11
LE 2006-10-19 2007-03-06
Sadkora Resources AB 556710-6934 SU DELG 2006-11-14 -
Hansagate AB 556710-6983 SU 2006-11-16 2008-09-09
Capital Oil Resources Sweden AB 556754-4878 EVD 2008-05-23 -

Blom, Stig-Arne

Bolagsnamn org. nr. funktion fr.o.m. kommentar
Krenholm Finance och Investment Aktiebolag 556000-8863 LE 2008-04-18 -
Fastighets Aktiebolaget Prometheus 556003-5171 LE 2008-04-18 -
Brostrom Aktiebolag 556005-1467 LE 2002-06-10 -
Boras Wafveri Kungsfors Aktiebolag 556008-9194 LE 2008-04-18 -
Mikroponent Aktiebolag 556011-4349 LE OF 2006-05-13 -
Aktiebolaget Tuppen 556016-8865 LE 2008-04-18 -
Bords Wifveri tvinning AB 556017-2768 LE 2008-04-18 -
Elos Aktiebolag 556021-9650 LE 2002-06-12 -
SEM Aktiebolag 556023-5748 LE 2002-07-02 2004-08-03
Beijer Electronics Aktiebolag 556025-1851 LE 2006-05-23 -
Liljedahlsbolagen Aktiebolag 556048-9022 LE OF 2007-07-10 - Delning pégar
Vistsvenska Industri- och Handelskammaren Service ~ 556063-6796 LE 2001-08-20 2006-06-20
Aktiebolag

LE 1996-03-13 1999-11-19
Atlet Aktiebolag 556083-6461 LE 2003-07-10 -
Stromma Sweden Aktiebolag 556087-6749 LE 2008-04-18 -
Aros Electronics Aktiebolag 556105-4486 LE OF 1999-09-25 2006-09-19
Eton Systems Aktiebolag 556107-9905 LE 1993-01-18 2007-03-08
Boras Wafveri Holding AB 556108-8021 LE 2008-04-18 -
Boras Wifveri Aktiebolag 556108-9052 LE OF 2001-07-11 -
Kungsfors Fabriker Aktiebolag 556116-3675 LI 2008-04-18 -
Lidhs Verktygsindustri Aktiebolag 556138-5955 LE OF 1999-09-15 -
Boras Cotton Trademark Holding AB 556168-0579 ILIE 2008-04-18 -
Lidh’s Forvaltnings Aktiebolag 556229-5336 LE OF 1999-09-15 -
Seger Europé AB 556244-8901 LE OF 2001-11-08 2004-05-28
Pulsen AB 556259-6428 LE OF 2006-11-13 -

LE 2005-04-13 2006-11-13
Lideco i Dalstorp Aktiebolag 556264-7817 LE OF 1999-09-15 -
Automation, Press and Tool ing, A.P.& T. Aktiebolag 556288-4667 LE OF 2005-01-10 -
Pulsen Aktiebolag 556427-4818 LE 1999-04-08 2005-02-23 Fusion avslutad 2005-02-23
Ulricehamns Energi Aktiebolag 556456-5389 LE 1992-12-04 -
Stromma Textil Aktiebolag 556457-5990 LE 2008-04-23 -
Bords Wifveri Somnad Aktiebolag 556458-9702 LE 2008-04-18 -
Boras Wafveri Industritextil Aktiebolag 556458-9710 LE 2008-04-22 -
Jobro Platkomponenter AB 556471-2775 SU 2008-06-11 -
Boréas Wafveri Beredning Aktiebolag 556481-1692 LE 2008-04-22 -
IRO Aktiebolag 556512-9417 LEVD 1995-05-03 2006-09-01
Krenholm Scandinavia AB 556513-6016 LE 2008-04-23 -
Reac AB 556520-2875 LE 2003-06-12 2004-08-03

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer



Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

Flexihus Invest AB 556524-3390 LE 2003-06-05 2008-05-16 Konkurs avslutad 2008-05-16
Svenska Capital 0il AB 556526-3968 LE OF 2008-05-02 -
PEDAB Group AB 556539-7758 LE OF 2008-07-08 -
Jobro Pressverktyg AB 556540-7433 SU 2008-05-31 -
PSIARPI i 6stergarden AB 556567-5781 LE OF 2003-10-09 2006-06-01
LE 1999-06-02 2003-10-09
Van de Wiele Svenska Aktiebolag 556593-5565 LE 2001-09-18 2004-05-26 Likvidation avslutad 2004-12-15
Conatum AB 556615-6708 LEVD 2001-10-10 -
Aspen i Jonkoping Aktiebolag 556621-5710 LE OF 2007-11-15 -
Bigs Fastigheter AB 556632-0940 LE OF 2002-12-20 -
Mikroponent Intressenter AB 556687-7162 LE OF 2006-05-17 -
L. N.:s Mekaniska Verkstad AB 556693-3023 LE OF 2006-01-20 -
Beijer Electronics Automation AB 556701-3965 LE 2006-12-01 -
Aspen i Jonkoping Holding AB 556736-8294 LE OF 2007-11-22 -
Capital 0il Resources Sweden AB 556754-4878 LE OF 2008-05-23 -
Hall, Lennart Roger
Bolagsnamn rg. nr. funktion f b t.o.m. kommentar
Galleri Kopparméllan Aktiebolag 556427-2556 SU 1998-06-29 2005-03-30 Fusion avslutad 2005-03-30
V-TAB Reklambruket Produktion AB 556429-3917 LE 2003-04-09 2006-07-10 Fusion avslutad 2007-04-11
Rokenpo Moder BSF AB 556494-6407 EFT 1994-10-11 2006-02-24 Fusion avslutad 2006-08-08
Svenska Capital Oil AB 556526-3968 LE 2007-06-11 =
Reklambruket Print & Pr Aktiebolag 556541-4769 LE 2003-04-09 2006-07-10 Fusion avslutad 2007-04-11
Print & Pr Forvaltning i Jonk6ping AB 556590-4827 1L 2003-04-09 2003-12-02 Fusion avslutad 2003-12-02
Reklambruket Legotryck Aktiebolag 556590-5568 LE 2003-04-09 2006-07-10 Fusion avslutad 2007-04-11
Consate Indept AB 556601-8692 1L 2003-04-09 2003-12-17 Fusion avslutad 2003-12-17
V-TAB Reklambruket AB 556635-0699 LE 2003-01-28 2006-07-07
Exonen AB
LNGC
Agudo Holdings Ltd
Seira
Matzen

Risberg, Hans Axel Werner

Ledstiernan AB 556122-2158 LE 2006-06-29 -

Arena Personal Aktiebolag 556325-0223 LE OF 2005-06-28 -

Naty AB 556487-2223 LE OF 2003-10-14 -
LE 2003-02-12 2003-10-14

RNB RETAIL AND BRANDS AB (publ) 556495-4682 LE 2001-01-09 -

Infomakers Sweden AB 556498-6338 LE OF 2003-04-16 2004-01-22 Likvidation avslutad 2008-06-11
LE 2000-01-31 2003-04-16

Baltic Development Aktiebolag 556501-4924 LE 1995-01-30 -

LOP Forvaltnings AB 556518-6235 LE OF 2005-06-01 2007-07-04 Likvidation avslutad 2008-03-13
LE 1997-05-27 2005-06-01

Svenska Capital Oil AB 556526-3968 LE 2008-05-02 -
LE OF 2007-06-11 2008-05-02

Antula Healthcare Aktiebolag 556529-4773 LE 2001-08-27 2004-11-04

Dropphéven Aktiebolag 556560-6802 LE 1999-05-18 2005-04-07 Likvidation beslutad 2007-12-05

Tnim Holding AB 556582-9644 LE 2000-06-27 2005-03-31 Likvidation beslutad 2006-11-10
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the PhonePages of Sweden Aktiebolag
Empire AB

Videokonferensbolaget Sverige AB
Mediaplanet International AB

Fiholms fi del komiss aktiebolag

Oden Anlaggningsentreprenad AB
Gyttorp AB

Stayahead AB

Calmark Sweden AB

123 Pension AB

China Partner Group AB

Visual Conference Holding AB

Perenius, Patrik

agsnamn

556583-5997
556586-2264
556620-6727
556620-9002

556643-5714

556655-6618
556665-6004
556676-2752
556696-0141
556707-2540
556716-1210

556738-0133

LE OF
LE
LE OF
LE OF
LE OF
LE
LE
LE
LE OF
LE
LE
LE

LE OF

2002-04-17
2004-03-29
2007-12-12
2006-10-26
2004-04-08
2003-11-20
2004-06-16
2007-09-19
2006-07-06
2008-05-13
2006-09-06
2007-03-27

2007-09-14

2008

2004-04-08

2005-02-02

2007-02-27

2008

2007-04-20

to.m.

Likvidation beslutad 2008-04-16

nmentar

GEXCO Aktiebolag (publ)

Drillcon Aktiebolag (publ)

INTIUS AB (publ)

Yield AB (publ)

Svenska Capital Oil AB (publ)

ENACO AB (publ)

Archelon Mineral AB (publ)
Central Asi a Gold AB (publ)
Kopylovskoye AB

Balkan Resources AB (publ)

Capital Oil Resources Sweden AB

Nordic Iron Ore AB (publ)

Eriksson, Lars Kenneth

556224-1892

556356-3880

556435-4693

556451-8990

556526-3968

556526-6243
556658-6797
556659-4833
556723-6335

556737-6974

556754-4878

556756-0940

LE

LE

SU

LE

LEVD

LE

LE

LE

LEVD

LE

LE

LE

SU

LE OF

LE

LE

SU

2003-03-05

2007-09-01

2006-05-17

2001-01-31

2007-05-31

2004-08-26

2008-05-02

2004-10-26

1995-11-08

1996-10-15

2006-03-29

2004-11-01

2007-04-27

2008-06-11

2007-11-15

2008-05-23

2008-06-25

2004-09-18

2008-05-28

2007-09-01

2003-11-20

2008-04-04

2007-05-31

2007-06-11

2004-10-26

2004-05-14

2007-11-08

2008-06-11

nmentar

Aktiebolaget Nacka Patentbyrd

Gabrielsson Invest Aktiebolag

Tellus invest Aktiebolag

Allybis Aktiebolag

Sodertilje Larmcentral Aktiebolag
Music NetWork Group Scandinavia AB
Music NetWork Records Group AB

Music Network ILR AB

Oxalis Aktiebolag

Cable Cabal AB

556050-9605

556099-0532

556107-2280

556111-1450

556113-2456

556145-5659

556146-4974

556220-2357

556240-9747

556247-5979

LEVD
LE VD OF
LEVD
LE

LE

LE OF
LE

LE

LE OF
LE

LE

LE OF

LE
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2006-02-24

2004-12-15

2004-09-15

1997-02-05

2007-02-08

2001-03-16

2008-07-31

2003-09-08

2001-12-21

2008-03-03

2003-09-03

1998-09-25

2008-02-27

2003-10-23

2007-06-21

2004-12-15

2004-09-15

2004-08-17

2008-03-03

2008-02-27

Fusion avslutad 2007-06-21

Likvidation beslutad 2005-02-08
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Skandia Maklarna Holding AB 556255-7834 LE 2005-01-13 2005-11-07 Fusion avslutad 2007-12-05

MNW Musikforlag AB 556298-4798 LE OF 2008-03-03 -

TUTGRA Aktiebolag 556308-7906 LE 2008-02-15 -

PUDELS FORVALTNING Aktiebolag 556315-3146 LE OF 2000-01-13 -

TPC Components Aktiebolag 556325-8424 LE 2006-01-02 -

Elektrotryck pa Ekerd AB 556337-1706 LE 2006-10-24 - Konkurs inledd 2007-11-12

TCM Take Care Marketing Aktiebolag 556368-7176 LE 2001-05-03 2007-04-27 Fusion avslutad 2008-06-26

Gabrielsson Invest Administration AB 556372-6305 SU 2005-11-25 -

Ullman PR AB 556397-1489 SU 2004-03-04 2005-12-30

Mind Aktiebolag 556408-8887 SU 1998-10-10 -

Entrappa AB 556480-6775 SU 2000-04-06 -

Bofast AB 556499-2807 LE OF 1999-11-16 -

LE 2003-09-01 2008-03-03

Innovative Media Consulting IMC Aktiebolag 556532-2327 SU 2006-11-06 -

Voflow AB 556536-9237 LE OF 2008-03-03 -

Solide Boys Aktiebolag 556544-0012 LE 2007-01-15 -

Svenska Rotor AB 556547-1587 SU 2006-02-09 2007-06-21 Fusion avslutad 2007-06-21

Gabrielsson Invest Forvaltning AB 556557-5007 EVD 2005-10-27 -

Tandvardskredit i Stockholm AB 556560-6224 LEVD 1999-01-13 2006-12-06

Gabrielsson Fastigheter AB 556564-1460 EVD 2005-01-13 -

LE 2002-12-17 2003-10-07

EVD 2005-09-07 2006-11-29

Topcom Sverige AB 556578-7073 LE 2000-09-06 2008-02-25

SU 2000-04-20 2006-12-01

Lychnis Aktiebolag 556583-5526 LE 2000-10-23 -

Vallsj6 Data & Invest AB 556584-2258 LE 2004-09-14 -
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Tamm & Partners Fondkommission AB 556600-0211 LE 2004-08-27 2007-09-04 Fusion avslutad 2008-06-19
Media Select Aktiebolag 556617-1863 LE; 2007-04-17 2008-09-30
SU 2003-03-11 2007-04-17
Ondulated Art AB 556656-9843 IE; 2004-06-03 2006-03-02
MNW Music AB 556658-0949 LE OF 2008-03-03 -
IE; 2004-11-02 2008-03-03
Dyvinge Golf AB 556668-2075 N 2005-02-10 -
Svarvarvigen Fastighetsaktiebolag 556683-0369 IE; 2005-10-12 2007-10-09
Epito AB 556689-2427 LE OF 2007-09-17 -
IE; 2005-11-02 2007-09-17
Ekebyhov Fastighets AB 556689-2443 LE 2005-11-02 -
Norrképings Lagerservice AB 556689-2450 LE 2005-11-02 2007-03-15
Capital Oil Resources Sweden AB 556754-4878 LE 2008-05-23 -
GIAB Eesti OU
Narva Gate OU
Allybis Eesti OU
Agudo Holdings Ltd
Topcom Europé N.V.

Wirgarden, Nils Olov

org. nr. funktion fr.o.m. t.o.m. kommentar
Sadkora Energy AB 556290-8391 LE 2007-08-23 -
LE OF 2004-03-26 2007-08-23
LE 1991-09-21 2004-03-26
Svenska Capital Oil AB 556526-3968 1LIg 2008-05-02 -
Hansa Sadkora Holding AB 556652-2826 LE 2007-07-31 -
LE OF 2005-03-15 2007-07-31
LE 2004-09-22 2005-03-15
LE OF 2004-01-29 2004-09-22
Bbah Sweden AB 556713-1379 LE OF 2007-06-12 -
Sadkora Holding AB 556726-9807 IPE} 2007-05-28 -
Miragro AB 556734-2547 SU 2008-05-23 -
Forklaringar
EVD Foljande personer ager, eller har Leif Larsson
extern verkstallande direktor (ej inom de senaste fem aren agt, aktier Sadkora Resources AB
styrelsemedlem) motsvarande minst tio procent av ka-
. . . . Patrik Perenius
VD pitalet och rosterna i nedanstiende ) )
) o Svenska Capital Oil AB
verkstillande direktor bolag:
LE Kenneth Eriksson
styrelseledamot Allybis AB
OF Lennart Hall Allybis Eesti OU
Reklambraket AB
ordférande . i irga
Las Narajos Golf Club Nils Wargérden
SU Agudo Holding Ltd Sadkora Resources AB
Styrelsesuppleant Seira Svenska Capital Oll AB (lndlrekt
Matzen via Sadkora Resources AB)

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer



Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008




76

@

Capital Oil

BOLAGSORDNING

§ 1 FIRMA
Bolagets firma &r Svenska Capital Oil AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt site i Goteborgs kommun, Vistra Gétalands lan.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall ha till féremal for sin verksamhet att huvudsakligen exploatera georesurser med sdrskild inriktning pa mal-
mer, mineraler och hydrokarboner. Bolaget far darutéver bedriva handel med koncessioner och rittigheter inom ravaru-
sektorn samt bedriva handel med finansiella instrument sasom aktier och dartill relaterade virdepapper, obligationer och

valutor, fast och 16s egendom och dérmed férenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 7 500 000 kronor och hégst 30 000 000 kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 75 000 000 st. och hogst 300 000 000 st.

§ 6 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument.

§ 7 STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledaméter med hogst en suppleant.

§ 8 REVISORER

Bolaget skall ha en till tva revisorer med eller utan revisorssuppleant eller ett revisionsbolag.

§ 9 KALLELSE

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dér fragan om 4dndring av bolagsordningen kommer att be-
handlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfardas
tidigast sex och senast tva veckor fére stimman. Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
i Dagens Industri. Aktiedgare, som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstimman, skall dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena fem (5) vardagar fore stimman, dels gora anmélan
till bolaget senast kI 12.00 den dag som anges i kallelsen till bolagsstimman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stam-
man. Bitrdde at aktiedgare far medforas vid bolagsstimma endast om aktiedgaren till bolaget anmaler bitraden pé sitt som

ovan anges.

§ 10 BOLAGSSTAMMA
Arsstimma halls arligen inom sex (6) manader efter varje rikenskaps ars utging. Bolagsstimman skall hallas i Goteborg.
Pa arsstimman skall féljande drenden forekomma till behandling:

1. Val av ordforande vid stimman.

Bolagsordning



Svenska Capital Oil AB - Foretrddesemission 2008

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

3. Godkédnnande av dagordning.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberdttelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut om

a. faststillelse av resultatrakning och balansrdkning samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och kon-
cernbalansrikning,

b. dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrdkningen,

c. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktoren.

8. Bestammande av antalet styrelseledaméter och, i forekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer och revisors-
suppleanter som skall véljas pa stimman.

9. Faststéllande av arvoden at styrelsen, och i forekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelse och, i férekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer, revisorssuppleant eller revisionsbolag.

11. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231. Denna bolagsordning har antagits pa arsstimma den 18 april 2007.

Bolagsordning
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Prospekt bestér av, utover foreliggande dokument, f6ljande handlingar som harmed inférlivas genom hanvisning:

Arsredovisning for rikenskapsdret 2005 inklusive revisionsberittelse

Arsredovisning for rikenskapsdret 2006 inklusive revisionsberittelse

Arsredovisning for rikenskapsdret 2007 inklusive revisionsberittelse

Samtliga ovanstdende handlingar kommer under Prospektets giltighetstid att finnas tillgéngliga i elektronisk format pa

Bolagets hemsida, www.capitaloil.se.

DEFINITIONER

Svenska Capital Oil eller Bolaget
Svenska Capital Oil AB (publ) (orga-
nisationsnummer 556526-3968)

Glitnir
Glitnir AB

Emissions institut

Glitnir AB (emissionsavdelningen)

Erbjudandet
Sasom definierat under "Inbjudan till
teckning av aktier i Svenska Capital

Oil” pa sidan [xx]

Prospektet
Sasom definierat under "Generell

information” pa sidan [x]

VPC/NCSD
Virdepapperscentralen/Nordic Cen-

tral Securities Depository

IEA

International Energy Agency

OECD
Organisationen for ekonomiskt sam-

arbete och utveckling

BCF
Miljoner kubikfot

MCF
Tusen kubikfot

MCM
Tusen kubikfot

MMB
Miljoner fat

1 fat
159 liter

1 kubikfot
0,028 kvadratmeter

1 kubikmeter
35,31 kubikfot

WTI

West Texas Intermediate

BOE

Fat oljeekvivalenter

BTU

British Thermal Unit definieras hur
mycket virmeenergi som krévs for att
oka temperaturen av ett pound vatten

med en farenhight

API
API dr ett matt pé oljans densitet

Handlingar inforlivade genom hinvisning & Definitioner

Working Interest

Den verkliga andel som en part inne-
har for vilken parten svarar for sin
pro rata andel av kostnaderna i utbyte
mot sin pro rata andel av potentiell

produktion.

Oriskade
Ren volymberikning ddr man inte tar
hénsyn till variationer, forsegling och

matning av reservoarerna.

Valutaforkortningar

SEK

Svenska kronor

TSEK

Tusentals svenska kronor

MSEK

Miljoner svenska kronor

USD

Amerikanska dollar

UAH
Ukrainska hryvnia

EUR

Euro



ADRESSER

Bolaget

Huvudkontor

Svenska Capital Oil AB (publ)
Kungsportsavenyn 34

SE-411 36 GOTEBORG
Sverige

Telefon: +46 (0)31-759 50 70
Telefax: +46 (0)31-759 50 79

www.capitaloil.se

Lokalkontor i Ukraina

LLC Capital Oil Ukraine
Mazepy Street 42
Ivano-Frankivsk 76000
Ukraina

Telefon: +38 (0)342 507 152
Telefax: +38 (0)342 507 150

Finansiell radgivare i Erbjudandet

Glitnir AB

Box 16027

SE-103 21 STOCKHOLM
Sverige

Telefon: +46 (0)8-463 85 00
Telefax: +46 (0)8-506 185 83

www.glitnir.se

Revisorer

KLN Revision AB

Lilla Bommen 4B

SE-411 04 GOTEBORG
Sverige

Telefon: +46 (0)31-739 13 00

www.klnrevision.se

Adresser

79
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Svenska Capital Oil AB (publ)
Kungsportsavenyn 34
SE-411 36 GOTEBORG



