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Delarsrapport for fjarde kvartalet och sammandrag av helaret 2014
1. Sammanfattning

MISEN ENERGY AB (publ)
Org.nr 556526-3968

Koncerndefinition

Misenkoncernen ("Misenkoncernen” eller “Koncernen”) bestar av Misen Energy AB (publ) ("Bolaget”
eller "Moderbolaget”) och dess tva heldgda dotterbolag — Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz
(Ukraina). Koncernredovisningen per den 31 december 2014 avser Misenkoncernen med en struktur
som ar oférandrad sedan den 1 juli 2011.

Joint Activity och Joint Activity Agreement

Misenkoncernen har en 50,01 % andel i ett samarbetsprojekt (joint activity, "JA”) i Ukraina avseende
produktion och forséljning av hydrokarboner. Den aterstaende andelen om 49,99 % tillhér PJSC
Ukrgasvydobuvannya (Ukraina), ett heldgt dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz (Ukraina). JA
regleras av ett Joint Activity Agreement ("JAA”) som har ingatts mellan Misen Enterprises AB,

LLC Karpatygaz och PJSC Ukrgasvydobuvannya.

Misenkoncernen ar verksam enbart i Ukraina dar all operativ verksamhet bedrivs av JA.
Dotterbolaget LLC Karpatygaz ar driftsansvarig for JA (JA operator).

Enligt JAA, var fjarde kvartalet 2014 var den sista period under vilken JA var forhindrat att [amna

utdelning till dess parter.

Resultat for fjarde kvartalet 2014 (inom parentes samma period 2013)*

* Vidnligen notera att siffrorna fér Q4 2013 har korrigerats enligt de slutliga uppgifterna i Grsredovisningen 2013.

Koncernens rérelseresultat TSEK 160 618 (-19 626)
Koncernens nettoomséattning TSEK 375 926 (22 687)
Vinst per aktie SEK 0,68 (-0,16)
Moderbolagets rorelseresultat TSEK -5 424 (-9 289)
Moderbolagets nettoomséattning TSEK 120 (0)

Resultat for perioden januari — december 2014 (inom parentes samma period 2013)

Koncernens rérelseresultat TSEK 550 418 (277 122)
Koncernens nettoomséattning TSEK 1 160 427 (623 575)
Vinst per aktie SEK 2,25 (1,43)
Moderbolagets rorelseresultat TSEK -19 825 (-21 905)
Moderbolagets nettoomséttning TSEK 120 (2 730)
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2. Vasentliga hidndelser under perioden oktober — december 2014

Gasbalansen

Efter en artonmanadersperiod med svarigheter med gasbalansen har Bolaget och dess dotterbolag
under fjarde kvartalet 2014 lyckats att framgangsrikt hantera och |6sa gasbalansfrédgan. JA har inte
upplevt nagra problem med att fullt inkluderas i gasbalansen under oktober, november och
december. Dessutom har Bolaget och dess dotterbolag forhandlat fram ett avtal om att sélja all gas
som sedan tidigt 2013 samlats i underjordiska lager.

Under fjarde kvartalet 2014 har JA salt 301,79 miljoner kubikmeter (mmcm) naturgas.
Forsaljningsvolymerna bestar mestadels av naturgas som har tagits ur underjordiska lager samt av
produktionen under fjarde kvartalet 2014. All gaskondensat och olja producerad under fjarde
kvartalet 2014 har 6verforts till vidare bearbetning och senare forsaljning.

Den totala kvarstaende volymen av osald gas uppgick i slutet av fjarde kvartalet 2014 till 25,9 mmcm
och utgjordes av produktionen under december 2014. (Fér information om den senaste utvecklingen,
se avsnitt “Vdsentliga hdndelser efter utgdngen av fjdrde kvartalet 2014”).

Med hénsyn till att gasbalansen i Ukraina upprattas och revideras manadsvis och eftersom JA inte har
upplevt nagra problem med gasbalansen under oktober — november 2014, kan ledningen konstatera
att JA var formelltt inkluderat i gasbalansen under fjarde kvartalet 2014. Det finns inte heller nagra
tecken pa att detta monster skulle dndras under de kommande manaderna. Jamfoért med tidigare
rapporteringsperioder, kan saledes situationen med JA:s acceptans i gasbalansen anses vara positivt
stabil och osdkerheten kring den framtida verksamheten och den fortsatta driften ar darmed
begransad.

Finansiering fran Fonden och Joint Activity Agreement

Under fjarde kvartalet 2014 har Bolaget undertecknat ett tilliggsavtal avseende finansiering med en
hollandsk finansieringsfond (Stichting Bewaarder Pluribus Optimum Fund, "Fonden”). Det
ursprungliga lanet fran Fonden hade tagits upp i syfte att sakerstalla langsiktig finansiering av
Bolagets svenska verksamhet. Behovet av en tilldggsfinansiering uppstod pa grund av det tidigare
uppskjutna investeringsprogrammet som i sin tur har forsenat genomférandet av projekten och
darigenom majligheterna att finansiera Bolaget fran egen verksamhet. Genom tillaggsavtalet har
Bolaget forlangt finansieringen av sin verksamhet med lanade medel fram till 30 juni 2016

Inom ramen for det dndrade laneavtalet mellan Bolaget och Fonden, varigenom Bolaget har erhallit
en utdkad finansieringslimit av upp till 8 850 TEUR (motsvarande cirka 83 900 TSEK), har 1 210 TEUR
(11 471 TSEK) tagits i ansprak under fjarde kvartalet 2014, framst for att finansiera kapitaltillskottet
till JAi enlighet med JAA. Den totala laneskulden uppgar per den 31 december 2014 till 7 623 TEUR

(72 587 TSEK).

| syfte att sdkerstalla Misen Enterprises AB:s skyldighet enligt JAA att tillskjuta finansiering till JA har
Bolaget dessutom kommit 6verens med Fonden om att ta upp ytterligare ett [an om upp till 12 516
TUSD (97 581 TSEK). | gengéld har Bolaget utdkat panten i Misen Enterprises AB:s aktier fran 10 % till
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25 %. Tillskjutande av finansiering till JA paborjades under fjarde kvartalet 2014 och beraknas vara
slutfért under 2015.

Formellt har Bolaget inte uppfyllt atagandet enligt JAA att inom den stadgade tidsfristen den 31
december 2014 tillhandahalla JA hela kapitaltillskottet. Amendment No. 6 till JAA undertecknat den
21 februari 2014 foreskriver dock ett enklare forfarande for parterna i JA att komma 6verens om
villkoren for tillskottet. | slutet av fjarde kvartalet 2014 forde Bolaget diskussioner med JA-partnern
PJSC Ukrgasvydobuvannya avseende dndring av villkoren for tillskjutande av finansiering till JA.

Investeringsprogrammet

Till f6ljd av den positiva utvecklingen i gasbalansfragan och aterupptagen forsaljning av gas har
Bolaget under fjarde kvartalet 2014 fortsatt med sitt investeringsprogram med fokus framst pa
slutférandet av byggnationen av Khrestyshchenska Booster Compressor Station ("BCS"). Detta ar JA:s
enskilt storsta investeringsprojekt och avser en komplex anlaggning med en kompressorkapacitet om
60 MW. Projektet ar budgeterat till cirka 700 MSEK, och 75 % av arbeten och investeringarna var
genomforda i slutet av fjarde kvartalet 2014.

Misenkoncernens investeringar i Ukraina hanforliga till JA:s verksamhet under januari — december
2014 uppgick till 209 031 TSEK (370 668 TSEK).

Produktionsrapport

Utmaningarna med gasbalansen under 2013-2014 har tvingat JA att under 2014 anpassa
investeringsprogrammet. Bolaget har prioriterat fortsatt byggande av BCSs. Renovering av brunnar
har avbrutits och nédvandigt underhall har inte kunnat genomféras under 2014 pa ett antal brunnar.
Detta har resulterat i en stagnerad och till och med minskad produktion avseende vissa produkt-
kategorier jamfort med tidigare rapportperioder. Da gasbalansfragan har |6sts, har JA aterupptagit
sitt investeringsprogram under fjarde kvartalet 2014.

Nedanstaende tabell visar genomsnittlig daglig produktion under indikerad period (vdnligen notera
att tidigare rapporter presenterade den genomsnittliga dagliga produktionen i slutet av
rapporteringsperioden och inte genomsnittet for hela rapporteringsperioden):

Q4 2014 Q4 2013
Naturgas (mmcm) 1,71 1,98
Gaskondensat (ton) 77,87 96,40
Olja (ton) 37,48 81,97
Nedanstaende tabell visar ackumulerad produktion under indikerad period:

Q4 2014 Q4 2013
Naturgas (mmcm) 156,9 182,5
Gaskondensat (kt*) 7,2 8,9
Olja (kt) 3,5 7,5
* tusen ton
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Nedanstaende tabell visar ackumulerad produktion under indikerad period:

januari — december 2014 januari — december 2013
Naturgas (mmcm) 672 684
Gaskondensat (kt) 28,6 32,1
Olja (kt) 18,8 31,8

Den totala produktionen sedan JA-projektets start i sin nuvarande form 2011 har natt 1 848 mmcm.
Sedan september 2014 lamnar Bolaget regelbundna manatliga rapporter avseende produktion och
forsaljning. Folj Bolagets pressmeddelanden for aktuell information.

Ukraina antar beslut som paverkar gasforséljningsprocessen

Under fjarde kvartalet 2014 antogs tva beslut i Ukraina som fick en direkt effekt pa
forsaljningsprocessen av naturgas i landet. Bada besluten uppgavs utgora tillfalliga atgarder under
uppvarmningssasongen 2014-2015.

Det forsta beslutet, nr. 596 "Om foérfarandet for industri- samt energi- och virmegenererande
foretags upphandling av naturgas", antogs av Ukrainas ministerrad den 7 november 2014. Beslutet
anbefaller de storsta industri- och energi- och virmegenererande foretagen att under perioden 1
december 2014 — 28 februari 2015 genomféra kdp av naturgas uteslutande fran NJSC "Naftogaz
Ukraina".

Beslutet har betraktats som kontroversiellt och i strid mot en rad gallande lagar och tillampliga
foreskrifter. Det har kritiseras av den Europeiska energigemenskapen och har éverklagats hos
ukrainska domstolar av de lokala gasproducenterna.

Under fjarde kvartalet 2014 har detta beslut haft en begrénsad inverkan pa Bolaget pa grund av den
historiskt annorlunda struktur av forséljningskanaler som anvants av JA. Till foljd av tidigare

problemen med gasbalansen, utgors JA:s handelspartner mestadels av andra foretag an de som listas
i beslutet nr. 596.

Det andra beslutet, som antogs av Ukrainas nationella sdkerhets- och forsvarsrad och
undertecknades av Ukrainas president genom beslut nr. 876/2014 den 14 november 2014, alagger
Ukrainas ministerrad att sdkerstalla att all inhemsk produktion av naturgas under
uppvarmningsperioden 2014-2015 styrs mot att mota befolkningens behov, uppvarmning av
bostdder samt fullgérande av kommunala tjanster.

Som beskrivits i tidigare rapporter ar priset pa den gas som séljs till privata konsumenter betydligt
lagre an det kommersiella marknadspriset. Beslutet riktar sig till ministerradets verkstallande organ,
som i sin tur skall lagga fram foreskrifter for beslutets genomférande.

| slutet av fjarde kvartalet 2014 fanns inga sddana foreskrifter utfardade och Bolaget har inte berorts
av detta beslut.
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Valutarisker

Pa grund av den politiska instabiliteten i Ukraina har UAH-vaxlingskurs mot SEK fallit fran 0,7718 den
31 december 2013 till 0,4844 den 31 december 2014, dvs. med -37,2 %. Eftersom Misenkoncernens
verksamhet och nettotillgangar nastan uteslutande finns i Ukraina har detta haft en negativ effekt pa
Koncernens egna kapital som har minskat med -293 834 TSEK.

Valutadevalveringens paverkan pa Koncernens kassafléde och intakter 4r mattlig och ar framst
hanforlig till férsenade betalningar vilket innebar att ett tidsfonster for negativa
valutakursférandringar har uppstatt. Forsaljningspriserna pa handelsprodukter ar kopplade till
importpriserna i USD (priset pa naturgas ar kopplat till importpriset pa gas fran Gazprom och EU), och
priset pa olja och gaskondensat ar kopplat till priserna for rdolja som handlas pa erkdnda
internationella rdvarubdrser. Samtidigt utgdrs merparten av Koncernens kostnader av skatt pa
utvinning av naturtillgdngar som ocksa ar direkt kopplad till gas- och oljepriserna i USD. Aven
Koncernens ovriga kostnader kommer sannolikt att 6ka i linje med priserna i USD eftersom det ar
brukligt i Ukraina att binda betydande kostnader till starka valutor som USD och EUR, vilket borde
kompensera for valutaférandringar. Bolaget kommer att fortsatta att bevaka situationen och
informera marknaden.

Landsrisker och politiska risker

Ukraina har pa senare ar genomgatt en djupgaende politisk och social forandring. Vardet av
Misenkoncernens tillgangar kan komma att paverkas av osakerheter sasom politisk eller diplomatisk
utveckling, social eller religits instabilitet, forandring av regeringspolitiken, skatte- och rantesatser,
inskrankningar i valutautférsel och annan politisk och ekonomisk utveckling avseende lagar och
regler i Ukraina. Dessa risker avser sarskilt expropriation, forstatligande, konfiskering av tillgangar
och lagstiftningsandringar géllande nivan av utlandskt dgande.

Bolaget ar mycket bekymrat 6ver handelseutvecklingen i 6stra Ukraina. Som har beskrivits ovan i
denna rapport upplever Bolaget for ndrvarande en rad negativa konsekvenser pa koncernnivan till
foljd av detta. Den storsta oron finns kring de projekt som har utvecklats i 6stra Ukraina. JA:s samtliga
projekt, med ett undantag, ligger utanfor dessa omraden. Det projekt som ligger i Luhanksregionen
ar Markivska BCS. Detta ar Bolagets minsta planerade anlaggning inom ramen for JA:s
investeringsprogram. Den projekterade kapaciteten av Markivska BCS ar 0,298 MW, dvs. mer @n
tjugo ganger mindre &n kapaciteten av den valfungerande Yuliyivska BCS som togs i drift 2012.

JA:s investeringar i utveckling av Markivska BCS uppgar per fjarde kvartalet till 2 062 TUSD (17 150
TSEK, enligt historisk valutakurs), motsvarande cirka 75 % av projektets totala investeringskostnad. |
slutet av fjarde kvartalet 2014 har alla byggarbeten vid Markivska BCS avbrutits och personalen
kallats hem.

Bolaget fortsatter att bevaka utvecklingen.
Styrelseandringar

Den 27 november 2014, i enlighet med tidigare tillkdnnagivna planer, lamnade Bolagets
styrelseordférande Tore I. Sandvold sin formella avgdngsanmalan till styrelsen. Aven Sergiy Petukhov
lamnade in sin avgangsanmalan. Bagge avgangarna géller fran och med 27 november 2014. Styrelsen
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har valt Andrius Smaliukas som styrelseordférande for tiden intill ndsta arsstamma. De avgaende
styrelseledamoterna har daven lamnat sina uppdrag i ersattnings- respektive revisionsutskott.

Den 11 december 2014 lamnade styrelseledamot Knud Ngrve sin formella avgangsanmalan till
styrelsen. Avgangen galler fran och med 11 december 2014. Knud Ngrve har dven lamnat sitt
uppdrag i revisionsutskottet.

Ingdende av JAA No. 493

| februari 2014 traffade Bolagets dotterbolag LLC Karpatygaz ett JAA No. 493 med LLC Naukovo-
vyrobnycha firma Tekhproekt ("Tekhproekt") och PJSC Ukrgasvydobuvannya, i egenskap som tredje
deltagare och driftsansvarig (operator). Detta JAA liknar det ursprungliga JAA men dess omfattning ar
betydligt mindre.

Enligt JAA No. 493 har parterna kommit 6verens om att genom férenade insatser bedriva en
gemensam investerings- och produktionsverksamhet med malet att stabilisera utvinning av
hydrokarboner fran 24 brunnar beldgna i 10 falt. Arbeten kommer att innefatta reparationer av
brunnar, framtagande och utveckling av program foér 6kad effektivitet av utvinningsskikt och
faltproduktion, utvinning och forsaljning av hydrokarboner.

PJSC Ukrgasvydobuvannya har atagit sig att tillfora rattigheter till utvinning av hydrokarboner fran
sina brunnar, Tekhproekt och LLC Karpatygaz kommer att tillskjuta finansiering enligt
investeringsprogrammet och LLC Karpatygaz kommer att dartill vara driftansvarig for JA. Enligt det
overenskomna investeringsprogrammet skall Tekhproekt tillskjuta sammanlagt 24 600 TUAH

(6 000 TSEK) till JA fram till den 31 december 2015, varav upp till 4 920 TUAH (1 200 TSEK) skall
investeras av LLC Karpatygaz. Vinstutdelning skall betalas ut i féljande proportioner: PJSC
Ukrgasvydobuvannya — 50 %, Tekhproekt — 40 % och LLC Karpatygaz — 10 %. Avtalet géller fram till
2024,

JAA:s No. 493 paverkan pa Koncernens resultat framgar av resultatrakningen och balansrdkningen
som aterfinns langre fram i denna rapport.

Vasentliga hindelser efter utgangen av fjarde kvartalet 2014
Gasbalansen

Sedan arsskiftet 2014/2015 har Bolaget fortsatt att driva sin verksamhet utan stota pa nagra problem
med gasbalansen. All gas producerad i januari 2015 har salts och lagret utgjordes i slutet av januari
2015 av 19,9 mmcm, vilket ar den lagsta siffran sedan borjan av 2013 da Bolaget borjade uppleva
svarigheter med gasbalansen.

Upphdvt beslut

Ukrainska domstolar upphéavde i februari 2015 det tidigare utfardade beslut som féreskrev inkdp av
naturgas uteslutande genom NJSC "Naftogaz i Ukraina". Mot bakgrund av detta bedomer Bolaget att
marknadsforutsattningarna for genomférande av forsaljning av den osalda gasen ar gynnsamma.

Misen Energy AB (publ) 6



Héjd skatt pd utvinning av naturtillgdngar

| slutet av december 2014 godkdnde Ukrainas parlament den nya skattereform som foreslagits av
ministerradet, vilket bland annat innebar att de sa-kallade joint activities (samarbetsprojekten)
pafors en gradvis kvartalsokning av skatt pa utvinning av naturtillgangar. Lagen tradde i kraft den 1
januari 2015 och skatten pa utvinning av naturtillgangar hojdes darmed till 60 %. Enligt lagen
kommer skatten pa utvinning av naturtillgangar att vara 65 % fran och med den 1 april 2015 och 70 %
fran och med den 1 juli 2015 och framover.

Som framgick av rapporten for tredje kvartalet 2014, var den ursprungliga skatten pa utvinning av
naturtillgdngar 28 % och hojningen av skatten i augusti 2014 till 55 % uppgavs vara en tillfallig atgard
fram till arsskiftet 2014/2015.

Bolagets helarsresultat har paverkats av denna férandring eftersom produktionen under arets fem
sista manader (augusti — december) omfattades av skattehojningen. Om inte hojningen av skatten pa
utvinning av naturtillgangar upphéavs, kommer det att negativt paverka Bolagets 2015 ars resultat och
implementering av JA:s investeringsprogram.

Utékad pant i dotterbolagsaktier

Pa grund av att marknadspriset pa Bolagets aktier foll under de riktméarken som 6verenskommits
med Fonden, pantsatte Bolaget i mitten av februari 2015 ytterligare 25 % av aktierna i dotterbolaget
Misen Enterprises AB till forman for Fonden, vilket innebér att den totala panten uppgar till 50 % av
bolagets innehav.

Finansiering av Bolagets svenska verksamhet

Pa grund av omstrukturering av lanet fran Fonden och for att undvika eventuella férseningar i
tillhandahallandet av finansiering av Bolagets svenska verksamhet har Fonden féreslagit Bolaget att
sakerstalla en kortfristig finansiering fran en oberoende tredje part. | januari 2015 tog Bolaget upp
ett kortfristigt 2 000 TSEK lan fran Powerful United Limited ("PUL”). Ldnet arrangerades i samrad med
Fonden och har formaliserats genom ett direkt avtal mellan dotterbolaget Misen Enterprises AB och
PUL. Lanet anses vara en tillfallig 16sning fram till dess att Fonden aterupptar finansieringen enligt
tillaggsavtalen.
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3. Resultat — Misenkoncernen och Bolaget

Misenkoncernen redovisar ett rérelseresultat pa 160 618 TSEK under fjarde kvartalet 2014 att
jamfora med -19 626 TSEK for samma period foregaende ar. Resultat efter finansnetto for perioden
var 125 288 TSEK, jamfoért med -23 797 TSEK for samma period forra aret. Det hogre resultatet under
kvartalet beror pa storre forsaljningsvolymer. Under fjarde kvartalet har deltagandet i JAA No. 493
Okat Koncernens rorelseresultat med 2 826 TSEK.

For hela aret 2014 uppgick Misenkoncernens rérelseresultat till 550 418 TSEK (277 122 TSEK) och
Misenkoncernens resultat efter finansnetto fér hela aret var 414 085 TSEK att jamfora med

267 561 TSEK under samma period 2013. For hela aret 2014 uppgick 6vriga rorelseintakter till 22 426
TSEK (5 243 TSEK), varav 17 978 TSEK utgors av vinst fran rorelserelaterade valutakursdifferenser. For
hela aret 2014 uppgick 6vriga rorelsekostnader till 32 915 TSEK, varav 28 950 TSEK utgérs av
avsattningar for legala kostnader och uppgorelser, boter och viten hanforliga till de problem som
Koncernen hade med sena betalningar nar den var exkluderad fran gasbalansen.

Under januari — december 2014 uppgick JA:s gasproduktion till 672 mmcm (jamfért med 684 mmcm
under samma period 2013) vilket genererade en intékt fér JA pa 2 275 MSEK (1 236 MSEK) varav
50,01 % ar hanforligt till Misenkoncernens andel i JA.

Bolagets resultat efter finansnetto uppgick till -8 451 TSEK (-10 292 TSEK) under fjarde kvartalet 2014
och till -26 390 TSEK for hela aret 2014 att jamféra med -24 565 TSEK under samma period 2013.

Misenkoncernens omsattning under fjarde kvartalet 2014 var 375 926 TSEK (22 687 TSEK) och
Bolagets omsattning under denna period var 120 TSEK (0 TSEK). Under januari — december 2014 var
Misenkoncernens omsattning 1 160 427 TSEK (623 575 TSEK) medan Bolagets omséattning under
denna period var 120 TSEK (2 730 TSEK).

Likviditet

Per den 31 december 2014 hade Misenkoncernen likvida tillgangar pa 80 977 TSEK (949 TSEK). Det
operationella kassaflodet fore forandring av rorelsekapital under hela aret 2014 var
558 271 TSEK (217 409 TSEK).

Investeringar

Misenkoncernens investeringar i JA-verksamheten avseende utrustning for gasproduktion i Ukraina
uppgick under januari — december 2014 till 209 031 TSEK (370 668 TSEK).

Under januari — december 2014 var det sammanlagda vardet av dnnu e] levererade bestallningar
31 106 TSEK. Investeringarna avser inventarier, anlaggningar och pagaende anlaggningar for
utvinning av naturgas. Verksamheten ar kapitalkrdvande och investeringsvolymen kommer att ligga
pa en fortsatt hog niva.

Bolagets forvantade framtida utveckling

Utmaningarna med gasbalansen under 2013-2014 har lett till tillfalligt avbrytande av
investeringsprogrammet, vilket har resulterat i en avstannad och till och med minskad
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produktionstillvaxt under fjarde kvartalet 2014. Eftersom gasbalansfragan fér narvarande har losts,
forvantas verksamheten inom JA utvecklas positivt. Forsaljning av gas fran underjordiska lager och
aterupptaget investeringsprogram férvantas att ha en positiv effekt pa Misenkoncernens
rorelseresultat och kassaflode. Detta kan dock motverkas av den hojda skatten pa utvinning av
naturtillgangar, vilket kan komma att hamma produktionstillvidxten och ha en negativ paverkan pa
Koncernens resultat. Ledningen analyserar situationen och kommer att rapportera om den fortsatta
utvecklingen i kommande rapporter.

Se dven beskrivning av gasbalansfragan ovan.
Miljopaverkan

Verksamheten inom JA har paverkan pa miljon i Ukraina vilket regleras av lagar och
overenskommelser, vilka i sin tur styr JA-verksamheten inom miljdomradet. Olje- och
naturgasverksamhet ar féremal for ett omfattande regelverk med hanseende till miljo pa saval
internationell som nationell niva. Miljolagstiftningen omfattar kontroll av vatten- och
luftféroreningar, avfall, tillstandskrav, restriktioner for verksamhet i miljokansliga och kustnara
omraden. Miljoregleringar vantas med tiden bli strangare vilket med storsta sannolikhet kommer att
resultera i att kostnaderna kommer att 6ka. Misenkoncernen uppfyller gédllande miljokrav for att
kunna behalla nuvarande licenser eller inférskaffa nya.

Redovisningsprinciper

Rapporten ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som har
antagits av EU. Rapporteringen &r vidare upprattad enligt IAS 34 samt Arsredovisningslagen och RFR
2, Redovisning for juridisk person. Fran och med den 1 januari 2014 tillampar Koncernen en rad nya
redovisningsprinciper (se s. 47-48 i arsredovisningen for 2013), i 6vrigt ar redovisningsprinciperna for
Misenkoncernen och Bolaget desamma som enligt senaste den arsredovisningen och
delarsrapporterna. Vanligen notera att de nyligen antagna redovisningsprinciperna, inklusive IFRS 11
("Joint Arrangements”), inte har nagon paverkan pa Bolagets eller Koncernens finansiella
rapportering.

Finansiella tillgangar och skulder
Bokfort varde pa finansiella tillgangar och skulder motsvarar dess verkliga varde.
Finansiella och andra risker

Misenkoncernen arbetar med att 6ka den lokala produktionen av hydrokarboner i Ukraina genom
implementering av ett omfattande investeringsprogram inriktat pa utveckling och modernisering av
infrastrukturen foér gasproduktion. | denna verksamhet arbetar Bolaget med en komplex bild av
branschspecifika risker sasom prisutveckling pa olja och gas, valutarisker och ranterisker,
tillstandsfragor avseende undersoékning, bearbetning och miljé samt osdkerheten i vardet av det
utforda prospekteringsarbetet och av det efterfoljande faltutvecklingsarbetet. Eftersom
verksamheten nu inriktas pa produktion i stéllet for prospektering kan riskexponeringen anses vara
mattlig.

Misen Energy AB (publ) 9



Bolaget har slutfort den tidigare aviserade utredningen om atgarder som behdvs for att forlanga de

licenser som gar ut 2018. Det forvantas inte bli nagra problem med forlangning av licenserna. For en

mer detaljerad beskrivning se avsnittet ”Licensrisker” i rapporten for tredje kvartalet 2014.

Det finansieringsbehov som kan komma att uppsta under 2015 kommer att hanteras genom

forlangda krediter och, om sa skulle behovas, justeringar i investeringsprogrammet (se ovan).

Pa grund av den politiska instabiliteten i Ukraina har UAH-vaxlingskurs mot SEK fallit med 37,2 %

under januari — december 2014. Eftersom Misenkoncernens verksamhet och nettotillgangar nastan

uteslutande finns i Ukraina har detta haft en negativ effekt pa Koncernens egna kapital som har

minskat med -293 834 TSEK.

En mera detaljerad riskbeskrivning finns i Bolagets arsredovisning fér 2013.

First North

Misen Energy AB (publ) dr noterat pa First North, en alternativ marknadsplats som drivs av Nasdaq

Stockholm First North. Bolaget foljer dirmed det regelverk som géller for First North. Bolagets

Certified Adviser ar Consensus Asset Management AB.

Segmentinformation — Misenkoncernen

Misenkoncernens operationella verksamhet ar lokaliserad till Ukraina. Endast administrativa

uppgifter utfors i Sverige.

Geografiska omraden

2014 och

31 december 2014

2013 och
31 december 2013

(samtliga belopp i TSEK)

Extern nettoforsaljning:

Sverige -- --
Ukraina 1160427 623 575
Anlaggningstillgangar:
Sverige -- --
Ukraina 726 232 904 656
Transaktioner med narstaende
2014 och 2013 och
31 december 2014 31 december 2013
(samtliga belopp i TSEK)
Ukrgasvydobuvannya:
Forsaljning 41213 164 180
Inkdp 164 470 179 955
Kortfristiga fordringar 464 2152
Kortfristiga skulder 8 852 16 824
Ledning och styrelse:
Inkop av tjanster 6777 2217
Loner och erséattningar 3081 4199
Kortfristiga skulder 1271 --
Misen Energy AB (publ) 10




Publicering av delarsrapporten fér Q4 2014

Delarsrapporten for fjarde kvartalet 2014 &r publicerad pa Bolagets hemsida www.misenenergy.se

och tryckt version kan bestéllas pa info@misenenergy.se.

Utdelning

Ingen utdelning foreslas for 2014.

Kommande rapporter

Nd&sta rapport, som ar arsredovisning for 2014, kommer att publiceras den 2 april 2015.

Arsstaimma kommer att hallas den 23 april 2014.
Denna rapport har inte granskats av Bolagets revisorer.
Stockholm, 27 februari 2015

Misen Energy AB (publ)

Styrelsen och VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Goran Wolff, VD

Tel.: +46 317595072
Mobil: +46 709 45 48 48
E-post: goran@misenenergy.se

info@misenenergy.se

Misen Energy AB (publ) (tidigare Svenska Capital Oil AB (publ)) ar ett svenskt olje- och gasprospekterings och
produktionsbolag verksamt i Ukraina. Bolaget grundades 2004 och aktien handlas sedan den 12 juni 2007 pa
Nasdaq First North.

Misen Energy AB (publ) forvarvade under 2011 Misen Enterprises AB och dess ukrainska dotterbolag, LLC
Karpatygaz, inklusive 50,01 % av rattigheterna till intdkter och vinst fran ett gasproduktionsprojekt i Ukraina.
Enligt IFRS-reglerna betraktas denna transaktion som ett omvant forvarv. Forvarvet betalades genom
nyemission av aktier.

Rattigheterna till gasutvinning erhalls genom ett produktionssamarbete i ett s.k. joint activity project som
regleras av ett Joint Activity Agreement mellan Misen Energy AB (publ):s direkt och indirekt heldgda
dotterbolag, Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz (tillsammans 50,01 %) och PJSC Ukrgasvydobuvannya
(49,99 %), den storsta producenten av naturgas i Ukraina och ett dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz
(Ukraina). Vardet av dessa tillgdngar bedoms betydligt 6verstiga likviden for Misen Enterprises AB.
Samarbetsprojektets syfte ar att avsevart 6ka produktionen av gas och olja genom inférande av modern teknik
och ett omfattande investeringsprogram.

Misen Energy AB (publ) har sitt site i Stockholm och aktien handlas pa First North under beteckningen MISE.
Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq Stockholm First North &r Consensus Asset Management AB (tidigare
Thenberg & Kinde Fondkommission AB).

For ytterligare information se var websida: www.misenenergy.se.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

lokt-31dec 1okt-31dec 1jan-31ldec 1jan-31dec
2014 2013 2014 2013
Belopp i KSEK 3 man 3 man 12 man 12 man
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 366 895 20526 1138001 618 332
Ovriga rérelseintikter 9031 2161 22 426 5243
375926 22 687 1160 427 623 575
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -199 957 -12 757 -528 122 -283 746
Personalkostnader -4 597 -5 495 -16 127 -16 536
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -13 580 -5 956 -35671 -25251
Resultat fran andelar i intressebolag 2 826 - 2826 -
Ovriga rérelsekostnader 0 -18 105 -32915 -20 920
-215 308 -42 313 -610 009 -346 453
Rorelseresultat 160 618 -19 626 550418 277 122
Finansiella poster -35330 -4171 -136 333 -9561
Resultat efter finansiella poster 125 288 -23797 414 085 267 561
Skatt pa periodens resultat -26 939 195 -87 342 -59 094
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 98 349 -23 602 326 743 208 467
Rapport 6ver totalresultatet- Koncernen
Periodens resultat 98 349 -23 602 326743 208 467
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser -91 735 -3414 -293 834 -23 695
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -91735 -3414 -293 834 -23 695
Summa totalresultat for perioden 6614 -27 016 32909 184 772
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kr per aktie)
Periodens resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,68 -0,16 2,25 1,44
Genomsnittligt antal aktier for perioden uppgick till 145 068 222.
Misen Energy AB (publ) 12



BALANSRAKNING - KONCERNEN

Belopp i KSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar 35115 37684
Materiella anlaggningstillgangar 688 734 866 972
Andelar i intressebolag 2383 -

Summa anldggningstillgangar 726 232 904 656
Omsittningstillgangar

Lager 31025 142773
Kundfordringar 100 633 4999
Ovriga fordringar 36 050 37117
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1080 237
Summa omsattningstillgangar 168 788 185 126
Likvida medel 80977 949
Summa omsattningstillgangar 249 765 186 075
SUMMA TILLGANGAR 975 997 1090731
Belopp i KSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 572179 539 270
Langfristiga skulder

Langfristiga lan 85132 37 502
Uppskjuten skatteskuld 4327 17 011
Ovriga langfristiga skulder 20018 2 468
Summa langfristiga skulder 109 477 56 981
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 26 204 118 034
Skatteskulder 50 442 -
Kortfristiga lan 126 776 255994
Ovriga kortfristiga skulder till JA 42 075 37733
Ovriga kortfristiga skulder 43 845 74 261
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4999 8458
Summa kortfristiga skulder 294 341 494 480
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 975 997 1090731
Poster inom linjen

Stallda sakerheter 519 735 613 592
Ansvarsforbindelser 1643324 4114931

Misen Energy AB (publ)
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet Balanserat

Belopp i KSEK Aktiekapital kapital Andra reserver resultat Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 290 136 -274 435 -13 087 351 884 354 498
Totalresultat

Periodens resultat jan-sept - - - 232 069 232 069
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferens - - -20281 - -20281
Summa totalresultat 290 136 -274 435 -33 368 583 953 566 286
Utgdende eget kapital 2013-09-30 290 136 -274 435 -33 368 583 953 566 286
Ingdende eget kapital 2013-10-01 290 136 -274 435 -33 368 583 953 566 286
Totalresultat

Arets resultat okt-dec 2013 - - - -23 602 -23 602
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferens - - -3414 - -3414
Summa totalresultat 0 0 -3414 -23 602 -27 016
Utgaende eget kapital 2013-12-31 290 136 -274 435 -36 782 560 351 539 270
Ingdende eget kapital 2014-01-01 290 136 -274 435 -36 782 560 351 539 270
Totalresultat

Periodens resultat jan-sept - - - 228 394 228 394
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens - - -202 099 - -202 099
Summa totalresultat 0 0 -202 099 228 394 26 295
Utgdende eget kapital 2014-09-30 290 136 -274 435 -238 881 788 745 565 565
Ingdende eget kapital 2014-10-01 290 136 -274 435 -238 881 788 745 565 565
Totalresultat

Periodens resultat okt-dec - - - 98 349 98 349
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferens - - -91 735 - -91 735
Summa totalresultat 0 0 -91 735 98 349 6614
Utgaende eget kapital 2014-12-31 290 136 -274 435 -330 616 887 094 572179
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

ljan-31dec ljan-31dec
2014 2013
Belopp i KSEK
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 550 418 277 122
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 51 641 19 057
Erhallen ranta 2654 341
Erlagd ranta -21 857 -678
Betald skatt -24 585 -78 433
Kassaflode fran lopande verksamhet
fore forandring av rorelsekapital 558 271 217 409
Minskning(+)/6kning(-) av lager 61 805 -137 671
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga fordringar -156 267 -884
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder -71503 155279
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 392 306 234133
Investeringsverksamheten
Investering i Joint Activity -4 040
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar* -209 031 -370 668
Erhallet vid forsaljning av materiella och immateriella tillgangar 2677 48 812
Forandring av langfristiga fordringar (6kning-)
Kassaflode fran investeringsverksamheten -210394 -321 856
Finansieringsverksamheten
Forandring langfristiga skulder (6kning+) -88 045 75 965
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -88 045 75 965
Forandring likvida medel 93 867 -11758
Likvida medel vid periodens bérjan 949 13 325
Kursdifferens likvida medel -13 839 -618
Likvida medel vid periodens slut 80977 949
*Under 2014 har inga nettoinvesteringar via finansiell leasing gjorts. For helaret 2013
investerades 61 061 KSEK via finansiell leasing dessa investeringar ar ej likviditetspaverkande.
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RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

1 okt - 31 dec 1 okt - 31 dec ljan-31dec ljan-31dec
2014 2013 2014 2013
Belopp i KSEK 3 man 3 man 12 man 12
Rorelsens intdkter
Ovriga rérelseintédkter 120 - 120 2730
120 0 120 2730
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4.248 -7 961 -14 949 -21746
Personalkostnader -1296 -1328 -4 996 -2 889
-5544 -9 289 -19 945 -24 635
Rorelseresultat -5424 -9 289 -19 825 -21 905
Rénteintdkter och liknande poster 0 335 0 337
Rantekostnader och liknande poster -3027 -1338 -6 565 -2 998
-3027 -1 003 -6 565 -2 661
Resultat efter finansiella poster -8451 -10 292 -26 390 -24 565
Skatt pa periodens resultat -
Periodens resultat -8451 -10 292 -26 390 -24 565
Rapport 6ver totalresultatet - Moderbolaget
Periodens resultat -8 451 -10 292 -26 390 -24 565
Ovrigt totalresultat - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat for perioden -8451 -10 292 -26 390 -24 565
Misen Energy AB (publ) 16



BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

Belopp i KSEK 31 dec 2014 31 dec 2013

TILLGANGAR

Anladggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 1018323 1001799

Summa finansiella anldggningstillgangar 1018 323 1001 799

Summa anldggningstillgangar 1018 323 1001 799

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 190 803

Kortfristiga fordringar pa dotterbolag 3280 4745

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 331 227

3801 5775

Likvida medel 359 479

Summa omséttningstillgdngar 4160 6254

SUMMA TILLGANGAR 1022483 1008 053

Belopp i KSEK 31 dec 2014 31 dec 2013

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 290 136 290 136

Reservfond 345 345
290 481 290 481

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 672 900 697 467

Periodens resultat -26 390 -24 566
646 510 672901

Summa eget kapital 936 991 963 382

Langfristiga skulder

Langfristiga lan 72 587 37 502

Ovriga l3ngfristiga koncernskulder 92 93

Summa langfristiga skulder 72679 37595

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1671 3568

Ovriga kortfristiga skulder 257 333

Ovriga kortfristiga koncernskulder 7238 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3647 3175

Summa kortfristiga skulder 12 813 7076

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1022 483 1008 053

Poster inom linjen

Stdllda sdakerheter 254 709 153

Ansvarsforbindelser 259 137 39

Misen Energy AB (publ)
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Summa
Belopp i KSEK kapital fond fond resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 290 136 345 714 285 -16 818 987 948
Totalresultat
Periodens resultat jan - sept 2013 - - - -14 274 -14 274
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - -
Summa totalresultat 0 0 0 -14 274 -14 274
Utgaende eget kapital 2013-09-30 290 136 345 714 285 -31 092 973 674
Ingdende eget kapital 2013-10-01 290 136 345 714 285 -31 092 973 674
Totalresultat
Periodens resultat okt - dec 2013 - - - -10291 -10291
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - -
Summa totalresultat 0 0 0 -10 291 963 383
Utgaende eget kapital 2013-12-31 290 136 345 714 285 -41 383 963 383
Ingdende eget kapital 2014-01-01 290 136 345 714 285 -41 383 963 383
Totalresultat
Periodens resultat jan - sept 2014 - - - -17 941 -17 941
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - -
Summa totalresultat 0 0 0 -17 941 -17 941
Utgaende eget kapital 2014-09-30 290 136 345 714 285 -59 324 945 442
Ingdende eget kapital 2014-10-01 290 136 345 714 285 -59 324 945 442
Totalresultat
Periodens resultat okt - dec 2014 - - - -8 451 -8 451
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - -
Summa totalresultat 0 0 0 -8451 -8451
Utgdende eget kapital 2014-12-31 290 136 345 714 285 -67 775 936 991

Misen Energy AB (publ) 18



KASSAFLODE - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

Belopp i KSEK

ljan-31dec
2014
12 manader

ljan-31dec
2013
12 manader

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av roreslsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Lamnat aktiedgartillskott

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Okning av langfristiga skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Misen Energy AB (publ)

-19 825 -21 905
- 2

-19 825 -21903
1974 -4 661
-1 897 2488
1068 -300
-18 680 -24 376
-16 524 -
-16 524 -
35084 16 343
35084 16 343
-120 -8 033
479 8512
359 479
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FINANSIELLA OCH OPERATIONELLA NYCKELTAL

Definition av finansiella nyckeltal

1.EBITDA (vinst fore réantor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp moderbolagets rorelseresultat plus

avskrivningar.

1ljan-31dec ljan-31dec
2014 2013
12 man 12 man
Koncernen
Finansiella nyckeltal
EBITDA (KSEK) 586 089 302373
Resultat per aktie fére utspadning SEK* 2,25 1,43
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* 2,25 1,43
Réntabilitet pa eget kapital 57,1% 38,7%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital 69,4% 41,0%
Skuldsattningsgrad 37,0% 54,4%
Soliditet 58,6% 49,5%
Andel riskbdrande kapital 59,1% 51,0%
Vagt genomsnitt antal aktier fér perioden* 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier fore utspadning* 145 068 222 145 068 222
Antal utestadende aktier efter full utspadning* 145 068 222 145 068 222
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden efter full
utspadning* 145 068 222 145 068 222
Moderbolaget (Misen Energy AB (publ))
Finansiella nyckeltal
EBITDA neg neg
Resultat per aktie fére utspadning SEK* neg neg
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* neg neg
Réntabilitet pa eget kapital neg neg
Réntabilitet pa sysselsatt kapital neg neg
Skuldsattningsgrad 7,7% 3,9%
Soliditet 91,6% 95,6%
Andel riskbdrande kapital 91,6% 95,6%
Vagt genomsnitt antal aktier fér perioden* 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier fore utspadning* 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier efter full utspadning* 145 068 222 145 068 222
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden efter full
utspadning* 145 068 222 145 068 222

2.Resultat per aktie fore utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestdende

aktier fore utspadning vid periodens slut.

3.Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestaende

aktier efter full utspadning vid periodens slut.

4.Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.
5.Rantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter finansiella poster plus rantekostnader
plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens

balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder).

6.Skuldsattningsgraden definieras som koncernens resp moderbolagets rantebarande skulder i forhallande till redovisat eget kapital.
7.Soliditet definieras som koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital inklusive minoritetsdgares andel i procent av

balansomslutningen.

8.Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital och uppskjutna

skatteskulder (inklusive minoritetsdgares andel) dividerat med balansomslutningen.

9. Den 12 januari 2012 registrerades en sammanlaggning av aktier 100:1, varigenom antalet aktier reducerades till 145 068 222 och

kvotvardet blev ca 2 SEK.

Misen Energy AB (publ)
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