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Delarsrapport januari — september 2014
1. Sammanfattning

MISEN ENERGY AB (publ)

Org.nr 556526-3968

Koncerndefinition

Misenkoncernen (“Misenkoncernen” eller “Koncernen”) bestar av Misen Energy AB (publ) ("Bolaget”
eller "Moderbolaget”) och dess tva heldgda dotterbolag — Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz
(Ukraina). Fran och med den 1 juli 2011 upprattas koncernredovisning avseende Misenkoncernen.
Koncernstrukturen dar densamma sedan den 1 juli 2011.

Joint Activity och Joint Activity Agreement

Misenkoncernen har en 50,01 % andel i ett samarbetsprojekt (joint activity, "JA”) i Ukraina avseende
produktion och forséaljning av hydrokarboner. Den aterstaende andelen om 49,99 % tillhor PJSC
Ukrgasvydobuvannya (Ukraina), ett heldgt dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz (Ukraina). JA
regleras av ett Joint Activity Agreement ("JAA”) som har ingatts mellan Misen Enterprises AB,

LLC Karpatygaz och PJSC Ukrgasvydobuvannya.

Resultat for tredje kvartalet 2014 (inom parentes samma period 2013)

Koncernens rérelseresultat TSEK 149 730 (21 216)
Koncernens nettoomsattning TSEK 323 556 (76 155)
Vinst per aktie SEK 0,55 (0,09)
Moderbolagets rorelseresultat TSEK -4 047 (-2 788)
Moderbolagets nettoomséttning TSEK 0 (2 730)

Resultat for perioden januari — september 2014 (inom parentes samma period 2013)

Koncernens rérelseresultat TSEK 389 800 (296 748)
Koncernens nettoomsattning TSEK 784 565 (600 888)
Vinst per aktie SEK 1,57 (1,60)
Moderbolagets rorelseresultat TSEK -14 401 (-12 616)
Moderbolagets nettoomséttning TSEK 0 (2 730)
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2. Vasentliga handelser under perioden januari — september 2014

Gasbalansen

Under tredje kvartalet 2014 genomférde Bolaget och dess dotterbolag LLC Karpatygaz forsaljning av
287,6 miljoner kubikmeter (mmcm) naturgas. Denna volym innefattar de tidigare aviserade
forsaljningsvolymerna och bestar av en blandning av naturgas som producerats under 2013 och
lagrats i underjordiska lager sedan mitten av 2013 samt naturgas som producerats under januari —
september 2014.

Under perioden januari — september 2014 uppgick den totala forsaljningen av naturgas till 643,1

mmcm.

Till f6ljd av genomforda forsaljningar har LLC Karpatygaz kunnat fortsatta betalningar av JA:s
utestaende skulder samt ateruppta det tidigare tillfélligt uppskjutna investeringsprogrammet.

All naturgas som produceras, transporteras, lagras samt nar slutkund registreras manatligen av
ukrainska statliga myndigheter i ett slags avrakningssystem (gas balance). Sedan andra kvartalet
2013 har Bolaget och dess dotterbolag LLC Karpatygaz mott svarigheter och oregelbundenheter
betraffande denna process. Detta har rapporterats till marknaden och aterspeglas i de tidigare
delarsrapporterna samt 2013 ars arsredovisning.

Under tredje kvartalet 2014 gjordes ett viktigt genombrott i forhandlingarna om aterinférande av det
av LLC Karpatygaz ledda JA i gasbalansen, varefter JA blev fullt inkluderat i gasbalansen pa
manadsbasis for sin pagaende produktion och fick dven mojlighet att sélja en del av den gas som
tidigare samlats i underjordiska lager. | slutet av tredje kvartalet hade Bolaget 170,8 mmcm osald gas
kvar i underjordiska lager. Se avsnittet "Vasentliga hdandelser efter utgangen av tredje kvartalet 2014”
for en beskrivning av den senaste utvecklingen i gasbalansfragan.

Med héansyn till att gasbalansen i Ukraina upprattas och revideras manadsvis och eftersom Bolaget
har inkluderats i gasbalansen for de tre manaderna augusti, september och oktober, kan ledningen
konstatera att i slutet av tredje kvartalet var Bolaget inkluderat i gasbalansen. Dessutom finns det
inga tecken pa att detta moénster skulle andras under de kommande manaderna. Situationen kan
saledes anses positivt stabil och osdkerheten kring den framtida verksamheten och den fortsatta
driften ar ddrmed begransad.

Finansiering fran fonden

Inom ramen for laneavtalet mellan Bolaget och en hollandsk finansieringsfond (Stichting Bewaarder
Pluribus Optimum Fund), varigenom Bolaget har erhallit en finansieringslimit av upp till 7 500 TEUR
(motsvarande cirka 69 000 TSEK), har under de tre forsta kvartalen 2014 1 680 TEUR (15 067 TSEK)
tagits i ansprak. Den totala laneskulden uppgar per den 30 september 2014 till 5 880 TEUR (54 120
TSEK). Lanet har tagits upp for att tdcka de langsiktiga finansieringsbehoven for Bolagets svenska
verksamhet.

Under tredje kvartalet 2014 inledde Bolaget diskussioner med fonden rérande eventuell utékning av
lanet. Detta mot bakgrund av att det tidigare uppskjutna investeringsprogrammet har forsenat
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genomfdrandet av projekten vilket har medfort att Bolaget maste hoja nivan av en extern
finansiering av sin verksamhet under ytterligare en tid. Férhandlingarna pagar och Bolaget kommer
att informera nar ett avtal har slutits med fonden.

Observationsstatus

Den 17 september 2014 flyttades Bolaget fran observationslistan pa First North vid NASDAQ OMX
Nordic Exchange Stockholm AB och observationsstatus togs bort. Tilldelningen av observationsstatus
till Bolaget foranleddes av oro for att Bolaget eventuellt haft otillracklig kontroll 6ver sina tillgangar i
Ukraina samt pa grund av artiklar i svensk press som inneholl felaktig information som kunde vara
vilseledande for investerarna.

Joint Activity Agreement

Genom Amendment No. 6, undertecknat den 21 februari 2014, har JA Management Committee fatt
utvidgade befogenheter och har darmed beslutat att fram till den 31 december 2014 forlanga Misen
Enterprises AB:s skyldighet enligt JAA att tillskjuta finansiering om 12 516 TUSD (90 804 TSEK). For
detta andamal har Bolaget pabarjat diskussioner med fonden om upptagande av ytterligare 1an som
skulle mojliggora for Bolaget att uppfylla den ovannamnda skyldigheten. Férhandlingarna pagar och
Bolaget kommer att informera nar ett avtal har slutits med fonden.

Investeringsprogrammet

Till foljd av den positiva utvecklingen i gasbalansfragan och aterupptagen forsaljning av gas har
Bolaget under tredje kvartalet 2014 fortsatt med sitt investeringsprogram med fokus framst pa
slutférandet av byggnationen av Khrestyshchensha Booster Compressor Station ("BCS"). Detta ar JA:s
enskilt stérsta investeringsprojekt och avser en komplex anldggning med en kompressorkapacitet om
60 MW. Projektet ar budgeterat till cirka 700 MSEK, och 80 % av arbeten och investeringarna ar
genomforda i slutet av tredje kvartalet 2014.

Misenkoncernens investeringar i utrustning for gasproduktion i Ukraina hanforliga till JA:s
verksamhet under januari — september 2014 uppgick till 121 830 KSEK (347 011 KSEK).

Produktionsrapport

Nedanstaende tabell visar genomsnittlig daglig produktion vid slutet av indikerad period:

Q3 2014 Q3 2013
Naturgas (mmcm) 1,9 1,9
Gaskondensat (ton) 90,5 84,0
Olja (ton) 44,9 103,0

Nedanstdende tabell visar ackumulerad produktion vid slutet av indikerad period:

januari — september 2014 januari — september 2013
Naturgas (mmcm) 515 507
Gaskondensat (kt*) 21,4 23,3
Olja (kt) 15,3 24,4
* tusen ton
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Tidigare aviserade utmaningar med gasbalansen har tvingat Bolaget att skjuta upp investerings-
programmet. Bolaget har prioriterat fortsatt byggande av BCSs. Renovering av brunnar har avbrutits
och nédvandigt underhall har inte kunnat genomforas under 2014 pa av ett antal brunnar. Detta har
resulterat i en stagnerad och till och med minskad produktion avseende vissa produktkategorier
jamfort med tidigare rapportperioder. Da gasbalansfragan har l6sts, har Bolaget aterupptagit sitt
investeringsprogram. Med start fran september 2014 har Bolaget inlett regelbunden manatlig
rapportering om produktion och forsaljning. Folj Bolagets pressmeddelanden for aktuell information.

Hojd skatt pa utvinning av naturtillgangar

Fran och med augusti 2014 har Ukraina introducerat en uppsattning av krislagar fér att hantera den
turbulenta situationen i landet. Delar av dessa lagar syftar till att 6ka skatteuttaget for att starka
statsbudgeten. Skatten pa utvinning av naturtillgdngar avseende produktion av naturgas fran ett djup
understigande 5 000 meter har hojts fran 28 % till 55 %. Misenkoncernens gasproduktion avser till
storre delen gas fran sddana djup. Skatten pa utvinning av naturtillgangar betalas vid tidpunkten for
produktion och leverans till transportsystemet fér naturgas. Okningen av skatten pa utvinning av
naturtillgdngar innebar 6kade finansiella restriktioner for de producerande bolagen i Ukraina. Denna
skattehojning uppges vara tillfallig och skall upphora i och med arsskiftet 2014/2015. Bolagets
heldrsresultat kommer att paverkas av denna foréandring eftersom produktionen under arets fem
sista manader (augusti — december) kommer att omfattas av skattehdjningen. Aven det padgéende
investeringsprogrammet i JA kommer att paverkas negativt.

Skatten pa utvinning av naturtillgdngar berdknas pa det takpris fér gas till industrikonsumenter som
faststalls manatligen av Ukrainas riksnamnd for reglering av statlig energi och allménnyttiga tjanster
(the Ukrainian National Commission for State Energy and Public Utilities Regulation (NCSEPUR)). Det
genomsnittliga takpriset for gas till industrikonsumenter som faststalldes av NCSEPUR for tredje
kvartalet 2014 var cirka 2 500 SEK for tusen kubikmeter.

Valutarisker

Pa grund av den politiska instabiliteten i Ukraina har UAH-vaxlingskurs mot SEK fallit fran 0,7718 den
31 december 2013 till 0,5499 den 30 september 2014, dvs. med -28,8 %. Eftersom Misenkoncernens
verksamhet och nettotillgdngar nastan uteslutande finns i Ukraina har detta haft en negativ effekt pa
Koncernens egna kapital som har minskat med 202 099 TSEK.

Koncernens kassaflode och intakter ar sdkrade mot valutadevalvering da forsaljningspriserna pa
handelsprodukter ar kopplade till importpriserna i USD; priset pa naturgas ar kopplat till importpriset
pa gas fran Gazprom och EU, och priset pa olja och gaskondensat ar kopplat till priserna for raolja
som handlas pa erkdanda internationella ravarubérser. Merparten av Koncernens kostnader utgérs av
skatt pa utvinning av naturtillgdngar som ocksa ar direkt kopplad till gas- och oljepriserna i USD. Aven
Koncernens 6vriga kostnader kommer sannolikt att 6ka i linje med priserna i USD eftersom det ar
brukligt i Ukraina att binda betydande kostnader till starka valutor som USD och EUR, vilket borde
kompensera for valutaférandringar. Bolaget kommer att fortsatta bevaka situationen och informera
marknaden.
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Licensrisker

Bolaget har slutfort den tidigare aviserade utredningen om atgarder som behdvs for att forlanga de
licenser som gar ut 2018. For narvarande ar samtliga licenser som omfattas av JAA giltiga. Alla dessa
licenser har utfardats till JA-partnern, PJSC Ukrgasvydobuvannya, som har tillfort dessa till JA pa egna
villkor. Enligt JAA, ar PJSC Ukrgasvydobuvannya skyldigt att i tid ombesorja forlangning av utgaende
licenser. Bolaget forlitar sig pa att PJSC Ukrgasvydobuvannya kommer att gora sitt yttersta for att
genomfora detta. Enligt gallande lagstiftning och etablerad praxis i Ukraina, anses
forlangningsprocessen av korrekt utfardade (och icke brutna) licenser vara standardiserad och kraver
ingen ytterligare sarskild bevakning fran Bolagets sida. Dessutom har Bolaget enligt JAA ratt att krava
skadestand for all forlust till foljd av att JA-partnern PJSC Ukrgasvydobuvannya inte har fullféljt sina
skyldigheter, daribland underlatit att sakerstalla att relevanta licenser forlangs i tid.

Bolagets styrelseordférande har aviserat sin avgang senast vid arsstimman 2015

Tore I. Sandvold, styrelseordféranden i Bolaget, meddelade den 24 september 2014 valberedningen
sitt beslut att senast vid arsstamman 2015 avga som ledamot och ordférande i styrelsen for Bolaget.
Exakt tidpunkt och ytterligare detaljer kommer att diskuteras med valberedningen och offentliggéras

senare.
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Viasentliga hdndelser efter utgangen av tredje kvartalet 2014
Gasbalansen

Efter tredje kvartalet 2014 har Bolaget framgangsrikt hanterat och |6st gasbalansfragan och har inte
upplevt nagra problem med att fullt inkluderas i gasbalansen under september, oktober och
november. Dessutom har Bolaget lyckats férhandla fram avtal om att salja all gas som tidigare
samlats i underjordiska lager.

| slutet av oktober 2014 kvarstod 55,9 mmcm osald gas i underjordiska lager.

Pa grund av en framgangsrik |6sning av gasbalansfragan och en oinskrankt maéjlighet att sélja all
produktion far osakerheten kring Misenkoncernens framtida verksamhet och fortsatta drift anses
vara obetydlig.

Ukraina antar beslut som kan komma att pdverka gasférsdljningsprocessen

| slutet av november antogs tva beslut i Ukraina som — om de genomfors — kommer att fa direkt
inverkan pa forsaljningsprocessen av naturgas i landet. Bada besluten uppges utgora tillfilliga

atgarder under uppvarmningssasongen 2014-2015.

Det forsta beslutet, nr. 596 "Om forfarandet for industri- samt energi- och varmegenererande
foretags upphandling av naturgas", antogs av Ukrainas ministerrad den 7 november 2014. Genom
beslutet forbjuds cirka 90 av de storsta industriella, energi- och virmegenererande féretagen att
under perioden 1 december 2014 — 28 februari 2015 genomfdra kép av naturgas fran andra
leverantorer an NJSC "Naftogaz Ukraina".

Beslutet betraktas som kontroversiellt och anses strida mot en rad gallande lagar och tillampliga
foreskrifter. Det har kritiseras av den Europeiska energigemenskapen och har 6verklagats hos
ukrainska domstolar av de lokala gasproducenterna. Bolaget utvarderar situationen och bedémer att
beslutet kommer att ha en relativt begrénsad inverkan pa Bolaget pa grund av den historiskt
annorlunda struktur av forsaljningskanaler som anvants av JA. Till f6ljd av tidigare problemen med
gasbalansen, utgors JA:s nuvarande handelspartner av andra foretag dn de som listas i beslutet nr.
596.

Det andra beslutet, som antogs av Ukrainas nationella sdkerhets- och férsvarsrad och
undertecknades av Ukrainas president genom beslut nr. 876/2014 den 14 november 2014, alagger
Ukrainas ministerrad att sdkerstalla att all inhemsk produktion av naturgas under
uppvarmningsperioden 2014-2015 styrs mot att mota befolkningens behov, uppvarmning av
bostader samt fullgérande av kommunala tjanster. For ndrvarande &r priset pa den gas som saljs till
befolkningen betydligt ldgre an det kommersiella marknadspriset.

Som har beskrivits i 2013 ars arsredovisning, kan naturgaskonsumenter i Ukraina delas in i tre tydliga
grupper: hushall, allmannyttiga anlaggningar och industrier. Férsaljning av naturgas till hushall och
allmannyttiga anlaggningar sker till av staten faststéllda taxor (tariffer) medan kommersiella kunder
koper gas genom O6ppen bors (oreglerad miljo). Statliga taxor faststéalls manatligen av NCSEPUR som
dven satter takpriset for gas till industrikonsumenter. Per den 31 oktober 2014 hade naturgastaxan
for hushall faststallts till 500-600 SEK (beroende pa férbrukningsvolymen och méatsystem som
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anvands av hushallen). Samtidigt sattes priset for industrikonsumenter till 2 520 SEK. Det hogre priset
anvands ocksa for berdkning av skatt pa utvinning av naturtillgangar.

Beslutet riktar sig till ministerradets verkstéllande organ, som a sin sida ska lagga fram foreskrifter for
beslutets genomférande. De konkreta villkoren och medlen for att hantera prisskillnaden ar i nuldaget
okdnda. Bolaget bevakar situationen och kommer att informera marknaden om den fortsatta
utvecklingen.
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3. Resultat — Misenkoncernen och Bolaget

Misenkoncernen redovisar ett rérelseresultat pa 149 730 TSEK under tredje kvartalet 2014 att
jamfora med 21 216 TSEK for samma period féregaende ar. Resultat efter finansnetto for perioden
var 98 272 TSEK, jamfort med 22 039 TSEK for samma period forra aret. Det hogre resultatet under
kvartalet beror pa hogre forsaljningsvolymer.

For de tre forsta kvartalen 2014 uppgick Misenkoncernens rorelseresultat till 389 800 TSEK (296 748
TSEK) och Misenkoncernens resultat efter finansnetto for de tre férsta kvartalen var 288 797 TSEK att
jamfora med 291 358 TSEK under samma period 2013. Under de tre forsta kvartalen 2014 uppgick
ovriga rorelseintakter till 13 459 TSEK (3 082 TSEK), varav 11 919 TSEK utgérs av vinst fran
rorelserelaterade valutakursdifferenser. For de férsta nio manaderna 2014 uppgick 6vriga
rorelsekostnader till 32 979 TSEK, varav 29 976 TSEK utgors av avsattningar for legala kostnader och
uppgorelser, boter och viten hanférliga till de problem som Koncernen hade med sena betalningar
nar den var exkluderad fran gasbalansen.

For de tre forsta kvartalen 2014 paverkades Koncernens resultat efter finansnetto av
valutakursjusteringar om 11 919 TSEK i rorelseresultatet och -82 663 TSEK i de finansiella posterna.

Under januari — september 2014 uppgick JA:s gasproduktion till 515 mmcm (jamfort med 507 mmcm
under samma period 2013) vilket genererade en intakt for JA pa 1 542 MSEK (1 195 MSEK) varav
50,01 % ar hanforligt till Misenkoncernens andel i JA.

Bolagets resultat efter finansnetto uppgick till -6 333 TSEK (-3 302 TSEK) under tredje kvartalet 2014
och till -17 939 TSEK under tre forsta kvartalen 2014 att jamféra med -14 274 TSEK under samma
period 2013.

Misenkoncernens omsattning under tredje kvartalet 2014 var 323 556 TSEK (76 155 TSEK) och
Bolagets omséattning under denna period var 0 TSEK (2 730 TSEK). Under januari — september 2014
var Misenkoncernens omsattning 784 565 TSEK (600 888 TSEK) medan Bolagets omsattning under
denna period var 0 TSEK (2 730 TSEK).

Likviditet

Per den 30 september 2014 hade Misenkoncernen likvida tillgangar pa 27 897 TSEK (9 761 TSEK). Det
operationella kassaflodet fore forandring av rérelsekapital under tre férsta kvartalen 2014 var
385 545 TSEK (248 842 TSEK).

Investeringar

Misenkoncernens investeringar i JA-verksamheten avseende utrustning for gasproduktion i Ukraina
uppgick under januari — september 2014 till 121 830 TSEK (347 011 TSEK).

Under januari — september 2014 var det sammanlagda vardet av annu ej levererade bestéllningar
154 182 TSEK. Investeringarna avser inventarier, anldggningar och pagaende anlaggningar for
utvinning av naturgas. Verksamheten ar kapitalkravande och investeringsvolymen kommer att ligga
pa en fortsatt hog niva.
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Bolagets forvantade framtida utveckling

Da gasbalansfragan har |6sts, forvantas verksamheten inom JA utvecklas positivt med en fortsatt
avsevard okning av produktion och forsaljning av gas och darmed 6kande vinster och positivt
kassaflode fran rorelsen, vilket leder till 6kat aktiedgarvarde. Dock har de ovannamnda utmaningarna
med gasbalansen lett till tillfalligt avbrytande av investeringsprogrammet och en avstannad
produktionstillvaxt under tredje kvartalet 2014. Den pagaende forsaljningen av gas fran
underjordiska lager och aterupptaget investeringsprogram férvantas dock att ha en positiv paverkan
pa Misenkoncernens rorelseresultat och kassaflode.

Se dven beskrivning av gasbalansfragan ovan.
Miljopaverkan

Verksamheten inom JA har paverkan pa miljon i Ukraina vilket regleras av lagar och
overenskommelser, vilka i sin tur styr JA-verksamheten inom miljdomradet. Olje- och
naturgasverksamhet ar féremal for ett omfattande regelverk med hanseende till miljo pa saval
internationell som nationell niva. Miljolagstiftningen omfattar kontroll av vatten- och
luftféroreningar, avfall, tillstandskrav, restriktioner for verksamhet i miljokansliga och kustnara
omraden. Miljoregleringar vantas med tiden bli strangare vilket med storsta sannolikhet kommer att
resultera i att kostnaderna kommer att 6ka. Misenkoncernen uppfyller gédllande miljokrav for att
kunna behalla nuvarande licenser eller inférskaffa nya.

Redovisningsprinciper

Rapporten ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som har
antagits av EU. Rapporteringen &r vidare upprattad enligt IAS 34 samt Arsredovisningslagen och RFR
2, Redovisning for juridisk person. Fran och med den 1 januari 2014 tillampar Koncernen en rad nya
redovisningsprinciper (se s. 47-48 i arsredovisningen for 2013), i 6vrigt ar redovisningsprinciperna for
Misenkoncernen och Bolaget desamma som enligt senaste den arsredovisningen och
delarsrapporterna. Vanligen notera att de nyligen antagna redovisningsprinciperna, inklusive IFRS 11
("Joint Arrangements”), inte har nagon paverkan pa Bolagets eller Koncernens finansiella
rapportering.

Finansiella tillgangar och skulder
Bokfort varde pa finansiella tillgangar och skulder motsvarar dess verkliga varde.
Finansiella och andra risker

Misenkoncernen arbetar med prospektering och utvinning av hydrokarboner i Ukraina. | denna
verksamhet arbetar Bolaget med en komplex bild av branschspecifika risker sasom prisutveckling pa
olja och gas, valutarisker och ranterisker, tillstandsfragor avseende understkning, bearbetning och
miljé samt osdkerheten i vardet av det utforda prospekteringsarbetet och av det efterfoljande
faltutvecklingsarbetet. Eftersom verksamheten nu inriktas pa produktion i stallet for prospektering
kan riskexponeringen anses vara mattlig.
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Bolaget har slutfort den tidigare aviserade utredningen om atgarder som behdvs for att forlanga de
licenser som gar ut 2018. Det forvantas inte bli nagra problem med forlangning av licenserna. Se
avsnittet ”Licensrisker” fér en mer detaljerad beskrivning.

Det finansieringsbehov som kan komma att uppsta under 2014 kommer att hanteras genom
forlangda krediter och, om sa skulle behovas, justeringar i investeringsprogrammet (se ovan).

Pa grund av den politiska instabiliteten i Ukraina har UAH-vaxlingskurs mot SEK fallit med 28,8 %
under januari — september 2014. Eftersom Misenkoncernens verksamhet och nettotillgangar nastan
uteslutande finns i Ukraina har detta haft en negativ effekt pa Koncernens egna kapital som har
minskat med 202 099 TSEK.

En mera detaljerad riskbeskrivning finns i Bolagets arsredovisning fér 2013.
Politiska risker

Ukraina har pa senare ar genomgatt en djupgaende politisk och social foréandring. Vardet av
Misenkoncernens tillgangar kan komma att paverkas av osakerheter sdsom politisk eller diplomatisk
utveckling, social eller religits instabilitet, forandring av regeringspolitiken, skatte- och rantesatser,
inskrankningar i valutautforsel och annan politisk och ekonomisk utveckling avseende lagar och
regler i Ukraina. Dessa risker avser sarskilt expropriation, forstatligande, konfiskering av tillgangar
och lagstiftningsandringar gallande nivan av utlandskt dgande.

Bolaget ar bekymrat dver den senaste utvecklingen i Ukraina som inleddes under fjarde kvartalet
2013. Som har beskrivits ovan i denna rapport upplever Bolaget for narvarande en rad negativa
konsekvenser pa koncernnivan till foljd av detta. Den storsta oron finns kring de projekt som har
utvecklats i 6stra Ukraina. For ndrvarande har Bolaget ett fatal icke-operativa brunnar och en BCS
under uppbyggnad i denna region. Alla byggarbeten vid Markivska BCS, som ligger i Luhansk
regionen, har avbrutits och Bolaget har kallat hem all sin personal. Investeringarna i JA i denna region
utgor for narvarande cirka 8 180 TSEK (enligt gdllande vaxelkurs), varav Koncernens andel utgor
50,01%.

Bolaget fortsatter att bevaka situationen.
First North

Misen Energy AB (publ) &r noterat pa First North, en alternativ marknadsplats som drivs av Nasdaq
Stockholm First North. Bolaget foljer darmed det regelverk som géller for First North. Bolagets
Certified Adviser dr Consensus Asset Management AB.

Misen Energy AB (publ) 10



Segmentinformation — Misenkoncernen

Misenkoncernens operationella verksamhet ar lokaliserad till Ukraina. Endast administrativa

uppgifter utfors i Sverige.

Geografiska omraden

30 september 2014 | 30 september 2013 31 december 2013
(samtliga belopp i TSEK)
Extern nettoforsaljning:
Sverige -- -- --
Ukraina 771106 600 888 623 575
Anlaggningstillgangar:
Sverige -- -- --
Ukraina 744 831 879 655 904 656
Transaktioner med narstaende
30 september 2014 | 30 september 2013 31 december 2013
(samtliga belopp i TSEK)
Ukrgasvydobuvannya:
Forsaljning 52736 146 582 164 180
Inkdp 118 707 164 367 179 955
Kortfristiga fordringar 5 38 661 2152
Kortfristiga skulder 57 903 1871 16 824
Ledning och styrelse:
Inkop av tjanster 2993 1986 2217
Loner och erséattningar 2304 1 800 4199
Kortfristiga skulder 738 -- --
Misen Energy AB (publ) 11



Publicering av delarsrapporten for Q3

Delarsrapporten for tredje kvartalet 2014 &r publicerad pa Bolagets hemsida www.misenenergy.se

och tryckt version kan bestéllas pa info@misenenergy.se.

Kommande rapporter

Nasta rapport, som ar bokslutskommunikén 2014, kommer att publiceras den 27 februari 2015.

Stockholm, 27 november 2014
Misen Energy AB (publ)

Styrelsen och VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Goran Wolff, VD

Tel.: +46 31 759 50 72
Mobil: +46 709 45 48 48
E-post: goran@misenenergy.se

info@misenenergy.se

Misen Energy AB (publ) (tidigare Svenska Capital Oil AB (publ)) ar ett svenskt olje- och gasprospekterings och
produktionsbolag verksamt i Ukraina. Bolaget grundades 2004 och aktien handlas sedan den 12 juni 2007 pa
Nasdaq First North.

Misen Energy AB (publ) forvarvade under 2011 Misen Enterprises AB och dess ukrainska dotterbolag, LLC
Karpatygaz, inklusive 50,01 % av rattigheterna till intdkter och vinst fran ett gasproduktionsprojekt i Ukraina.
Enligt IFRS-reglerna betraktas denna transaktion som ett omvant forvarv. Forvarvet betalades genom
nyemission av aktier.

Rattigheterna till gasutvinning erhalls genom ett produktionssamarbete i ett s.k. joint activity project som
regleras av ett Joint Activity Agreement mellan Misen Energy AB (publ):s direkt och indirekt heldgda
dotterbolag, Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz (tillsammans 50,01 %) och PJSC Ukrgasvydubovannya
(49,99 %), den storsta producenten av naturgas i Ukraina och ett dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz
(Ukraina). Vardet av dessa tillgangar bedoms betydligt 6verstiga likviden fér Misen Enterprises AB.

Samarbetsprojektets syfte ar att avsevart 6ka produktionen av gas och olja genom inférande av modern teknik
och ett omfattande investeringsprogram.

Misen Energy AB (publ) har sitt site i Stockholm och aktien handlas pa First North under beteckningen MISE.

Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq Stockholm First North dr Consensus Asset Management AB (tidigare
Thenberg & Kinde Fondkommission AB).

For ytterligare information se var websida: www.misenenergy.se.

Misen Energy AB (publ) 12



RESULTATRAKNING - KONCERNEN

1juli-30sept  1juli-30sept 1jan-30sept 1jan-30sept 1jan-31dec
2014 2013 2014 2013 2013
Belopp i KSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 313193 76 155 771106 597 806 618 332
Ovriga rérelseintakter 10 363 0 13 459 3082 5243
323556 76 155 784 565 600 888 623 575
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -152 639 -39623 -328 165 -270 989 -283 746
Personalkostnader -4213 -4241 -11530 -11 041 -16 536
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -8 148 -7 996 -22 091 -19 295 -25251
Ovriga rorelsekostnader -8 826 -3079 -32979 -2 815 -20920
-173 826 -54 939 -394 765 -304 140 -346 453
Rorelseresultat 149730 21216 389 800 296 748 277 122
Finansiella poster -51458 823 -101 003 -5390 -9561
Resultat efter finansiella poster 98 272 22039 288 797 291 358 267 561
Skatt pa periodens resultat -18 897 -8612 -60 403 -59 289 -59 094
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 79 375 13 427 228 394 232 069 208 467
Rapport dver totalresultatet- Koncernen
Periodens resultat 79 375 13427 228 394 232 069 208 467
Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser -31 706 -17 920 -202 099 -20 281 -23 695
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -31706 -17 920 -202 099 -20281 -23 695
Summa totalresultat fér perioden 47 669 -4 493 26 295 211788 184 772
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kr per aktie)
Periodens resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,55 0,09 1,57 1,60 1,43
Genomsnittligt antal aktier for perioden uppgick till 145 068 222.
Misen Energy AB (publ) 13



BALANSRAKNING - KONCERNEN

Belopp i KSEK 30 sept 2014 30 sept 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 35543 38 348 37684
Materiella anlaggningstillgangar 708 838 841 307 866 972
Summa anlaggningstillgangar 744 381 879 655 904 656
Omsiéttningstillgangar
Lager 74 384 59 686 142 773
Kundfordringar 169 755 54 237 4999
Ovriga fordringar 23229 6241 37117
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 478 1430 237
Summa omsattningstillgangar 267 846 121 594 185126
Likvida medel 27 897 9761 949
Summa omséttningstillgangar 295 743 131355 186 075
SUMMA TILLGANGAR 1040124 1011010 1090 731
Belopp i KSEK 30 sept 2014 30 sept 2013 31 dec 2013
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 565 565 566 286 539 270
Langfristiga skulder
Langfristiga lan 20753 103 217 37 502
Uppskjuten skatteskuld 6319 5439 17 011
Ovriga langfristiga skulder 22 089 6 644 2 468
Summa langfristiga skulder 49 161 115 300 56 981
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 57 755 71412 118 034
Skatteskulder 36071 9308 -
Kortfristiga lan 199 847 132 054 255994
Ovriga kortfristiga skulder till JA 43 061 37 226 37733
Ovriga kortfristiga skulder 80271 73 868 74 261
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 8393 5556 8458
Summa kortfristiga skulder 425 398 329424 494 480
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1040124 1011010 1090731
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter 327 814 463 903 613 592
Ansvarsforbindelser 1884 905 4081617 4114931
Misen Energy AB (publ) 14



KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet Balanserat

Belopp i KSEK Aktiekapital kapital Andra reserver resultat Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 290 136 -274 435 -13 087 351 884 354 498
Totalresultat

Periodens resultat jan-sept - - - 232 069 232 069
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferens - - -20281 - -20 281
Summa totalresultat 290 136 -274 435 -33 368 583 953 566 286
Utgaende eget kapital 2013-09-30 290 136 -274 435 -33 368 583 953 566 286
Ingdende eget kapital 2013-10-01 290 136 -274 435 -33 368 583 953 566 286
Totalresultat

Arets resultat okt-dec 2013 - - - -23 602 -23 602
Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferens - - -3414 - -3414
Summa totalresultat 1] 0 -3414 -23 602 -27 016
Utgaende eget kapital 2013-12-31 290 136 -274 435 -36 782 560 351 539 270
Ingdende eget kapital 2014-01-01 290 136 -274 435 -36 782 560 351 539 270
Totalresultat

Periodens resultat jan-sept - - - 228394 228394
Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferens - - -202 099 - -202 099
Summa totalresultat 0 0 -202 099 228394 26 295
Utgdende eget kapital 2014-09-30 290 136 -274 435 -238 881 788 745 565 565
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

1 jan-30 sept 1 jan-30 sept 1jan-31 dec
2014 2013 2013

Belopp i KSEK
Den l6pande verksamheten
Roérelseresultat 389 800 296 748 277 122
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 29716 29935 19 057
Erhallen ranta 123 328 341
Erlagd ranta -16 476 -5718 -678
Betald skatt -15631 -66 981 -78433
Kassafléde fran I6pande verksamhet
fore férandring av rorelsekapital 387 532 254 312 217 409
Minskning(+)/6kning(-) av lager 28 283 -52 987 -137 671
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga fordringar -185 408 -35884 -884
Minskning(-)/6kning(+) av Ovriga kortfristiga skulder -8 014 108 377 155279
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 222 393 273818 234133
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar* -121 830 -376 305 -370 668
Erhallet vid forsaljning av materiella och immateriella tillgangar 2070 50930 48 812
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -119 760 -325 375 -321 856
Finansieringsverksamheten
Forandring langfristiga skulder (6kning+) -73 308 48 062 75965
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -73 308 48 062 75 965
Forandring likvida medel 29 325 -3495 -11 758
Likvida medel vid periodens boérjan 949 13325 13325
Kursdifferens likvida medel -2377 -69 -618
Likvida medel vid periodens slut 27 897 9761 949

*Under 2014 har inga nettoinvesteringar via finansiell leasing gjorts.Under de tre forsta kvartalen 2013 investerades netto

27 125 KSEK via leasing vilka ej pa verkat likviditeten For helaret 2013 investerades61 061 KSEK via finansiell leasing,

dessa investeringar ar ej likviditetspaverkande.

Misen Energy AB (publ)
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RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

1 juni-30 sept 1 juni - 30 sept 1jan-30 sept 1jan-30 sept 1jan-31 dec
2014 2013 2014 2013 2013
Belopp i KSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Rorelsens intdkter
Ovriga rérelseintikter 0 2730 0 2730 2730
0 2730 0 2730 2730
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3091 -4786 -10 701 -13 785 -21746
Personalkostnader -956 -732 -3700 -1561 -2 889
-4 047 -5518 -14 401 -15 346 -24 635
Rorelseresultat -4 047 -2788 -14 401 -12 616 -21 905
Ranteintakter och liknande poster 0 1 0 2 337
Rantekostnader och liknande poster -2 286 -515 -3 538 -1 660 -2998
-2 286 -514 -3538 -1658 -2 661
Resultat efter finansiella poster -6 333 -3302 -17 939 -14 274 -24 565
Skatt pa periodens resultat -
Periodens resultat -6333 -3302 -17 939 -14 274 -24 565
Rapport 6ver totalresultatet - Moderbolaget
Periodens resultat -6 333 -3302 -17 939 -14 274 -24 565
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -6 333 -3302 -17 939 -14 274 -24 565
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

Belopp i KSEK 30 sept 2014 30 sept 2013 31 dec 2013

TILLGANGAR

Anladggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 1001799 1001799 1001799

Summa finansiella anldggningstillgangar 1001 799 1001 799 1001 799

Summa anldggningstillgangar 1001 799 1001 799 1001 799

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 222 217 803

Kortfristiga fordringar pa dotterbolag 4976 4392 4745

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 250 218 227

5448 4 827 5775

Likvida medel 444 8843 479

Summa omséttningstillgdngar 5892 13 670 6254

SUMMA TILLGANGAR 1007 691 1015 469 1008 053

Belopp i KSEK 30 sept 2014 30 sept 2013 31 dec 2013

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 290 136 290 136 290 136

Reservfond 345 345 345
290 481 290 481 290 481

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 672 900 697 465 697 466

Periodens resultat -17 939 -14 274 -24 565
654 961 683 191 672901

Summa eget kapital 945 442 973 672 963 382

Langfristiga skulder

Langfristiga lan 0 36 564 37 502

Ovriga l3ngfristiga koncernskulder 92 95 93

Summa langfristiga skulder 92 36 659 37595

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1292 1816 3568

Ovriga kortfristiga skulder 252 414 333

Kortfristiga lan 54119 - -

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 494 2908 3175

Summa kortfristiga skulder 62 157 5138 7076

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1007 691 1015 469 1008 053

Poster inom linjen

Stdllda sdakerheter 100 333 152 153

Ansvarsforbindelser 332935 39 39

Misen Energy AB (publ)
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL
(Misen Energy AB (publ))

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Summa
Belopp i KSEK kapital fond fond resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2013-01-01 290 136 345 714 285 -16 818 987 948
Totalresultat
Periodens resultat jan - sept 2013 - - - -14 274 -14 274
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens - - - - -
Summa totalresultat 0 0 0 -14 274 -14 274
Utgaende eget kapital 2013-09-30 290 136 345 714 285 -31092 973 674
Ingdende eget kapital 2013-10-01 290 136 345 714 285 -31 092 973 674
Totalresultat
Periodens resultat okt - dec 2013 - - - -10291 -10291
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - 0
Summa totalresultat 0 0 0 -10 291 -10 291
Utgaende eget kapital 2013-12-31 290 136 345 714 285 -41 383 963 382
Ingaende eget kapital 2014-01-01 290 136 345 714 285 -41 383 963 382
Totalresultat
Periodens resultat jan - sept 2014 - - - -17 939 -17 939
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - 0
Summa totalresultat 0 0 0 -17 939 -17 939
Utgaende eget kapital 2014-09-30 290 136 345 714 285 -59 322 945 443
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KASSAFLODE - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

1jan-30 sept 1jan-30 sept 1jan-31 dec
2014 2013 2013
Belopp i KSEK 9 manader 9 manader 12 manader
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -14 401 -12 616 -21 905
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet - -35 -
Erhallen ranta - 2 2
Erlagd rénta - -9 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av roreslsekapital -14 401 -12 658 -21903
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 327 -4 046 -4 661
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder -2276 736 2488
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 1248 209 -300
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15102 -15 759 -24 376
Finansieringsverksamheten
Okning av l&ngfristiga skulder 15 067 16 090 16 343
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15 067 16 090 16 343
Forandring likvida medel -35 331 -8033
Likvida medel vid periodens borjan 479 8512 8512
Likvida medel vid periodens slut 444 8843 479
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FINANSIELLA OCH OPERATIONELLA NYCKELTAL

1 jan-30 sept 1jan-30 sept 1jan-31dec
2014 2013 2013
9 man 9 man 12 man
Koncernen
Finansiella nyckeltal
EBITDA (KSEK) 411 891 316 043 302373
Resultat per aktie fére utspadning SEK* 1,57 1,60 1,43
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* 1,57 1,60 1,43
Réntabilitet pa eget kapital e.a e.a 38,7%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital e.a e.a 41,0%
Skuldsattningsgrad 39,0% 43,7% 54,4%
Soliditet 54,4% 56,0% 49,5%
Andel riskbarande kapital 55,0% 56,0% 51,0%
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier fore utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier efter full utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden efter full
utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
* Justerat for omvand split 100:1 i januari 2012.
Moderbolaget (Misen Energy AB (publ))
Finansiella nyckeltal
EBITDA neg neg neg
Resultat per aktie fore utspadning SEK* neg neg neg
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* neg neg neg
Réantabilitet pa eget kapital e.a. e.a. neg
Réantabilitet pa sysselsatt kapital e.a. e.a. neg
Skuldsattningsgrad 0,0% 3,8% 3,9%
Soliditet 93,8% 95,9% 95,6%
Andel riskbdrande kapital 93,8% 95,9% 95,6%
Vagt genomsnitt antal aktier fér perioden* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier fore utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier efter full utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Vagt genomsnitt antal aktier fér perioden efter full
utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222

* Justerat for omvand split 100:1 i januari 2012.

Definition av finansiella nyckeltal
1.EBITDA (vinst fére réantor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp moderbolagets rérelseresultat plus
avskrivningar.
2.Resultat per aktie fore utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestaende
aktier fore utspadning vid periodens slut.
3.Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestdende
aktier efter full utspadning vid periodens slut.
4.Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.
5.Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter finansiella poster plus réantekostnader
plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens
balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder).
6.Skuldsattningsgraden definieras som koncernens resp moderbolagets rantebarande skulder i férhallande till redovisat eget kapital.
7.Soliditet definieras som koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital inklusive minoritetsdgares andel i procent av
balansomslutningen.
8.Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital och uppskjutna
skatteskulder (inklusive minoritetsagares andel) dividerat med balansomslutningen.
9.Antal utestaende aktier vid full utspadning definieras som antal utestaende aktier inklusive maximalt utnyttjade teckningsoptioner samt
antal utestdende BTA.
10.Den 31 januari, 20 februari och 13 april 2006 registrerades nyemissioner av 4 000 000, 2 537 454 resp
6 530 546 aktier till en teckningskurs av 0,25 SEK per aktie.
11.Den 3 november, 21 november och 22 november 2006 registrerades nyemissioner av 988 563, 213 000 resp 1 700 089 till en
teckningskurs pa 1,2240 SEK per aktie.
12. Den 30 november 2006 gjordes en kvittningsemission.
13. Den 11 januari och 22 februari 2007 registrerades nyemissioner av 4 650 000 resp 1 670 180 aktier till en teckningskurs pa 1,2240 SEK
per aktie.
14. Den 15 mars 2007 registrerades en nyemission av 13 200 000 aktier till en teckningskurs pa 1,54 SEK per aktie.
15. Den 2 april 2007 registrerades en nyemission av 10 185 000 aktier till en teckningskurs pa 1,54 SEK per aktie.
16 .Den 12 juli 2007 registrerades en nyemission av 42 000 000 aktier till en teckningskurs pa 2,40 SEK per aktie.
17. Den 11 februari 2009 registrerades en nyemission av 32 339 802 aktier till en teckningskurs pa 0,60 SEK per aktie.
18. Den 6 maj 2010 registrerades en nedsattning av aktiekapitalet med 13 849 777,84 SEK utan indragning av antalet aktier. Aktiekapitalet
uppgick darefter till 3 462 444,46 SEK. Kvotvarde darefter 0,02 SEK per aktie.
19. Den 2 september 2010 registrerades en nyemission av 48 000 000 aktier till en teckningskurs pa 0,04 SEK per aktie
20. Den 22 september 2011 registrerades en nyemission av 14 285 700 000 aktier till en teckningskurs om 0,07 SEK per aktie.
21. Den 12 januari 2012 registrerades en sammanlaggning av aktier 100:1, varigenom antalet aktier reducerades till 145 068 222 och
kvotvardet blev ca 2 SEK.
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Revisorsrapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade balansridkningar for Misen Energy AB (publ), for koncernen och
moderbolaget, per den 30 september 2014 och till de hérande rapporter 6ver resultat, fordndringar av eget kapital och
fordndringar i kassaflodet under den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att upprétta och rattvisande presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet
med IAS 34. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pé vér 6versiktliga
granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements 2410, "Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity". En 6versiktlig granskning bestér av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrégor, att utféra
en analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning har en betydligt
mindre omfattning jimfért med den omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det foljaktligen inte mojligt for oss att skaffa oss en
sédan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt viasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkat vara uttalanden ovan vill vi fasta uppméarksamheten pa sidorna 4, 6, 10 under rubrikerna ” Hgjd
skatt pa utvinning av naturtillgangar”, ” Ukraina antar beslut som kan komma att paverka gasforsiljningsprocessen” och
“Politiska risker” i delarsrapporten dar det nimns att koncernens verksamhet, och verksamheter for 6vriga foretag i
Ukraina, har blivit paverkade och fortsatt kan bli paverkade under en 6verskéadlig framtid av den fortsatta politiska och
ekonomiska osdkerheten i Ukraina. Dessa omstandigheters paverkan pa koncernens verksamhet och den slutliga
16sningen av de politiska och ekonomiska osékerheterna i Ukraina ar svéra att bedoma for tillfallet och det kan ha en

fortsatt allvarlig paverkan pa den finansiella situationen for Ukraina och koncernens verksamhet.

Vidare, utan att det paverkat vara uttalanden ovan, vill vi fasta uppméarksamheten pa sidorna 2-3 under rubrikerna
“Finansiering fran fonden” och ”Joint Activity Agreement” i delarsrapporten dar det beskrivs att forhandlingar pagar for
att 16sa finansieringen for moderbolagets verksamhet likvil som finansieringen av tillskottet i enlighet med Joint Activity
Agreement. Dessa forhéllanden tyder pa att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsiatta verksamheten.

Goteborg den 27 november 2014

PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
Johan Palmgren Klas Brand
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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