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MISEN ENERGY AB (publ.)
556526-3968

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren avger harmed féljande arsredovisning och koncernredovisning
for Misen Energy AB (publ) for rakenskapséret 2020.

Misen Energy AB (publ.) Organisationsnummer 556526-3968.

Misen Energy-koncernen

Om bolaget

Misen Energy AB (publ) ("Moderbolaget” eller "Bolaget”) ér ett svenskt publikt aktiebolag med séte
i Stockholm. Huvudkontoret har sin adress pa Kungsportsavenyen 32, 411 36 i Goteborg. Bolaget ar
noterat pd Nasdaq First North Stockholm. Misenkoncernen ("Misenkoncernen” eller "Koncernen”)
bestar av Misen Energy AB (publ) och de deldgda dotterbolagen LLC Karpatygaz (Ukraina) och
Misen Enterprises AB (Sverige).

I juni 2016, 1 juli 2017 respektive i november 2017 salde Bolaget 37,5 %, 8 % respektive 2% av sitt
innehav 1 Misen Enterprises AB till det Hongkong-baserade bolaget Powerful United Limited
(’PUL”). Samma dgare som kontrollerar aktiedgaren TCT Holding AB kontrollerar &ven PUL. I mars
2018 salde Bolaget 2 % av aktierna i Misen Enterprises AB till Konstantin Guenevski, en bulgarisk
medborgare som arbetar som senior trader i ett av véirldens ledande fristdende rdvaruhandels- och
logistikforetag. Misen Energy AB (publ) dger fortsatt 50,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB och
behaller full kontroll 6ver bolaget. Misen Enterprises AB konsolideras i Koncernen och resterande
49,5 % innehas av investerare utan bestimmande inflytande.

Joint Activity och Joint Activity Agreement

Misenkoncernen var tillsammans med PUL och Konstantin Guenevski dgare till en 50,01 % andel i
samarbetsprojektet Joint Activity ("JA") i Ukraina avseende produktion och forsiljning av
hydrokarboner. Den éterstaende andelen om 49,99 % av JA dgdes av Joint Stock Company
Ukrgasvydobuvannya (’JSC Ukrgasvydobuvannya” eller "UGV”) (Ukraina), ett heldgt dotterbolag till
det statliga National Joint Stock Company Naftogaz of Ukraine (Ukraina).

JA reglerades av Joint Activity Agreement No. 3 daterat den 10 juni 2002 ("JAA” eller "JAA No. 3”)
(i dess reviderade och omarbetade lydelse). JAA 3 upplostes genom det slutliga delutslag som
meddelades i den 11 juli 2018 av skiljendmnden i den pagéende skiljedomsprocessen som fors i
enlighet med skiljedomsreglerna vid skiljedomsinstitutet vid Stockholms Handelskammare. Misen
Enterprises AB, LLC Karpatygaz och JSC Ukrgasvydobuvannya arbetar med att genomfora alla
nodviandiga atgarder for att verkstélla upplosningen av JAA 3, inklusive avregistrering av JA i
Ukraina.

Historik

Moderbolaget, tidigare Svenska Capital Oil AB (publ), grundades 2004 och aktien handlas sedan den
12 juni 2007 pa First North-listan vid Nasdaq OMX Stockholm. Under perioden 2005 till 2010 dgnade
sig bolaget at utveckling av georesurser i Ukraina. I och med att det tidigare gemensamégda
dotterbolaget LLC Capital Oil Ukraine avyttrades per den 30 december 2010 upphdrde bolagets
oljeprospektering i Ukraina. Verksamheten har fran och med 2011 inriktats pa gasutvinning inom ett



MISEN ENERGY AB (publ.)
556526-3968

nytt gemensamt projekt, JA, i Ukraina. Inom ramen for denna édndrade verksamhetsinriktning
forviarvades under 2011 samtliga aktier i Misen Enterprises AB och dess ukrainska dotterbolag, LLC
Karpatygaz.

Vid arsstimman den 30 juni 2011 godkéndes styrelsens forslag att forvarva samtliga aktier i Misen
Enterprises AB. Forvarvet slutfordes den 1 juli 2011. Betalning erlades genom att nyemittera aktier i
Svenska Capital Oil AB pé hela kopeskillingen, som uppgick till 999 999 TSEK. Genom denna
transaktion blev de fem tidigare d4garna i Misen Enterprises AB dominerande dgare i Svenska Capital
Oil AB med ett totalt aktieinnehav pa 98,8 % av samtliga aktier. Harigenom tillimpades reglerna i
IFRS for omvénda forvarv vid upprittande av koncernredovisning.

Samarbetsprojektet (JA)

Bolagets deldgda dotterbolag Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz hade fram till upplosningen
av JA tillsammans réttigheter till 50,01 % av nettovinsten efter skatt fran ett stort gas- och oljeprojekt i
Ukraina. Réttigheterna till aterstdende 49,99 % av nettovinsten efter skatt tillkom JSC
Ukrgasvydobuvannya. Den till varje part hdnforliga nettovinsten fran gas- och oljeproduktion
berédknas utifran de produktionsvolymer som har tilldelas JA enligt JAA 3. Dessa volymer berdknades
som skillnaden mellan en produktionsniva efter gjorda investeringar och en forutbestimd niva pa
basproduktion om projektet inte hade funnits (det vill sdga om inga ytterligare investeringar hade

gjorts).

Genomforandet av JAA 3 har vésentligt bidragit till Ukrainas energisidkerhet och energioberoende
genom en héllbar 6kning av naturgasproduktionen, vilket var det priméra malet for JSC
Ukrgasvydobuvannya néar JAA 3 ingicks. Projektet har letts och dvervakas av en ledningsgrupp
bestdende av auktoriserade foretrddare for parterna i JAA 3. Det var ledningsgruppen for JA som
godkénde och dvervakade genomforandet av arliga program i enlighet med JAA 3. Misenkoncernen
representerades av sina auktoriserade foretrddare i ledningsgruppen for JA.

I augusti 2016 inledde JSC Ukrgasvydobuvannya ett skiljedomsforfarande i enlighet med JAA 3 med
tillimpning av Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut och anmodade
institutet att ogiltigforklara alternativt upphéva JAA 3. Skiljendmnden beslutade i juli 2018att JAA
No. 3 skulle upphora att gélla per den 11 juli 2018 som f6ljd av visentligt fordndrade omstandigheter
och det faktum att syftet med JAA No. 3 inte kunde uppnés. Misen Enterprises AB och LLC
Karpatygaz har sokt kompensation for sin andel i samarbetsprojektet efter att JAA 3 upphort att gélla.

Risker och riskhantering

De betydande risker som koncernen exponeras for samt hanteringen av dessa risker beskrivet i
avsnittet Tilldggsupplysningar pa sidorna 38—41 samt i not 22.



Visentliga hiandelser under 2020

Redovisningsmaissig behandling av Joint Activity

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz var involverade i ett skiljedomsforfarande som pakallades
av JSC Ukrgasvydobuvannya i augusti 2016 i enlighet med JAA No. 3, och forsvarade med kraft sina
investerares legitima intressen.

I juli 2018, meddelade skiljendmnden sin slutliga deldom enligt skiljedomsreglerna for Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut (SCC). Skiljedomen &r slutlig och de fragor som skiljedomen
behandlat vid detta steg av forhandlingen avsag:

() Skiljendmnden har enhélligt och otvetydigt avslagit JSC Ukrgasvydobuvannya
yrkanden om JAA:s pastadda ogiltighet. Sammanfattningsvis bekriftade, skiljenimnden JAA
laglighet och avtalets bindande verkan, vilket ger upphov till véasentliga fordelar for JSC
Ukrgasvydobuvannya (sdrskilt forméagan att kommersialisera sin gas till ett hogre och
oreglerat pris, Misen Enterprises AB skyldighet att sdkerhetsstilla ytterligare finansiering for
genomforandet av de gemensamma Joint Activity Programmen och de intjdnade intékterna
som erhallits genom tillhandahéllandet av tjinster till Joint Activity enligt tjdnsteavtalet).
Ingdendet av JAA var i JSC Ukrgasvydobuvannyas intresse, och inte det motsatta.

(i1) Utforandet av Misen Enterprises AB och/eller LLC Karpatygazs forpliktelser enligt
avtalet utgjorde inte ndgot visentligt avtalsbrott av JAA, och darfor avslog skiljendmnden
enhélligt och otvetydigt JSC Ukrgasvydobuvannya pastaenden om uppsigningen av JAA med
anledning av Misen Enterprises AB och/eller LLC Karpatygaz pastadda avtalsbrott.
Skiljendmnden fann mer konkret bl a att Misen Enterprises AB inte asidosatt sin skyldighet att
tillhandahélla ytterligare finansiering for genomforandet av de gemensamma
aktivitetsprogrammen. Genom att ingd forsiljningsavtal om gas hade inte LLC Karpatygaz
brutit mot sina forpliktelser att leverera know-how till JAA

(ii1) Den enda del dar skiljendmnden delvis holl med JSC Ukrgasvydobuvannyas ar
ndmndens konstateranden att Misen Enterprises inte uppfyllt sin skyldighet att bidra med cirka
8,5 miljoner USD per den 31 december 2015 och att LLC Karpatygaz enligt JAA var sen med
att utrusta vissa brunnar med métstationer. Skiljendmnden beslutade emellertid att dessa
overtradelser, oavsett om de bedoms var for sig eller tillsammans, inte kan anses visentligen
ha berovat JSC Ukrgasvydobuvannya vad den forvédntade sig att fa vid uppréttandet av JAA
och darfor inte ge JSC Ukrgasvydobuvannya rétt att siga upp JAA. Vidare uppgav
skiljendmnden det faktum att ett misslyckande med att tillskjuta den kvarvarande delen av
Misen Enterprises bidrag kan leda till lampliga justeringar av en Deltagares andel av den
gemensamma egendomen vid JAA:s upphdrande, men leder inte till upphdrande av parternas
ursprungliga avtal om vérdet av deras Bidrag. Saledes bekriftade skiljenimnden, som
avtalsenligt 4r 6verenskommet, att JAA gav Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz ratt
till en andel om 50,01% i den gemensamma egendomen.

(iv) Eftersom 70 % royaltyn som infordes av Ukrainas regering innebar en visentlig férdndring av
omstidndigheterna och det inte langre ar mojligt att uppna syftet med JAA, konstaterade
skiljendmnden att JAA maste upphora att gilla fran och med den 11 juli 2018 enbart pa dessa
grunder.

(v) Skiljendmnden beordrade darfor Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz och JSC
Ukrgasvydobuvannya att vidta alla nodvindiga och ldmpliga atgarder for praktiskt
upphorande av JAA. Parterna dr 6verens om, med anledning av upphorandet, att Joint
Activity-tillgdngarna ska overforas till JSC Ukrgasvydobuvannya, varvid Misen Enterprises
AB och LLC Karpatygaz erhaller ersittning for sina intressen i dessa tillgdngar. JSC Misen



Enterprises AB, LLC Karpatygaz och JSC Ukrgazvydobuvannya har kommit 6verens om en
plan for den andra fasen av den pagéende skiljedomsprocessen. JSC Ukrgazvydobuvannya
inkom med sin inlaga i mars 2019. JSC Ukrgazvydobuvannya anhéll hos skiljendmnden bl a
om att Misen Enterprise och LLC Karpatygazs andelar i JA No. 3 skall minskas kraftigt och
att skiljendmnden skall tilldela

JSC Ukrgazvydobuvannya kompensation for dess pastidda skador som skall ha dsamkats
genom icke fundamentala brott mot JAA No. 3. Misen Enterprises och LLC Karpatygaz
inkom med sina inlagor i juni 2019. De anhdll om att skiljenimnden skall tillbakavisa
samtliga de krav som JSC Ukrgazvydobuvannya inkommit med och att beordra JSC
Ukrgazvydobuvannya att till Misen Enterprises och LLC Karpatygaz utbetala kompensation
for deras andelar i JA NO. 3.

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz, tva deldgda dotterbolag till Misen Energy AB (publ.),
mottog i mars en skiljedom som faststéller en traffad forlikning i det pagéende skiljeférfarandet.
Skiljendmnden godkédnde och bekréftade, genom skiljedomen det forlikningsavtal géllande vissa
rattsforhéllanden mellan parterna JSC Ukrgasvydobuvannya, Misen Enterprises AB och LLC
Karpatygaz ("Parterna") som ingétts i juli 2019. Specifikt blev f6ljande fragor avgjorda:

* Enligt forlikningsavtalet tillhor alla kolvéten som producerats fran och med den 1 december
2016 till och med den 10 juli 2018 (tidpunkten for hdvning av Joint Activity Agreement (JAA)
nr 3) och som harror fran killor som dr angivna i de gemensamma projekten (Joint Activity)
enligt JAA nr 3 och under nyttjande av s.k. booster compression stations, JSC
Ukrgasvydobuvannya.

* Den sammanlagda kostnaden for JSC:s nyttjande av parternas gemensamma egendom uppgar
till 1,2 miljarder ukrainska Hryvnia (MSEK 344).

* Misen Enterprises AB, Karpatygaz LLC och JSC Ukrgasvydobuvannya.skall avsluta samtliga
rattegdngsprocesseravseende produktion av hydrokarboner producerade vav JA under
perioden 1 december 2016 till 10 juli 2018

* Leasingavtal avseende Booster compressor stations, Misen Enterprises and LLC Karpatygaz
avsager sig alla krav avseende leasingavgifter fran JSC Ukrgasvydobuvannya

* Kostnader for lagring av gas och andra skatter och avgifter relaterade till produktion, lagring
processkostnader skall tickas av JSC Ukrgasvydobuvannya.

1 juni 2020 mottog Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz ett andra slutligt delutslag fran
skiljendmnden. Specifikt beslot skiljendmnden att JSC Ukrgasvydobuvannya endast far
dganderitten till den gemensamma egendomen vid full betalning till Misen Enterprises AB och
LLC Karpatygaz. Skiljenimnden tillbakavisade helt majoriteten av JSC Ukrgasvydobuvannyas
argument avseende virderingen av de gemensamma tillgdngarna. Skiljendmnden beslot att:

* Den gemensamma egendomen skall virderas enligt Avskrivna ateranskaffnings
kostnadsmetoden ("DRC”). I korthet betyder DRC att ateranskaffningsvérdet av
tillgdngen bestdms genom att antingen anvianda aktuellt ateranskaffningsvérde for en
motsvarande tillgang eller till kostnaden for att tillverka en kopia av tillgdngen och
darefter avskriva detta virde for fysiskt slitage och ekonomiskt aldrande. Skiljendmnden
konstaterade att i de flesta fall (inklusive men inte begrénsat till fordelning av
brinslekostnader, anvindande av test av ekonomiskt aldrande) DRC metoden skall
anvéndas av de varderingsexperter som anlitats av Misen Enterprises AB och LLC
Karpatygaz.

Skiljendmnden fastslog att JSC Ukrgasvydobuvannya inte har bevisat ndgon pastadd kostnad p g a
LLC Kapatygaz inte engagerat ndgon entreprendr for att utforma och utveckla métarstationer for vissa
brunnar ingédende i JAA. Skiljendmnden beslot ocksa att JSC Ukrgasvydobuvannya inte skall erhalla
nagon ersittning for Misen Enterprises underlatenhet att betala sin fulla andel enligt JAA. Emellertid, i



ljuset av detta, reducerade skiljendamnden Misen Enterprises AB:s andel till 23,9% (i motsats till JAA
50,0%) och 6kade LLC Karpatygaz andel till 0,015% (i motsats till 0,01% i JAA) i den gemensamma
egendomen.

Som en f6ljd av detta uppdrog skiljendmnden till JSC Ukrgasvydobuvannya, Misen Enterprises AB
och LLC Karpatygaz att inom 60 dagar fran datumet av det andra slutliga delutslaget, eller annat
datum som 6verenskoms mellan parterna, att komma 6verens om vérdet av JA:s nettotillgangar.
Parterna anholl hos Skiljendmnden om ytterligare tid for att kunna na en dverenskommelse.

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz mottog den 5 november 2020 en slutlig skiljedom fran
skiljendmnden i mal nr SCC V 2016/114. Skiljedomen faststiller ett forlikningsavtal avseende vissa
rattsforhallanden:

* JSC Ukrgasvydobuvannya ska betala ett totalt belopp om UAH 1 575 093 162,86 (ca SEK 504
030 000) till Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz for deras andel i den gemensamma
egendomen enligt JAA No.3.

* JSC Ukrgasvydobuvannya ar berittigad att halla inne skatt for icke-bosattas inkomster till ett
belopp om 15 procent av det aktuella till Misen Enterprises AB (UAH 236 113 788, ca kSEK
75 845) beloppet samt betala den innehéallna summan till Ukraina. Forlikningsavtalet reglerar
inte eventuell betalning av skatt i Sverige.

*  Misen Enterprises AB:s och LLC Karpatygaz dganderitt av aktier i den gemensamma
egendomen enligt JAA No.3 ska overga till JSC Ukrgasvydobuvannya néar JSC
Ukrgasvydobuvannya betalat hela beloppet till Misen Enterprises och LLC Karpatygaz i
enlighet med forlikningsavtalet.

»  For att erhdlla kompensationen skall Misen Enterprises AB ansdka om erkdnnande och
verkstillighet av den slutliga skiljedomen i ukrainsk domstol. For ytterligare information se
avsnittet visentliga handelser efter balansdagen

Da JAA No. 3 upplostes 11 juli 2018 anser Bolaget att vid uppréttandet av kvartalsrapporten for Q1
2020 dess kontroll 6ver de specifika tillgdngar tillhoriga JA inte langre existerar. Kontroll ar ett krav
for att konsolidera savil tillgangarna i JA som JA:s resultat i koncernredovisningen.

Anspréaken gentemot JSC Ukrgazvydobuvannya redovisas som en tillgang i koncernredovisningen da
utgangen av skiljeforfarandet ar faststilld och de tilldomda beloppen utbetalats.

Denna redovisningsmaéssiga behandling och det bokforda vérdet reflekterar inte vardet av de
fordringar som Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz har pa ersittning till foljd av uppsidgningen
av JAA No. 3.

Under JAA No. 3 var Misenkoncernen endast verksam 1 Ukraina.

Verkstillande av skiljedomsutslag

For fullt genomfora skiljedomens utslag och erhédlla kompensation fran JSC Ukrgasvydobuvannya,
sokte Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz verkstillighet och erkdnnande av
skiljedomsutslagen i Ukraina i enlighet med New York Convention on the Recognition and
Enforcement of Foreign Arbitral Awards.

I april 2020 inkom Misen Enterprises AB med en begiran om att verkstilla skiljendmndens
samstimmighetsutslag av 26 mars 2020. Domstolen konfirmerade och erkénde
samstimmighetsutslaget i juni 2020.

11 september 2020 godkédnde Kievs domstol for 6verklaganden en ansdkan fran Misen Enterprises AB
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varigenom Misen Enterprises AB ansokte om verkstéllighet av det andra slutliga delutslaget 12 juni
2020. JSC Ukrgasvydobuvannya inkom med ansdkan om kassation till Ukrainas Hogsta Domstol.
Forhandlingarna planerades till 14 januari 2021.

I november 2020 inkom Mlsen Enterprises med en anhallan om att bekréfta och verkstilla det slutliga
skiljedomsutslaget som ldmnades av Skiljendmnden vid SCC i fall V 2016/114 5 november2020.
Forhandlingarna planerades till 5 januari 2020.

For ytterligare information, se avsnittet vasentliga héndelser efter balansdagen.
Finansiering av Koncernens svenska verksamhet

Misen Energy AB (publ) och PUL) undertecknade i november 2018 ett finansieringsavtal som uppgér
till maximalt 12 millioner EUR. Enligt avtalet skall PUL svara for finansiering av savil den svenska
verksamheten som den skiljedomsprocess som inletts i juli 2016 i enlighet med
skiljedomsbestdammelserna vid Skiljedomsinstitutet vid Stockholms Handelskammare av

JSC Ukrgazvydobuvannya mot Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz, som bada ar deldgda
dotterbolag till Misen Energy AB (publ).

Enligt finansieringsavtalet har PUL accepterat att tillhandahalla finansiering utan regressrétt, utan
sdkerheter och utan garantier. Misen Energy AB (publ) har accepterat att till PUL betala ett belopp
motsvarande PULs utlagg for skiljedomsprocessen plus 20 % av den slutliga erséttning som kan
utbetalas enligt skiljendmndens slutgiltiga utslag. Denna avgift och aterbetalning av utlagg skall endast
ske vid ett slutgiltigt utslag i skiljedomsprocessen, Om MIsen Energy AB (publ) inte erhaller ndgon
ersittning i skiljedomsprocesserna utgar ingen ersittning till PUL. Kapitaltillskottet fran PUL i
enlighet med finansieringsavtalet redovisas som ”Ovriga rorelseintikter”.

I februari 2020 undertecknade Misen, PUL och SP Holdings ett tilldggsavtal till finansieringsavtalet
frén 28 november 2018. Genom tilldggsavtalet inkluderas alla rittigheter och skyldigheter fr o m 1
oktober 2019 i det tidigare finansieringsavtalet med PUL. Detta innebér att SP Holdings inte ldngre ar
berittigat till en langivaravgift utover aterbetalningen av lanebeloppet. I stillet kommer SP Holdings
att vara beréttigat till en andel av den slutliga regleringen av kraven i skiljedomen. Lanebeloppet och
all upplupen rinta kommer att redovisas som Ovriga rorelseintikter i linje med den
redovisningsmaéssiga behandlingen av bidraget fran PUL

I mars 2020 undertecknade Misen Energy AB (publ) ett finansieringsavtal. Den nya finansiella
partnern dr en USA-baserad affarsman, Edvardas Jatautas, som kommer att finansiera Misen i
kombination med det tidigare finansieringsavtalet med Powerful United Limited. Enligt
finansieringsavtalet har Misen Energy AB (publ) rétt att lyfta upp till 1 miljon EUR f0r att finansiera
den svenska verksamheten och den pagaende skiljedomsprocess som inletts av

JSC Ukrgazvydobuvannya i juli 2016. Om Misen Energy AB bestammer sig for att anvinda den nya
kreditfaciliteten ska Bolaget betala en avgift motsvarande finansidrens utlagg plus ett utligg
multiplicerat med tre.

I november 2020 slot Misen Energy AB (publ), Misen Enterprises AB, PUL och Edvardas Jatautas ett
tilldggsavtal till Gverenskommelsen av 13 mars vari bl a 6verenskoms att Bolaget skall betala en avgift
motsvarande finansidrens utlagg plus ett utligg multiplicerat med tva.

Misen Energy AB (publ) har fortsatt full kontroll ver skiljedomsprocessen och har ritt att med

JSC Ukrgazvydobuvannya komma fram till forhandlingslosning, avbryta processen, fortsitta
processen vid domstol och att vidtaga alla atgdrder som MIsen Energy AB (publ) finner lampliga for
att genomdriva ett slutgiltigt utslag.

Under 2020 har PUL och Edvardas Jatautas tillhandahéllit ytterligare finansiering for
skiljedomsprocessen och den svenska verksamheten. Totalt under 2018, 2019 och 2020 har fran PUL



utbetalats TEUR 3 380 (TSEK 35 273)

For ytterligare information, se avsnittet vasentliga héndelser efter balansdagen.

Forberedande utredningar avseende brott

De brottsutredningar som under 2014 och 2017 inleddes av riksdklagaren i Ukraina och som
kompletterades av JSC Ukrgasvydobuvannyas brottsanmélan den 5 september 2016 och yrkande och
underrittelse om utforande av brottsliga handlingar den 21 och 22 februari 2017, pagick alltjamt vid
denna rapports publicering, enligt vad Mlsen Enterprises och LLC Karpatygaz har kdnnedom om.
Forberedande utredningar avseende brott &r inte offentliga enligt ukrainsk lag.

I september 2017 gjorde JSC Ukrgasvydobuvannya ytterligare en brottsanmalan till den ukrainska
antikorruptionsmyndigheten (hédrefter "NABU”). NABU slutforde sin féorundersokning under
september 2017 och vackte talan hos den kommersiella domstolen i Kiev. NABU yrkade att
domstolen skulle ogiltigforklara tillagg No. 4 till JAA No. 3 samt avtalet avseende tillhandahallandet
av tjanster gillande produktion, uppsamling, hantering och transport av naturgas, olja och
gaskondensat som LLC Karpatygaz ingick med JSC Ukrgasvydobuvannya i april 2011. I oktober 2017
inleddes forfarandet hos domstolen.

I juni fastslog Ukrainas Konstitutionsdomstol att NABU inte har myndighet att ifragasétta giltigheten i
dessa 6verenskommelser. Domstolen understrok att ’paragraf 13 i artikel 17 av lagen ”On the National
Anti-Corruption Bureau of Ukraine” daterad 14 oktober 2014No. 1698-VII i vilken National Anti-
Corruption Bureau of Ukraine tilldelas ritten att “i under vad som stadgas i lag inkomma med ansékan
till domstol i avsikt att ogiltigforklarat transaktioner enligt den procedur som anges i Ukrainas lag”
inte ar forenlig med Ukrainas konstitution. Utslaget i Ukrainas Konstitutionsdomstol &r slutgiltigt och
bindande.

Utan att ta hdnsyn till beslutet i Ukrainas Konstitutionsdomstol som fastslog att NABU inte har nagon
befogenhet att ifrigasétta avtal ingdngna enligt ukrainsk lag 6verklagade NABU och JSC
Ukrgasvydobuvannya utslaget i den Norra Ekonomiska Domstolen.

I december 2019 faststillde Ukrainas Hogsta Domstol NABU:s kassationsframstillan och faststéllde
delvis JSC Ukrgasvydobuvannyas kassationsframstéllan. Samtidigt aterhdnvisade fallen for nya
overviaganden.

I januari 2020 beslot Kievs kommersiella domstol att inleda domstolsprocess, parterna har nirvarat vid
ett flertal forhandlingar.

LLC Karpatygaz och Misen Enterprises AB anser att brottsanklagelserna dr ogrundade och
tillbakavisar samtliga i sin helhet. Misenkoncernens standpunkt &r att skiljendimnden har exklusiv
behdrighet att bedoma validiteten av JAA No. 3 i det pagaende skiljeforfarandet.

Tillskott till JA

Eftersom parterna i JAA No. 3 har kommit 6verens om att avtalet ska upphora anser Misen Enterprises
AB sig inte ha ndgon skyldighet att gora ytterligare tillskott.

Forpliktelsen avseende det aterstadende tillskottet, som tidigare redovisats i Misenkoncernen har
tillbakaforts som ett led i upphorandet av konsolideringen av JA per 31 december 2017.

Verksamheten i JA 2020
Da Skiljendmnden avslutade JAA No.3. i juli 2018 har JA inte haft ndgon verksamhet under 2020.



Avtal med Solar Turbines CIC LLC och GEA Luftkuhler GmbH

I juni 2013 och 2015 ingick Karpatygaz, i egenskap av driftansvarig for JA ett avtal avseende
underhéllstjanster for utrustning (med tilligg) med och Solar Turbines CIS LLC och Solar Turbines
Europé S.A. Solar Turbines CIS LLC och Solar Turbines Europé S.A utforde de 6verenskomna
tjdnsterna och levererade utrustning, men JA betalade inte for tjdnsterna framst p g a att verksamheten
i JA upphort. Per 31 december 2020 uppgick den utestdende skulden till Solar Turbines CIS och Solar
Turbines Europé S.A till TUSD 969,6 (TSEK 7 946).

I maj 2015 ingick LLC Karpatygaz i sin egenskap som driftsansvarig for JA och GEA Luftkuhler
GmbH ett avtal avseende leverans av utrustning. GEA Luftkuhler GmbH levererade den
Overenskomna utrustningen. JA betalade dock inte for de utforda tjansterna da verksamheten i JA
stoppats. 30 juni 2020 uppgick den utestiende skulden till GEA Luftkuhler GmbH till TEUR 9914
(TSEK 10 432)

Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz och JSC Ukrgasvydobuvannya diskuterar hur skulderna till
Solar Turbines och GEA Luftkuhler GmbH skall regleras. Detta atagande redovisas som
eventualforpliktelse.

Driften av Booster Compressor Stations (BCS)

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz standpunkt &r att med start fran 11 juli 2018, da
skiljendmnden meddelade sitt beslut att JAA No. 3 skall upplosas, har dessa leasingavtal upphort.

Skatt pa utvinning av naturtillgdngar

P g a den 70% skatten pa utvinning av naturtillgdngar sinde Bolaget i oktober 2015, som tidigare
rapporterats en underrittelse om tvist rorande Bolagets investeringar till den ukrainska regeringen.
Underrittelsen baseras pé avtalet mellan Ukraina och Sverige avseende 6msesidigt frimjande och
skydd av investeringar.

Ukrainas regering har fortsatt ta ut den orimliga skatten pa utvinning av naturtillgdngar for JA till dess
upplosning 11 juli 2018. Per utgangen av september 2018 hade Bolaget inte uppnatt en
forhandlingslésning av tvisten med Ukrainas regering.

Misen Energy AB (publ) forbehéller sig alla sina réittigheter i detta hidnseende, inklusive pakallande av
skiljeforfarande.

For ytterligare upplysning se avsnittet vasentliga hdndelser efter balansdagen.

Skattebetalningar i Ukraina

Sedan 2011 har JA och dess parter erlagt TUAH 11 174 511 (justerat TSEK 5 243 935) i skatt pa
utvinning av naturtillgdngar, moms och inkomstskatt till Ukraina. Trots att JAA No 3 upplostes 11 juli
2018 ar JA fortfarande registrerat som skattebetalare hos den ukrainska skattemyndigheten. Sedan 11
juli 2018 har JA betalat TUAH 4 098 (c a TSEK 1 300) i moms relaterat till leasingtjdnster som
avslutades 11 juli 2018 (se avsnittet ” Driften av Booster Compressor Stations (BCS)”).

Forsiljning av hydrokarboner

26 mars 2020 avgav Skiljendmnden ett forlikningsutslag vilket faststillde det forlikningsavtal som
slots 1 juli 2019. I detta avtal medger Misen Enterprises AB och Karpatygaz LLC att samtliga
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hydrokarboner som producerats med anvidndande av JA:s anldggningar fran 1 december 2016 till 10
juli 2018 tillhérde JSC Ukrgasvydobuvannya. Parterna 6verenskom om att samtliga
domstolsforhandlingar avseende detta i Ukraina skall avslutas.

Ett forlikningsutslaggodkéndes och verkstélldes i Ukraina i juni 2020.

Rapport avseende investeringsprogrammet

P g a de ekonomiska begrénsningarna till f61jd av den hojda skatten pa utvinning av naturtillgdngar
och JSC Ukrgasvydobuvannyas, enligt Bolagets uppfattning, uppenbart olagliga handlingar har
Misenkoncernen sedan 2017 till JAs uppldsning i praktiken stoppat samtliga investeringar i
investeringsprogrammet.

Sedan 2011 fram till JAs uppldsning har Bolaget natt f6ljande betydande etappmal:

* 86 brunnar har genomgatt renovering och/eller stimulering med anviandning av senaste
tekniker

* 70 brunnar har tagits i drift

¢ 7 BCS av de planerade 11 har tagits i drift inkluderande Khrestyshchenska som ér den storsta i
Ukraina

* Byggandet av 4 BCS har kommit in i ett slutskede

Domstolsforhandlingar mot Center of Financial Leasing LLC (tidigare Sberbank Leasing)

Domstolsféorhandling med mél nr. 910/21720/15 och Domstolsféorhandling med mal nr.
910/24412/16

20 maj 2020 JSC Ukrgasvydobuvannya, Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz undertecknade
ett forlikningsavtal med Financial Leasing Center LLC. Enligt detta avtalskall

JSC Ukrgasvydobuvannya betala UAH 237 507 020,04 (TSEK 68 124) till Financial Leasing Center.
Forlikningsbeloppet uppgér till mindre &dn 15% av det belopp som Financial Leasing Center LLC
kravde i1 bagge processerna.

Som en f6ljd av detta reducerades JA:s tillgaingar med UAH 237 507 020,04 (SEK 74 744 884) i det
andra slutliga delutslaget.

21 maj inkom parterna med forlikningsavtalet till Norra Kommersiella Overklagandedomstolen.
Forlikningsavtalet godkdndes av domstolen 3 juni. JSC Ukrgasvydobuvannya har genomfort
betalningarna till Financial Leasing Center LLC. Parterna har avslutat samtliga domstolsprocesser i
drendet.
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Visentliga hiindelser efter balansdagen
SCC skiljeforfarande i enlighet med JAA No.3

Skiljendmnden avgav foljande utslag i SCC case V 2016/114.Slutligt delutslag 11 juli 2018,
forlikningsutslag 26 mars 2020, andra slutligt utslagl7 juni 2020, slutligt forlikningsavtal 5 november
2020 och tolkning av slutligt utslag 22 december 2020

Verkstillande av skiljedomarna

Parterna verkstiller nu det slutliga delutslaget i Ukraina, specifikt pagar arbete nmed att ta fram
dokumentation i syfte att avregistrera JA.

Forlikningsutslaget bekréftar en 6verenskommelse avseende alla hydrokarboner som producerats med
anvandning av JAs tillgdngar under 2016-12-01 — 2018-07-18 (JAs upphdrande) bekréftades i Ukraina
i juni 2020.

14 januari 2021 avgav Ukrainas Hogsta Domstol ett utslag som godkidnde det andra slutliga utslaget
12 juni 2020. Enligt detta dr JSC Ukrgasvydobuvannya skyldigt att till MIsen Enterprises utbetala
ersdttning for juridiska kostnader om EUR 2 739 784,53 (app 27 564 TSEK), SEK 344 415,38,
USD 7 971,59 (app 65 TSEK) and GBP 10 940,05 (app 122 TSEK).

10 februari 2021 erho6ll Misen Enterprises AB US dollars 47 060 537,16 (ca 393 426 TSEK) and
LLC Karpatygaz erholl UAH 1 001 242,74 (ca 295 TSEK) fran JSC Ukrgasvydobuvannya i enlighet
med utslaget i Kievs Overklagandedomstol 5 januari 2021. Kompensationen har belastats med i
Ukraina gillande skatter. Som tidigare rapporterats har JSC Ukrgasvydobuvannya innehallit kallskatt
om 15% (UAH 236 113 788, ca. TSEK 75 845) pa bruttobeloppet avseende skatt for icke ukrainska
medborgare, detta belopp har inbetalts till den ukrainska statskassan.

23 mars 2021erkinde Kievs Overklagandedomstol tolkningen av det slutliga utslaget 22 december
2020 och beordrade JSC Ukrgasvydobuvannyaatt till Misen Enterprises 6verfora EUR 107 798,40
(SEK 1 094 154,00). JSC Ukrgasvydobuvannya kan 6verklaga detta beslut inom 30 dagar. Misen
Enterprises AB har dnnu inte erhallit detta belopp.

Da de tilldomda beloppen har utbetalats till de av Misen Energy AB (publ) deldgda dotterbolagen
kommer detta att avspeglas i Misenkoncernens redovisning for 2020. Misen Energy AB (publ) utreder
sina réttigheter och skyldigheter enligt svenska lagar och kommer att informera marknaden om
framtida atgirder och om eventuell mojlighet att utbetala utdelning.

Domstolsféorhandlingar mot NABU i mél No. 910/18439/17

Forhandlingar kommer att héllas 30 mars 2021
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Betalningar till finansiérer i enlighet med finansieringsavtal

Da SCC skiljeprocessen avslutats och Misen Enterprises erhéllit kompensation fran JSC
Ukrgasvydobuvannya ar Misen Energy AB (publ) och Misen Enterprises AB skydliga att i enlighet
med finansieringsavtalen att genomfora utbetalningar till till finansidrerna i enlghet med
finansieringsavtalen. Enligt avtalet med Edvardas Jautatas betalde bolagen EUR 1 940 00

(SEK 19 558 690) och enligt avtalet med PUL betalades EUR 8 452 140 (SEK 85 212 785) och
EUR 3 221 404 (SEK 32 477 550). Da dessa betalningar genomforts anser Misen Energy AB (publ)
och Misen Enterprises AB att de fullgjort samtliga sina skyldigheter under finansieringsavtalen.

ICSID skiljeprocess mot Ukraina

24 mars 2021inkom Misen Energy AB (publ ) och dess deldgda dotterbolag Misen Enterprises AB
med en hemstillan omom skiljedom i enlighet med Washington Convebtion and the rules of the
International Centre for Settlement of Investment Disputes (ICSID). ICSID é&r en internationell
organisation som ar en del av Virldsbanken med huvudkontor i Washington, DC, USA.

For narvarande forvantar sig Misen Energy AB (publ) och Misen Enterprises AB att beloppet som
kommer att krdvas som kompensation kommer att uppgé till hundratals millioner USD.

Misen Energy AB (publ) och Misen Enterprises AB kommer att faststdlla sina krav genom
berdkningar av varderingsexperter och specificera detta i sin inlaga till ICSID skiljeprocessen.
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Agarstruktur

De storsta aktiedgarna per den 31 december 2020:

Aktiedgare

Antal aktier och roster

Kapitalandel och
rostandel, %

Norchamo Ltd. (CY) 43 057 475 29,68
Nellston Holdings Ltd. (CY) 43 001 100 29,64
Blankbank Investment Ltd. (CY) 26 491 377 18,26
TCT Holding AB (SE) 16 545 866 11,41
Forest Walkway AB (SE) 13 200 000 9,10
Totalt, storre aktieigare 142295 818 98,09
Ovriga 2772 404 1,91
Totalt 145 068 222 100,00
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Jamforande nyckeltal

Alternativa nyckeltal — koncernen

Fran och med den 3 juli 2016 tillimpas de nya riktlinjerna om alternativa nyckeltal frin Europeiska

vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses sddana finansiella

matt som inte definieras i ramverket for IFRS. Misen Energy AB (publ) anvénder regelbundet

alternativa nyckeltal i sina rapporter, i syfte att underlitta jamforelser mellan olika perioder och ge

analytiker, investerare och andra intressenter en mer detaljerad bild av bolagets resultat. Det &r viktigt

att notera att alla foretag inte anvéinder samma metoder for att berdkna sina alternativa nyckeltal.

Darfor har dessa nyckeltal begrdansad nytta. De bor inte anvéndas som erséttning for finansiella matt

inom ramen for IFRS. Koncernens alternativa nyckeltal presenteras nedan.

Nedan visas Misenkoncernens och moderbolagets finansiella utveckling i sammandrag under de

senaste fem aren. Om inte annat sirskilt anges redovisas alla belopp i tusentals kronor.

Koncernen

Nettoomsittning, TSEK

EBITDA, TSEK

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Resultat per aktie fore utspadning*, SEK
Resultat per aktie efter utspddning®, SEK
Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa operativt kapital, %
Balansomslutning, TSEK

Soliditet, %

Andel riskbéarande kapital, %
Skuldsattningsgrad, %

Antal anstéllda

Moderbolaget

Nettoomsittning, TSEK

EBITDA, TSEK

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa operativt kapital, %
Balansomslutning, TSEK

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, %

Antal anstéllda

Nyckeltalen definieras i avsnittet Tilldggsupplysningar.

2020

38

340 484
140
340314
0,82
0,82
213,9%
715,7%
487343
26,2%
26,2%
0,0%
36

2020

-37 936
74 464
20,2%
22,2%

437173
84,1%

0,0%
3

2019

5636
5694
2,0%
1,9%
332671
88,2%
0,8%

2018

297
Neg.
629

-4 320
-0,03
-0,03
Neg.
Neg.
12 002
Neg.
Neg.
Neg.
69

2018

Neg.

- 6402
Neg.
Neg.
313 734
91,9%
0,9%

3

2017

7938
Neg.
6900
-1 071 791
-3,95
-3,95
Neg.
Neg.
5 880
Neg.
Neg.

105

2017

Neg.
-26 037
Neg.
Neg.
325021
90,4 %

3

2016

653 122
60 566
31096
-5 509

-0,05
-0,05
Neg.
5,1 %

592 433
78,4 %
78,4 %

6,4 %
133

2016

Neg.
-33 080
Neg.
Neg.
325 855
98,2 %
0,0 %

4
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Resultat — Misenkoncernen och Bolaget

Under 2020 uppgick Misenkoncernens intékter till TSEK 509 842 (TSEK 28 71) medan
moderbolagets intdkter uppgick till TSEK 19 543 (TSEK 20 333)

Den 12 februari 2020 undertecknade Misen, PUL och SP Holdings ett tilldggsavtal till
finansieringsavtalet fran 28 november 2018. Genom tilldggsavtalet inkluderas alla réttigheter och
skyldigheter fr o m 1 oktober 2019 i det tidigare finansieringsavtalet med PUL. Detta innebar att SP
Holdings inte ldngre &r beréttigat till en langivaravgift utdover aterbetalningen av lanebeloppet. I stéllet
kommer SP Holdings att vara beréttigat till en andel av den slutliga regleringen av kraven i
skiljedomen. Lanebeloppet och all upplupen rinta kommer att redovisas som Ovriga rorelseintikter i
linje med den redovisningsmaéssiga behandlingen av bidraget frin PUL

10 februari 2020 erho6ll Misen Enterprises AB US dollars 47,060,537.16 (ca 393 426 TSEK) och
LLC Karpatygaz erholl UAH 1,001,242.74 (ca 295 TSEK) fran JSC Ukrgasvydobuvannya i enlighet
med utslaget i Kievs Overklagandedomstol 5 januari 2021. Kompensationen har belastats med i
Ukraina géllande skatter. JSC Ukrgasvydobuvannya har innehallit kallskatt om 15%

(UAH 236,113,788, ca. TSEK 75,845) pa bruttobeloppet avseende skatt for icke ukrainska
medborgare, detta belopp har inbetalts till den ukrainska statskassan.

Misenkoncernens resultat efter finansiella poster for helaret 2020 uppgick till TSEK 340 314
(TSEK -21 326). Resultat efter finansiella poster for moderbolaget uppgick till TSEK 74 464
(TSEK 5 694)

Sedan 31 december 2017 konsolideras JA inte langre i Misenkoncernens rikenskaper eftersom
koncernens kontroll 6ver dess tillgangar upphort. JAA No.3 upplostes 11 juli 2018.

Under 2020 producerades ingen naturgas att hanfora till JA. Under samma period 2019 producerades
heller ingen naturgas hanforlig till JA), p g a uppldsningen av JAA.

Finansiella tillgdngar och skulder

Sedan JAs upphorande har JA TUAH 168 779 (TSEK 48 411) i nedskrivna fordringar. Dotterbolaget
Karpatygaz utsdgs av parterna och bedriver konstruktiva férhandlingar med berdrda kunder. Bolaget
soker ocksé driva in dessa fordringar genom juridiska processer i Ukraina.

Verkligt virde av finansiella tillgdngar och skulder bedoms motsvara det bokforda vérdet.

Likviditet

Per den 31 december 2020 hade Misenkoncernen likvida tillgdngar om TSEK934 (TSEK 130). Det
operationella kassaflddet efter fordndring av rorelsekapital for 2020 var
TSEK 806 (TSEK -112).

Investeringar

Misenkoncernens investeringar i JA-verksamheten avseende utrustning for gasproduktion i Ukraina
uppgick under Q1 — Q4 2020 till TSEK 0. Detta forklaras av avkonsolideringen av JA som beskrivs
ovan.

Forindringar i skattelagstiftningen

Som beskrivits i tidigare rapporter antogs per den 1 januari 2015 &ndringar av skattelagstiftningen i
Ukraina. Andringarna medfor att samarbetsarrangemang sdsom JA inte #r skattesubjekt avseende
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inkomstskatt fran 2017. Istéllet &r det operatdrerna i samarbetsarrangemangen som ér skyldiga att
manadsvis betala skatten for deldgarnas ridkning. I september 2015 antog det ukrainska parlamentet
ytterligare tillagg till skattelagstiftningen. Enligt dessa tilldgg ska deklarationer ldmnas in
kvartalsvisvis inom 40 dagar efter varje kvartalsutgang. Skattebetalningen baseras pa deklarationen for
det foregaende kvartalet och ska betalas inom 10 dagar fran det att deklarationen sénts in.

I denna rapport har forutsatts att Misenkoncernen med avseende pé skatter relaterade till JA kommer
att vara skattebetalare enligt ukrainsk lagstiftning detta baserat pa antagandet att Misenkoncernen har
rorelse i landet. Samarbetsarrangemang sasom JA i Ukraina har inte klart definierats i svensk
skattelagstiftning. JA har i Misen Enterprises AB:s deklaration sedan 2015 hanterats som en i utlandet
deldgarbeskattad juridisk person. Vidare har i denna rapport forutsatts att de vinster som uppkommit i
JA fore 1 januari 2015 inte kommer att beskattas i Sverige, att innehavet i JA anses vara
ndringsbetingade aktier fram till och med 31 september 2014 och att ukrainsk inkomstskatt kan
avriknas mot svensk inkomstskatt.

Efter forsdljningen av 49,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB kan moderbolaget inte ldngre
utnyttja underskottsavdrag genom koncernbidrag fran Misen Enterprises AB.

Trots att JAA No 3 uppldstes 11 juli 2018 &r JA fortfarande registrerat som skattebetalare hos den
ukrainska skattemyndigheten och ar skyldigt att betala skatter enligt skattelagstiftningen om en saddan
skyldighet skulle uppsta.

Bolagets forvintade framtida utveckling och fortsatta drift

Som n@mnts tidigare i denna rapport upplostes JAA No. 3 11 juli 2018. Till f6ljd av detta kan ett
antagande om fortsatt drift av JA inte langre goras. Fordringarna pad JSC Ukrgasvydobuvannya har
redovisats som en tillgdng i koncernens finansiella rapportering baserat pa den slutgiltiga
forlikningsutslaget avgivet av Skiljendmnden i SCC case V 2016/114 5 november 2020.

I januari och februari mottog Misen Enterprises AB kompensation fran JSC Ukrgasvydobuvannya.
Denna kompensation innebér att Misekoncernen har sdkrat finansiering for den narmaste 12-manaders
perioden av drift och skiljeprocess mot Ukrainas regering i enlighet med BIT avtalet mellan Sverige
och Ukraina.

Koncernredovisningen ar darfor uppréttad baserad pa ett antagande om fortsatt drift.
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Forslag till behandling av vinst

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel och ytterligare tillskjutet kapital 2 879 284
Arets resultat 74 463 710
77 342 994

Styrelsen foreslar att forlusten disponeras enligt foljande:

Till aktiedgare utdelas 58 027 289
i ny rdkning 6verfors 19315705
77 342 994

Betraffande bolagets resultat och ekonomiska stéllning hdnvisas till resultat- och balansrdkningarna
med tillhdrande tilliggsupplysningar nedan, vilka tillsammans med forvaltningsberéttelsen utgdr en
integrerad del av denna arsredovisning.
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Koncernresultatrikning

Samtliga belopp i TSEK
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat frin finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Resultat hanforligt till:
Misen Energy ABs (publ) aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK

Rapport over totalresultat - Koncernen
Poster som kan komma att redovisas i
resultatrdkningen

Omrékningsdifferenser

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt

Summa totalresultat for aret
Hanforligt till:

Misen Energy ABs (publ) aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande
Summa totalresultat for aret

Genomsnittligt antal aktier pa balansdagen uppgick till 145 068 222 (2019: 145 068 222).

Not
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509 842

W =

[\
oo

-7 326
-10 855

o QN A
~

-33
9 -151 177
-169 391

340 451
10 3

11,22 -140
-137

12 -68 01

\]

[\
~J
[\
(O8]
S
[\

118 665
153 637
272 302
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272 774
118 904

153 870
272 774

2019

347
27 724
28 071

-23 289
-13172

-97
-4 869
-41 427

-13 356

68
-8 038
-7970

-21 326

582
582

-20 744
-7 658

-13 086
-20 744
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Koncernbalansriakning

Samtliga belopp i TSEK
Tillgdngar

Anliggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgdngar
Raéttigheter och licenser

Materiella anlidggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anliggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar
Varulager m m
Handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Likvida medel

Summa omsittningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Andra reserver

Balanserat resultat

Innehav utan bestimmande inflytande

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Kortfristiga lan

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Not

13

14

15

16,17
18
19

16

20

16,21, 22
16

26
24

2020-12-31

60
60

2241
2502
481 576
486 319

934

487 283
487 343

290 136
-274 435
-237
110 531
1499

127 495

24 946
68 012
113 570
153 320
359 848

487 343

2019-12-31

123
123

5463
3358

281
9143

—
(98]
(e

9273

\O
(8]
\O
(@)

290 136
-274 435
-237

-52 428
1995

-34 968
2618
23741
3375

14 630
44 364

\O
(]
\O
(@)
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Koncernens forindringar i eget kapital

Samtliga belopp i TSEK

Aktie-
kapital

Ingiende eget kapital 2019-01-01

Totalresultat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Summa totalresultat

Ovriga transaktioner med innehavare
utan bestimmande inflytande

Summa transaktioner med
innehavare utan bestimmande
inflytande

Utgaende eget kapital 2019-12-31

Ingiende eget kapital 2020-01-01

Totalresultat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Summa totalresultat
Transaktioner med innehavare
utan bestimmande inflytande

Ovriga transaktioner med innehavare
utan bestimmande inflytande

Anteciperad utdelning till innehavare
utan bestimmande inflytande
Summa transaktioner med
innehavare utan bestimmande
inflytande

Utgaende eget kapital 2020-12-31

290 136

(S

290 136

290 136

(S

0

290 136

Ovrigt
tillskjutet
kapital

-274 435

(S

-274 435

-274 435

(S

0

-274 435

Ovriga
reserver

-237

(S

-237

-237

-237

resultat

Balanserat Totalt Innehav ~ Summa eget
utan kapital
bestimman
de
inflytande

-35365 -19901 5677 -14 224
-7 951 -7 951 -13 375 -21 326
295 295 287 582
-7656 -7656 -13 088 -20 744
-9407  -9407 9407 0
9407 -9407 9 407 0
52428 -36 964 1995 -34 968
52428 -36 964 1995 -34 968
118665 118665 153 637 272302
239 239 233 472
118904 118904 153870 272 774
44055 44055 -44055 0
-110 311 -110 311

44 055 44055 -154 366 -110 311
110531 125996 1499 127 495
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Kassaflodesanalys for koncernen

Samtliga belopp i TSEK

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Erhéllen rianta
Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

Kassaflode frian forindring av rorelsekapital

Okning/minskning varulager

Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode frian den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
Salda materiella anldggningstillgdngar

Kassaflode frian investeringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser 1 likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not
2020

340 451
25 -342 457

4

22010

-1 152
3968
806

-20
24

810
130

-6
934

2019

-13 356
4715

-5
-87
-8 728

70
-118
8 664
-112
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Moderbolagets resultatrikning

Samtliga belopp i TSEK
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat frin finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport dver totalresultatet - Moderbolaget

Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat for aret

Not

3,28

Rl
~ WD

10
10
11

12

2020

19 543

-5 930
-6 919
-44 630
-57 479

-37 936

112 540

-140
112 400

74 464

74 464

74 464

2019
20333
-7 801
-6 896
-14 697

5636

8096
-8 038
58

5694

)]
N
\O
B~

5694

5694
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Moderbolagets balansrakning
Samtliga belopp i TSEK
Tillgangar

Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i dotterbolag

Summa anliggningstillgadngar

Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar
Summa tillgdngar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag

Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Kortfristiga lan

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

27

16
18
19

16

20

16

16
16
16, 28
26
24

2020-12-31

243 359
243 359

290 136
345
290 481

2 880
74 464
77 343

367 825

19 343

1105
48 813
69 261

437174

2019-12-31

W
W
[\
w
W
\O

W
W
[\
W
W
\O

(%)
DN Q)

w
—
\S]

290 136
345
290 481

-2 814
5694
2 880
293 361

17 880
5929
2618
451
12 344
39222

332 671
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Samtliga belopp i TSEK

Ingiende eget kapital 2019-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital 2019-12-31

Ingiende eget kapital 2020-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital 2020-12-31

Aktie-
kapital

290 136

=N

290 136

290 136

=N

290 136

Reserv-
fond

345

Aktie-
kurs-
fond

714 285

I=EN

714 285

714 285

=N

714 285

Balanserat
resultat

717 099
5694
5694

711 405

711 405

74 464

14 464
-636 941

Totalt ege
kapita

287 667
5694
5694

293 361

293 361

74 464

14 464
367 825

t
1
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Samtliga belopp i TSEK

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Erlagd rinta

Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets slut

2020

-37 936
42 012

4069

17 300
1331
-22 509
191

p— p—
O ‘ O
—_— O =

2019

5636

5631

-18 972
7406
5900

-35
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Tillaggsupplysningar

Allméinna upplysningar
Allméin information

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i och med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Kungsportsavenyen 32, 411 37 Goteborg. Moderforetagets aktier dr noterade pa First North.

Koncernen arbetade innan JA No 3 upplostes i juli 2018 med utvinning av hydrokarboner med fokus
pa etablering av olje- och gasproduktion i Ukraina. Moderbolaget Misen Energy AB har som
verksamhetsinriktning att utféra koncernovergripande uppgifter och tillsammans med dotterbolaget
Misen Enterprises AB slutfora de pagaende juridiska processerna.

Styrelsen och verkstillande direktoren har den 9 april 2021 godként denna arsredovisning och
koncernredovisning for offentliggérande.

Om inte annat sdrskilt anges redovisas alla belopp i tusentals kronor. Uppgifter inom parentes avser
foregéende ar.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna, som tillimpats, nir denna koncernredovisning uppréttats anges
nedan. Dessa principer har tillaimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas uppriittande

Koncernredovisningen for Misen-koncernen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och International Financial Reporting Standards
(IFRS) saddana de antagits av EU. Koncernredovisningen har uppréttats enligt
anskaffningsviardemetoden.

Att upprétta rapporter i overensstimmelse med IFRS kraver anvéndning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa beddmningar vid
tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
bedomning, som ar komplexa eller sddana omraden dér antaganden och uppskattningar ar av vésentlig
betydelse for arsredovisningen anges i forekommande fall i noterna.

Koncernbegrepp

Misen Energy AB (publ) ("Moderbolaget” eller "Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte i
Stockholm. Huvudkontoret har sin adress pa Kungsportsavenyen 32, 411 36 i Goteborg. Bolaget ér
noterat pa Nasdaq First North Stockholm. Misenkoncernen (Misenkoncernen” eller ”Koncernen”)
bestar av Misen Energy AB (publ) och de deldgda dotterbolagen LLC Karpatygaz (Ukraina) och
Misen Enterprises AB (Sverige).

I juni 2016, i juli 2017 respektive i november 2017 sélde Bolaget 37,5 % , 8 % respektive 2% av sitt
innehav i Misen Enterprises AB till det Hongkong-baserade bolaget Powerful United Limited
(’PUL”). Samma dgare som kontrollerar aktiedgaren TCT Holding AB kontrollerar 4&ven PUL.

I mars 2018 sélde Bolaget 2 % av aktierna i Misen Enterprises AB till Konstantin Guenevski, en
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bulgarisk medborgare som arbetar som senior trader i ett av vérldens ledande fristdende
ravaruhandels- och logistikforetag. Misen Energy AB (publ) dger fortsatt 50,5 % av aktierna i Misen
Enterprises AB och behaller full kontroll 6ver bolaget. Misen Enterprises AB konsolideras i
Koncernen och resterande 49,5 % innehas av investerare utan bestimmande inflytande.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag ér alla foretag (inklusive strukturerade foretag) over vilka koncernen har bestimmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag ndr den exponeras for eller har ritt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i
foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens rorelseforvérv. Kopeskillingen for forvarvet
av ett dotterbolag utgors av verkligt virde pa 6verlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till
tidigare dgare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. I kopeskillingen
ingdr dven verkligt virde pa alla tillgdngar eller skulder som &r en f6ljd av en 6verenskommelse om
villkorad kopeskilling. Identifierbara forvéarvade tillgdngar och dvertagna skulder i ett rorelseforvarv
varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv - dvs forvérv for
forvarv - avgor koncernen om innehav utan bestimmande inflytande i det forviarvade foretaget
redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det redovisade virdet av det
forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nir de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intédkter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och
som &r redovisade i tillgdngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i
forekommande fall dndrats for att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Samarbetsarrangemang

Enligt IFRS 11 ska ett innehav i ett samarbetsarrangemang klassificeras antingen som en gemensam
verksambhet eller ett joint venture beroende pa de kontraktuella rittigheterna och skyldigheterna varje
investerare har. Koncernen hade endast ett innehav i en gemensam verksamhet, JA, under 2017.
Koncernens innehav i gemensamt kontrollerade verksamheter redovisas enligt klyvningsmetoden.
Koncernen slar ihop sin andel av intdkter och kostnader, tillgangar och skulder samt kassafloden i den
gemensamma verksamheten med motsvarande poster i den egna koncernredovisningen. Koncernen
redovisar den andel av vinster eller forluster fran koncernens forséljning av tillgangar till en
gemensam verksamhet som motsvarar de andra saméigarnas dgarandel. Koncernen redovisar inte sin
andel av vinster eller forluster i en gemensam verksamhet som ar en f6ljd av koncernens kop av
tillgdngar fran denna gemensamma verksamhet forrédn tillgdngarna siljs vidare till en oberoende part.
Emellertid redovisas en forlust pa transaktionen genast, om forlusten innebdr att en tillgdng redovisats
till for hogt varde.

Per den 31 december 2017 gjordes bedomningen att mojlighet till kontroll 6ver de specifika
tillgdngarna som omfattades av JA inte lingre forelag. Detta med anledning av att parterna slutligen
bekriftade sitt avtal om att avsluta JAA No. 3 i och med slutférhandlingarna som hoélls i den 24 januari
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2018. Kontroll kravs for att konsolidera tillgdngarna och skulderna samt JAs fortsatta resultat i
koncernens rikenskaper. Nagot resultat fran JA har dérfor inte inkluderats i koncernredovisningen
sedan 2018. JAA nr 3 upphorde den 11 juli 2018.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som overensstimmer med den interna rapportering som ldmnas
till den hogste verkstédllande beslutsfattaren. Den hogste verkstillande beslutsfattaren dr den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och bedomning av rorelsesegmentens resultat. I koncernen har
denna funktion identifierats som styrelsen och koncernledningen.

Styrelsen och koncernledningen f6ljer inte verksamheten i ndgon annan dimension dn verksamheten
som helhet varfor ndgon sérskild segmentsrapportering ej upprittas.

Omrikning av utlindsk valuta
Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen ar varderade i den
valuta som anvinds i den ekonomiska miljo dér respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). I koncernredovisningen anvinds svenska kronor (SEK), som dr moderforetagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
giller pa transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster- och forluster
som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omridkning av monetéra tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen.

Valutakursvinster- och forluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i resultatrdkningen
som finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster- och forluster redovisas som
Ovriga rorelseintékter/rorelsekostnader i resultatrakningen.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stillning for alla koncernforetag (av vilka inget har en hoginflationsvaluta som
funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta dn rapportvalutan, omréiknas till koncernens
rapportvaluta enligt f6ljande:

- tillgangar och skulder for var och en av balansrdkningarna omriknas till balansdagens kurs;

- intdkter och kostnader for var och en av resultatrdkningarna omréknas till genomsnittlig
valutakurs, och

- alla valutakursdifferenser som uppstér redovisas i ovrigt totalresultat.

Foljande valutakurser har tillimpats i bokslutet:
Valuta Resultatrikning Balansrikning

UAH 0,34 0,29
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Intiktsredovisning

Nettoomséittning bestar av intdkter fran forsiljning av varor och tjanster. I enlighet med IFRS 15 sker
intdktsredovisning nér kontrollen dver varan/tjansten overgar till kunden, utifran en 5-stegsmodel:

Identifiera kontraktet med kunden

Identifiera de olika prestationsataganden i kontraktet
Faststéll transaktionspriset

Fordela transaktionspriset pa olika prestationsataganden

MR

Redovisa intékten nér atagandet uppfylls

Koncernen intdktsredovisar ndr koncernen uppfyller ett prestationsatagande genom att dverfora en
vara eller tjanst till en kund, dvs nir kunden far kontroll 6ver tillgdngen. Ett prestationsatagande
uppfylls antingen 6ver tid eller vid en viss tidpunkt. Koncernens intidkter utgoérs huvudsakligen av
forsdljning av varor. Forsdljning av varor redovisas som intikt nir kontrollen for varorna overfors till
kunden, vilket normalt sammanfaller med dess leverans. Leverans sker nér varorna har transporterats
till den specifika platsen, riskerna for varorna har 6verforts till kunden och kunden har antingen
accepterat varorna i enlighet med avtalet, tidsrymden for invdndningar mot avtalet har gatt ut, eller
koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier for acceptans har uppfyllts.

Tjansteuppdrag redovisas dver tid. For tjansteuppdrag som varar dver en kortare tid redovisas intédkten
i praktiken nér tjansten har slutforts.

Moderbolagets intékter bestar endast av koncernintern fakturering. Intékten redovisas dver tid i takt
med att tjinsterna forbrukas.

Finansiella tillskott redovisas nér tillskotten har mottagits och forpliktelsen som ar hanforlig till
tillskottet har utforts.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt berdknad pa periodens skattemissiga resultat enligt
géllande skattesatser. Den aktuella skattekostnaden justeras med fordndringar i uppskjutna
skattefordringar och -skulder som hanfor sig till temporéra skillnader och outnyttjade underskott.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade
eller i praktiken beslutade i de ldnder dar moderforetaget och dess dotterbolag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjdlvdeklarationer avseende situationer dér tillimpliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor,
nédr sa bedoms lampligt, avsittningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga
vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade virden i koncernredovisningen. Uppskjuten
skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till f61jd av forsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till f61jd av en transaktion som utgdr den forsta
redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte &r ett rorelseforvéarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvéntas gilla ndr den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga
overskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns en legal kvittningsrétt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nir de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen, utom nir skatten avser poster som
redovisas 1 Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I sidana fall redovisas dven skatten i dvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Leasing

Da parterna i JA har 6verenskommit att avsluta JAA No.3 under 2018 ar den aterstdende
verksamheten i Koncernen begrinsad fran och med 2018. Per tidpunkten for denna rapport avser
paverkan fran IFRS 16 enbart hyra av kontorslokaler for Misen Energy AB dér den finansiella
paverkan betraktas som ovésentlig. Av den anledningen behandlas leasingavtalet for dessa
kontorslokaler som kortfristigt leasingavtal dar leasingkostnaden kostnadsfors i resultatrdkningen. Alla
ovriga leasingavtal i Koncernen dr antingen av Kortfristig art eller av lagt varde, vilka ocksa
kostnadsfors i resultatrdkningen.

Immateriella tillgingar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsviarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Immateriella anldggningstillgangar avser frimst mjukvara samt varumérken och licens for
gasleveranser. Immateriella tillgangar skrivs av med 25 % per éar.

Materiella anlidggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningar av inventarier, installationer och utrustning baseras pa
anskaffningsvirde linjart utifran uppskattad nyttjandeperiod. Tillgangarnas restvarde och
nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgéang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det dr sannolikt att de framtida ekonomiska formaner
som dr forknippade med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvirde kan maitas pa ett tillforlitligt sitt. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrdkningen under den period de uppkommer. En tillgdngs redovisade
varde skrivs omgéaende ner till dess atervinningsvérde om tillgangens redovisade virde dverstiger dess
beddmda atervinningsvéarde.

Vinster och forluster vid avyttringar faststills genom en jamforelse mellan forséljningsintdkten och det
redovisade virdet och redovisas i resultatrdkningen.

Avskrivningar enligt plan ar gjorda enligt foljande:
inventarier, verktyg och installationer 10 - 50 %.
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Nedskrivningar av icke finansiella tillgingar

Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa viardeminskning nirhelst héndelser eller
fordndringar i forhallanden indikerar att det redovisade vérdet kanske inte &r atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens redovisade véarde dverstiger dess
atervinningsvirde. Atervinningsvirdet dr det hdgre av en tillgangs verkliga virde minskat med
forsdljningskostnader och nyttjandevirdet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangar pa de ldgsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). For tillgdngar som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en provning av om
aterforing bor goras.

Finansiella tillgingar

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i foljande kategorier: finansiella tillgangar
varderade till verkligt viarde antingen via resultatrikningen eller vrigt totalresultat eller finansiella
tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde. Klassificeringen beror pa koncernens
affarsmodell for hantering av finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for kassafloden.
Koncernen faststiller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfallet.

Koncernen har endast finansiella tillgdngar i kategorin upplupet anskaffningsvérde.
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvdirde

Tillgdngar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dér dessa kassafloden
endast utgor kapitalbelopp och rinta virderas till upplupet anskaffningsvérde. De ingér i
omsittningstillgangar, med undantag for poster med forfallodag mer d4n 12 ménader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Rénteintékter frin dessa finansiella tillgdngar redovisas
med effektivrantemetoden och ingér i finansiella intikter. Koncernens finansiella tillgangar som
varderas till upplupet anskaffningsvérde (tidigare lanefordringar och kundfordringar) utgérs av
posterna kundfordringar och likvida medel. I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden.

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar

Koncernen vérderar de framtida férvantade kreditforlusterna relaterade till investeringar i
skuldinstrument redovisade till upplupet anskaffningsviarde. Koncernen tillampar i enlighet med
reglerna i [IFRS 9 en forenklad metod for nedskrivningsprovning av kundfordringar. Férenklingen
innebdr att reserven for forvintade kreditforluster berdknas baserat pa forlustrisken for hela fordrans
16ptid och redovisas nir fordran redovisas forsta gdngen. For mer information om koncernens
forvantade kreditforluster, se not 17. Den forvintade kreditforlusten for moderbolagets fordringar pa
koncernforetag bedoms oviasentlig och ingen reserv for forvintade kreditforluster pa dessa fordringar
har dérfor redovisats.

Finansiella skulder

Koncernen klassificerar koncernen sina finansiella skulder i kategorierna: skulder véarderade till
upplupet anskaftningsvérde samt derivatinstrument. Koncernen har féljande skulder varderade till
upplupet anskafftningsvérde:

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder dr forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvarvats i den 16pande
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verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Leverantorsskulder
redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefter till upplupet anskaffningsviarde med tillimpning
av effektivrantemetoden. Det verkliga vardet pa kortfristiga leverantdrsskulder och andra kortfristiga
skulder motsvarar deras redovisade viarden, da diskonteringseffekten ar ovisentlig.

Uppldning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt viarde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen fordelat 6ver
laneperioden, med tillaimpning av effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas for laneloften redovisas som transaktionskostnader for uppléningen i den
utstrackning det dr sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. I sddana fall
redovisas avgiften nir kreditutrymmet utnyttjas. Nar det inte foreligger nigra bevis for att det ar
sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en
forskottsbetalning for finansiella tjanster och fordelas 6ver det aktuella laneloftets 16ptid.

Checkrikningskrediter redovisas som upplaning bland Kortfristiga skulder i balansrakningen.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ritt att skjuta
upp betalning av skulden i &tminstone 12 méanader efter balansdagen. Lanekostnader belastar resultatet
for den period till vilken de hanfor sig.

Ldaneutgifter

Allménna och sirskilda laneutgifter som &r direkt hanforliga till ink6p, uppforande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, vilket ar tillgdngar som det med nodvandighet tar en betydande tid i ansprak
att fardigstélla for avsedd anvéndning eller forsiljning, redovisas som en del av dessa tillgdngars
anskaffningsvirde. Aktiveringen upphdr nér alla aktiviteter som kravs for att fardigstilla tillgangen for
dess avsedda anvéindning eller forsdljning huvudsakligen har slutforts.

Finansiella intdkter, som uppkommit nir sirskilt upplanat kapital tillfalligt placerats i vintan péa att
anvindas for finansiering av tillgdngen, reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andra
laneutgifter kostnadsfors nir de uppstar.

Varulager

Varulagret dr varderat till det 1dgsta av anskaffningsvérdet och nettoforsiljningsvardet, varvid FIFO
tillampas. Nettoforsédljningsvardet har berdknats till forséljningsvardet efter avdrag for berdknad
forsdljningskostnad. Nettoforsaljningsvardet uppskattas till normalt férsiljningspris med avdrag for
forsdljnings- och fardigstéllningskostnader.

Avsittningar

Avsittningar redovisas niar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare
hiandelser och det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser krévs for att reglera atagandet an att s
inte sker och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt sitt. Inga avsattningar gors for framtida
rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedoms sannolikheten for att det kommer att krévas ett
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utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsittning
redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av ataganden
ar ringa. Det finns inga avséttningar av detta slag redovisade i Koncernen.

Ersittningar till anstillda
Kortfristiga ersdttningar till anstdillda

Skulder for 16ner och erséttningar, inklusive icke-monetéra formaner och betald franvaro, som
forviantas bli reglerade inom 12 ménader efter rikenskapsérets slut, redovisas som kortfristiga skulder
till det odiskonterade belopp som forvintas bli betalt nér skulderna regleras. Kostnaden redovisas i
takt med att tjinsterna utfors av de anstéllda.

Ersdttningar efter avslutad anstdllning

Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar
Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk,
avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir avgifterna vél
ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nir de forfaller till betalning. Forutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrickning som kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspddning

Resultat per aktie fore utspiddning berdknas genom att dividera resultat hanforligt till moderforetagets
aktiedgare med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspddning

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvénts for berdkning av
resultat per aktie fore utspddning genom att beakta effekten, efter skatt, av utdelningar och
rantekostnader pa potentiella stamaktier och det vigda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella stamaktier.

For narvarande har Koncernen ingen effekt av utspadning vilket innebdr att resultat per aktie fore
utspadning motsvarar resultat per aktie efter utspadning.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Rédet for finansiell rapportering RFR 2 redovisning for juridisk person. RFR 2 innebér att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkénda
IFRS s4 langt detta ir mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som skall
goras fran IFRS.
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Moderbolaget tillampar foljaktligen de principer som presenteras ovan, med de undantag som anges
nedan. Dessa principer har tillaimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Finansiella instrument

Moderforetaget tillimpar de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella instrument, s. 3-10)
varvid finansiella instrument virderas till anskaffningsvérde. Finansiella instrument av kortfristig
natur redovisas till det lagsta av anskaffningsvéarde och verkligt virde. Vid berdkning av
nettoforséljningsvardet pa fordringar som redovisas som omséttningstillgdngar ska principerna for
nedskrivningsprovning och forlustriskreservering i IFRS 9 tillimpas. Moderbolaget har endast
koncerninterna fordringar dér forlustrisken bedoms obetydlig.

Uppstillningsformer

Resultat- och balansrdkning foljer arsredovisningslagens uppstillningsform.
Ldneutgifter

Moderbolaget kostnadsfor alla l&neutgifter omedelbart.

Andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag och intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvérdet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella
tillaggskopeskillingar. Erhallna utdelningar redovisas som finansiella intékter. Utdelning som
overstiger dotterbolagets totalresultat for perioden eller som innebér att det bokforda virdet pa
innehavets nettotillgdngar i koncernredovisningen understiger det bokforda vérdet pa andelarna, ar en
indikation pa att det foreligger ett nedskrivningsbehov.

Niér det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterbolag eller intresseforetag minskat i varde
gdrs en berikning av atervinningsvirdet. Ar detta ligre 4dn det redovisade virdet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran andelar i koncernforetag respektive Resultat fran
andelar i intresseforetag.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt i forekommande fall. 1
koncernredovisningen didremot delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som har lamnats eller mottagits av moderbolaget, i syfte att minimera koncernens
totala skatt, redovisas i resultatrakningen som bokslutsdisposition.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och beddmningar utvarderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvintningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under raidande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under ndstkommande ridkenskapsar anges i
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huvuddrag nedan.
Beddmning av pagiende tvister och juridiska processer

Foretagsledningen har utvérderat de pagaende tvister och juridiska processer som anges i
forvaltningsberattelsen.

¢ Skiljeforfarande péakallat av JSC Ukrgasvydobuvannya

Efter att slutforhandling héllits i det pagaende skiljedomsforfarandet som pakallades av JSC
Ukrgasvydobuvannya i augusti 2016, dér parterna bekréiftade sin 6verenskommelse om att JAA No. 3
ska upphora, redovisar inte ldngre koncernen sin del av tillgadngarna eller skulderna relaterade till JA
No 3. i balansrdkningen dé foretagsledningen bedomer att IFRS krav pa kontroll inte langre ar

uppfyllt.

Koncernens bedomda exponering avseende skulder i JA redovisas som eventualforpliktelser (se not
21). Det kan inte uteslutas att ett negativt utfall av skiljedomsprocessen kan ha en vésentlig paverkan
pa Koncernens resultat i framtiden i form av krav och ansprak fran motparten eller andra aktorer.
Tribunalen ska besluta, bland annat, om vardering av tillgdngarna i JA och den ersittning som ska
betalas till Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz for deras andel i dessa tillgdngar.

e Ovriga tvister

Baserat pa tillgéngliga uppgifter och handlingar frén juridiska ombud avseende dvriga tvister och
juridiska processer som beskrivs i forvaltningsberittelsen behdver inga tilligg eller justeringar goras
av de redovisade virdena pa tillgdngarna och skulderna per balansdagen. Dock kan det inte uteslutas
att resultatet av dessa tvister och juridiska processer kan ha en vésentlig paverkan pa Koncernens
resultat och redovisade tillgdngar och skulder i framtiden (se not 21).

Redovisning av aktuell skatt och uppskjuten skatt

Den 1 januari 2015 antogs indringar av skattelagstiftningen i Ukraina. Andringarna medfor att
samarbetsarrangemang sadsom JA inte &r skattesubjekt avseende inkomstskatt fran 2015. Istillet &r det
operatOrerna i samarbetsarrangemangen som ar skyldiga att manadsvis betala skatten for deldgarnas
rakning.

Skatten baseras pa berdkning fran den senast inlimnade skattedeklarationen. I december 2015 antog
det ukrainska parlamentet ytterligare tilldgg till skattelagstiftningen. Enligt dessa tilldgg skall
deklarationer ldmnas in kvartalsvisvis inom 40 dagar efter varje kvartalsutgang. Skattebetalningen
baseras pa deklarationen for det foregdende kvartalet och ska betalas inom 10 dagar fran det att
deklarationen sénts in.

I denna arsredovisning har forutsatts att Misenkoncernen med avseende pa skatter relaterade till JA
kommer att vara skattebetalare enligt ukrainsk lagstiftning detta baserat pa antagandet att
Misenkoncernen har rorelse i landet. Samarbetsarrangemang sdsom JA i Ukraina har inte klart
definierats i svensk skattelagstiftning. JA har i Misen Enterprises AB:s deklarationerna sedan 2015
hanterats som en i utlandet deldgarbeskattad juridisk person. Vidare har i denna rapport forutsatts att
de vinster som uppkommit i JA fore 1 januari 2015 inte kommer att beskattas i Sverige, att innehavet i
JA anses vara néringsbetingade aktier fram till och med 31 september 2014 och att ukrainsk
inkomstskatt kan avraknas mot svensk inkomstskatt.

Efter forsiljningen av 49,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB kan Bolagets underskottsavdrag inte
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langre utnyttjas via koncernbidrag frdn Misen Enterprises AB.
Redovisning av uppskjutna skattefordringar och underskottsavdrag

Koncernen utvérderar lopande mojligheten att utnyttja skattemassiga underskott i respektive legal
enhet. For narvarande finns skatteméssiga underskott i Koncernens svenska enheter. Eftersom det ér
osdkert ndr och i vilken omfattning de skattemassiga underskotten kan nyttjas mot framtida
skattemassiga Overskott har ingen uppskjuten skattefordran avseende skatteméssiga underskottsavdrag
redovisats. Skatteméssiga underskott i Sverige kan rullas vidare och har ingen forfallodag.

Nedskrivningsbehov av koncernmiissiga nettotillgangar och aktier i dotterbolag

Om indikation pa nedskrivning av koncernens nettotillgangar eller moderbolagets aktier i dotterbolag
foreligger gors en nedskrivningsprovning.

Virdering av aktier i Misen Enterprises AB

Virdet pd moderbolagets aktier i Misen Enterprises AB per bokslutsdagen uppgar till 243 MSEK (332
MSEK). Moderbolaget dger 50,5% av totalt utestdende aktier i Misen Enterprises AB.

Virdet pa Misen Enterprises AB ar avhéngigt av vérdet pa de tillgdngar som innehades av JA fram till
beslutet i skiljendmnden om att avsluta JAA No. 3 per den 11 juli 2018. I enlighet med det beslut som
fattades i skiljendmnden ska tillgdngarna 6verforas till JA partnern, UGV, och Misen Enterprises AB
ska erhalla kompensation for sin andel av dessa tillgangar. Skiljendmnden har beslutat om den
kompensation for tillgdngarna i JA som skall tilldelas Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz.

Styrelsen har genomfort varderingar enligt vedertagna varderingstekniker av de tillgdngar som fanns i
JA per den 11 juli 2018 utifrén olika realistiska scenarier. Varderingarna visar att viardet pa
moderbolagets aktier i Misen Enterprises AB kan forsvaras. Da det slutliga vardet av tillgdngarna ar
helt avhéngigt av skiljendmndens beslut finns det trots dessa beddmningar risk att ett annat vérde
kommer att faststéllas i skiljendmnden.

Affarsrisker
Lokal risk

Ukrainas byrakrati ar fortfarande betungande. Hotfulla faktorer sdsom bristen pa transparens och en
svag etik i den offentliga miljon kan forekomma pa alla myndighetsnivaer, dven pa lokal och regional
niva. Det paverkar foretagen och hotar allmén atkomst till grundlaggande tjanster. Att bekdmpa
korruptionen, reformera Ukrainas rittssystem samt decentralisering, avreglering och
”avoligarkisering” forblir de hdgsta prioriteringarna for Ukraina.

Ett juridiskt ramverk som ger begransad siakerhet for och stod till utlaindska investerare ar en risk for
Misenkoncernen nér det géller att dtervinna véardet pa dess tillgangar i Ukraina.

Politiska risker

Under de senaste aren har Ukraina genomgétt en djupgéende politisk och social fordndring. Virdet av
Misenkoncernens tillgdngar kan komma att paverkas av osdkerhetsfaktorer sésom den politiska eller
diplomatiska utvecklingen, social eller religios instabilitet, fordndringar av regeringspolitiken, skatte-
och réintesatser, inskrdnkningar i valutautforsel och andra politiska och ekonomiska forandringar som
paverkar lagar och regler i Ukraina. Dessa risker sammanhénger sarskilt med expropriation,
forstatligande, konfiskering av tillgdngar och dndrade lagbestimmelser om andelen tillatet utlandskt
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dgande.

Under sommaren 2014 hdjdes den skatt pa utvinning av naturtillgdngar som ska betalas i samband
med produktionen fran 25 % till 55 %, och 2016 var denna skatt 70 % for JA med privata deldgare.
Detta paverkade koncernen negativt och komplicerade genomforandet av investeringsprogrammet i JA
och ledde i slutdnden till betydande fordndringar av omsténdigheterna och en oférmaga att uppna
syftet med JAA.

Dessa héndelser under den senaste tiden visar hur de politiska riskerna paverkar foretagens villkor i
Ukraina.

Rysslands annektering av Krim i mars 2014 och ockupationen av dstra Ukraina av proryska
separatister utgor ett potentiellt hot mot att kunna atervinna vardet pd Misenkoncernens tillgangar.

Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling frén stelbent planekonomi till marknadsekonomi har forsvarats av starka
ekonomiska och politiska sdrintressen. Ett fatal personer med enorma formdgenheter har haft en
dominerande stillning i landet och paverkat politiken pa ett negativt sitt.

Efter hdandelserna under 2013-2014 introducerades en ny plattform for ekonomisk utveckling i
Ukraina. Landet forhandlar om ett ndrmande till EU, och vésentligt ekonomiskt stod har utlovats fran
IMF, EU och USA.

Under 2016 undertecknade Ukraina ett associerings- och frihandelsavtal med EU. Det méjliggjorde en
omorientering av utrikeshandeln.

Vid utgéngen av 2019 var den externa skulden i forhallande till BNP 76 %. Under 2019 uppgick
laneaterbetalningar till USD 14 miljarder (9 % av BNP). Det nuvarande underskottet har férvéntats
6ka nagot under 2020, mot bakgrund av erséttningar och penningdverforingar frén personer som
arbetar i utlandet (9 % av total BNP) tillsammans med vég- och gasdvergangsintékter (2 %) inte ar
tillrackliga for att uppvaga skuldriantorna och handelsunderskottet (10 %). Samtidigt tacker
valutareserverna bara 3 méanader av import. Infloden fran utléndska direktinvesteringar uppgér bara till
1,5 % av BNP, och vidare ar 20 % av det roundtripping-kapital. Foljaktligen kommer uppfyllandet av
finansieringskraven vara beroende av delaktighet pad marknaden och genomforandet av det nya avtalet
med Internationella valutafonden (IMF). Marknadsrantan kommer att upprétthéllas av hoga réantor,
medan ett forlangt kreditutrymme om USD 5,5 miljarder som 16per pa tre ar tecknades med IMF i
slutet av 2019.

De ekonomiska riskerna kvarstar, men borde minska under forutsittning att Ukrainas integration med
Visteuropa inte avstannar.

Valutarisk

Vixelkursen mellan UAH och SEK forsdmrades fran 0,3901 den 31 december 2019 till 0,28683 den
31 december 2020, eller med 26 %. Eftersom alla Misenkoncernens tillgangar finns i Ukraina har detta
paverkat koncernens egna kapital negativt.

Valutarestriktionsrisk

Till f61jd av den ekonomiska krisen i Ukraina har Ukrainas riksbank sedan 2013 skérpt
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valutakontrollerna i Ukraina och infort ett antal tillfalliga valutakontroller i syfte att stabilisera den
ukrainska ekonomin.

Sedan maj 2016 har Ukrainas riksbank meddelat en gradvis eliminering av de tillfalliga
valutakontrollatgérder som infordes 2013. De flesta av valutakontrollerna har redan lattats upp eller
tagits bort helt.

Under 2018 antog den ukrainska regeringen en ny lag ”Om valuta och valutatransaktioner” (giltig fran
och med den 7 februari 2019) som faststédllde en ny kidrnprincip for att utféra valutatransaktioner: ~allt
som inte dr forbjudet ar tillatet”.

Per datumet for publiceringen av rapporten skulle ett antal begransningar avseende repatrieringen av
utldndska investeringar kunna utgora ett potentiellt hot mot att dtervinna vérdet av Misenkoncernens
tillgangar:

* Repatriering av utdelning. Personer som inte dr bosatta i Ukraina ar rétt att repatriera
utdelning som har erhéllits fran innehav i ukrainska juridiska personer fram till 2018 och till
belopp om hégst EUR 7 000 000 per manad. Denna gréns géller inte om utdelningen dverfors
till investeringskonton tillhdrande en sddan person som inte &r bosatt i Ukraina, som har
Oppnats i en ukrainsk bank (inte utldndska konton eller vanliga konton i en ukrainsk bank).

*  Gréns for repatriering av foretagsinvesteringar. Personer som inte &r bosatta i Ukraina fran
repatriera intdkter fran forsdljning av aktier i ett ukrainskt foretag/ som ett resultat av ett
tillbakadragande fran ett ukrainskt foretag till ett belopp om upp till EUR 5 000 000 per
manad. Denna gréins géller inte om den ovanstdende intékten dverfors till investeringskonton
tillhérande en sddan person som inte dr bosatt i Ukraina, som har dppnats i en ukrainsk bank
(inte utldndska konton eller vanliga konton i en ukrainsk bank).

Oavsett det, med beaktande av att skiljendmndens slutliga dom inte kan betraktas som att utdelningen
varken ar erhéllen fran ett innehav i ukrainska juridiska personer eller fran forséljning av aktier i ett
ukrainskt foretag, dr valutarestriktionsrisken lag.

Diremot innebér en stindigt fordnderlig lagstiftningsméssig miljo en betydande risk for atervinningen
av virdet pa Misenkoncernens tillgdngar.

Skatterisk

Misenkoncernen bedriver idag verksamhet i Sverige och Ukraina, genom sitt dotterbolag Karpatygaz
LLC och deltagandet i JA. Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan dndras 6ver tiden. Sdledes kan
det inte uteslutas att fordndringar av den skatteréttsliga lagstiftningens utformning och tillimpning kan
komma att paverka Misenkoncernens resultat.

Ukrainsk skatte-, valuta- och tullagstiftning dr under stindig utveckling. Nar konflikter mellan olika
regelsystem uppstér anvénder foretagsledningen olika tolkningar. Koncernledningen anser att dess
tolkningar &r korrekta och héllbara, men kan inte garantera att dess beddmningar inte kommer att
ifragasittas av de ukrainska myndigheterna.

Rdttsliga risker

Samarbetsprojektet, som drivs av LLC Karpatygaz, har i samband med sin verksamhet blivit
involverat i ett stort antal réttstvister och domstolsférfaranden i Ukraina. Dessa réttstvister och
domstolsforfaranden har framfor allt rort forbindelserna med leverantorer av varor och tjénster.
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Resultatet kan bli att Misenkoncernen tvingas gora utbetalningar som motsvarar koncernens andel av
JAA 3. Det kan ocksa uppsta risker i samband med det pagéende skiljedomsforfarande som JSC
Ukrgasvydobuvannya initierade i augusti 2016. Misenkoncernen kan stéllas till ansvar for de
oviasentliga brott mot JAA 3 som JSC Ukrgasvydobuvannya anser har skett eller stillas infor
utmaningar vid genomforandet av den slutliga domen i ukrainska domstolar.

Finansiella risker och riskhantering

Koncernen exponeras for finansiella risker innefattande marknadsrisk (valutarisk, rdnterisk och
prisrisk), kreditrisk samt likviditetsrisk. For en beskrivning av koncernens exponering och
riskhantering avseende dessa risker, se not 22.
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Nyckeltalsdefinitioner

1. EBITDA (vinst fore réntor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp
moderbolagets rorelseresultat plus avskrivningar.

2. Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

3. Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom justering av beloppen som anvénts for
berdkning av resultat per aktie fore utspddning genom att beakta effekten, efter skatt, av utdelningar
och riantekostnader pa potentiella stamaktier och det vigda genomsnittet av de ytterligare stamaktier
som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella stamaktier. For ndrvarande
har Koncernen ingen effekt av utspadning vilket innebér att resultat per aktie fore utspadning
motsvarar resultat per aktie efter utspadning.

4. Réntabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat dividerat med
eget kapital vid periodens slut.

5. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter
finansiella poster plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pé finansiella lan dividerat med
totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens balansomslutning med avdrag for
icke rantebarande skulder).

6. Skuldsittningsgraden definieras som koncernens resp moderbolagets rantebarande skulder i
forhallande till redovisat kapital.

7. Soliditet definieras som koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital inklusive
minoritetsdgares andel i procent av balansomslutningen.

8. Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbolagets redovisade
egna kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive minoritetsdgares andel) dividerat med
balansomslutningen.

9. Antal utestdende aktier vid full utspadning definieras som antal utestdende aktier inklusive
maximalt utnyttjade teckningsoptioner samt antal utestiende BTA.

10. Antalet anstéllda avspeglar det genomsnittliga antalet anstillda omréknat till heltid och beréknas
som totala arbetstimmar under aret dividerat med teoretisk arsarbetstid. For JA har 50,01% av detta tal
konsoliderats tom 31 december 2017.
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Intikternas fordelning

Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
I nettoomsittningen ingér intékter fran:
Naturgas - - - -
Ovrigt 38 347 - -
Totalt ﬁ ﬁ - -
Not 2 Segmentsinformation - koncernen

Koncernens operativa verksamhet &r lokaliserad till Ukraina. Endast administration utfors i Sverige.

Geografiskt omrade 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsiittning, extern
Ukraina 38 347
Anliggningstillgangar
Ukraina 60 123
Not 3 Ovriga rorelseintikter
Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
Fakturerade personalkostnader 3360 5832 - -
Kapitaltillskott enligt finansieringsavtal 22 574 21 877 13 904 14 745
Enligt utslag SCC 481 825 -
Management fee - - 5577 5577
Ovrigt 2045 15 02 11
Summa 509 804 27 724 19 543 20333

Kapitaltillskott enligt finansieringsavtal

Misen Energy AB (publ) och Misen Enterprises AB undertecknade i november 2018 ett
finansieringsavtal med Powerful United Limited (PUL) som uppgar till maximalt 12 MEUR. Enligt
avtalet skall PUL svara for finansiering av savil den svenska verksamheten som den
skiljedomsprocess som inletts i juli 2016 i enlighet med skiljedomsbestammelserna vid
Skiljedomsinstitutet vid Stockholms Handelskammare av JSC Ukrgazvydobuvannya mot Misen
Enterprises AB och LLC Karpatygaz, som bada ér deldgda dotterbolag till Misen Energy AB (publ).
Avtalet kréver inte att PUL finansierar koncernens eventualforpliktelser.

Enligt finansieringsavtalet har PUL accepterat att tillhandahalla finansiering utan regressrétt, utan
sakerheter och utan garantier, som ticker in savél kostnader for skiljedomsforfarande samt
bolagskostnader. Misen Energy AB (publ) har accepterat att till PUL aterbetala erhallet belopp samt
betala 20 % av den slutliga erséttning som kan utbetalas enligt skiljendamndens slutgiltiga utslag.
Denna avgift skall endast utbetalas vid ett slutgiltigt utslag i skiljedomsprocessen. Om Misen Energy
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AB (publ) inte erhéller ndgon ersittning i skiljedomsprocesserna utgér ingen ersittning till PUL.
Kapitaltillskottet har darfor i sin helhet redovisats som en ovrig rorelseintikt enligt ovan.

Misen Energy AB (publ) kommer att fortsétta att ha full kontroll ver skiljedomsprocessen och har ratt
att med JSC Ukrgazvydobuvannya komma fram till forhandlingsldsning, avbryta processen, fortsitta
processen vid domstol och att vidtaga alla atgérder som MlIsen Energy AB (publ) finner lampliga for
att genomdriva ett slutgiltigt utslag.

Not 4 Erséttningar till revisorerna

Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019

Frejs Revisorer AB:
Revisionsuppdrag 157 - 146 -
Skatteradgivning 4 - 4 -
Ovriga tjénster 3 - 3 -
PwC:
Revisionsuppdrag 481 706 481 706
Skatteradgivning 101 90 101 90
Ovriga tjénster - - - -
Summa 746 796 735 796
Not 5 Ovriga externa kostnader

Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
Produktions- och transportkostnader 19 238 - -
Juridiska kostnader 1 085 13 448 1 085 133
Ovrigt 6222 9 603 4 845 7 668
Summa 7 326 23289 5930 7 801
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Not 6 Loner och erséttning till styrelse och foretagsledning

Grundlon/styr Ovriga Férmaner Pension

elsearvode ersittningar

2020
Koncernen
Goran Wolff, VD 1790 - 24 402
Andrius Smaliukas, styrelsens
ordforande 356 - - -
Oleg Batyuk, styrelsen 154 - - -
Dimitrios Dimitriadis, styrelsen 154 - - -
Pavel Prysiazhniuk, styrelsen 67 - - -
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st 2619 - - 162
Summa 5140 - 24 564

Grundlon/styr Ovriga Férmaner Pension

elsearvode ersittningar
2019
Koncernen
Goran Wolff, VD 1 840 - 24 407
Andrius Smaliukas, styrelsens
ordforande 395 - - -
Oleg Batyuk, styrelsen 171 - - -
Dimitrios Dimitriadis, styrelsen 171 - - -
Pavel Prysiazhniuk, styrelsen 75 - - -
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st 2933 - - 196
Summa 5585 0 24 603
Not 7 Loner, andra ersittningar och sociala kostnader
Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020

Medelantal anstéllda
Kvinnor 16 20 1
Mén 20 26 2
Summa 36 46 3
Anstillda per land
Sverige 3 3 3
varav man 2 2 2
Ukraina 33 43 -
varav man 18 24 -
Summa 36 46 3
varav min 20 26 2

Summa

2216

356
154
154
67
2781
5728

Summa

2271

395
171
171
75
3129
6212

2019

W2 D —

I N W

98]
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Loner, ersittningar, sociala avgifter
och pensionskostnader

Loner och ersattningar till styrelsen,
verkstillande direktéren och 6vriga

ledande befattningshavare 5444 5585 5148 5454

Loner och ersittningar till 6vriga

anstillda 2 887 4951 - -
8331 10 536 5148 5454

Sociala avgifter enligt lag och avtal 1591 2033 936 955

Pensionskostnader for styrelsen,
verkstillande direktéren och ovriga
ledande befattningshavare 564 603 458 472

Summa 10 486 1317

[\
N
)
~
[\
N
(o)
%)
—

Avtal om avgéngsvederlag forkommer inte.
VD har en uppsdgningstid om 24 ménader med bibehéllen fast erséttning.

Loner, andra ersittningar fordelade
per land samt mellan
ledningspersonal och dvriga

anstillda

Ledningspersonal, Sverige 5444 5585 5148 5454
Ledningspersonal, Ukraina - - - -
Ovriga anstillda, Ukraina 2 887 4951 - -

Styrelseledamaoter och ledande

befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa
balansdagen
Min 4 4 4 4
Summa 4 4 4 4
Antal verkstillande direktorer och
andra ledande befattningshavare
Kvinnor 1 1 1 1
Min 3 3 2 2
Summa 4 4 3 3
Not 8 Avskrivningar och nedskrivningar

Koncernen

2020 2019

Av- och nedskrivningar pa materiella- och immateriella tillgingar
Avskrivning av inventarier och byggnader
Summa

(et
\O
~
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Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31

Not 9 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen

2020-12-31  2019-12-31

Nedskrivna fordringar 3456 4690
Boter och straffavgifter - 168
Aterbetalning kapitaltillskott 49 001 -
Finansieringsarvode 97 785 -
Ovriga rorelsekostnader 935 12
Summa 151177 4 869
Not 10 Ovriga rianteintikter och liknande resultatposter

Koncernen

2020 2019
Utdelning - -
Rénteintdkter 3 5
Valutakursdiffenser - 63
Summa 3 68

30518

14112 -
44 630 0

Moderbolaget
2020 2019
112 540 -
- 8033
- 63
112 540 8 096
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Not 11

Ovriga rintekostnader
Ovriga finansiella kostnader
Summa

Not 12
Fordelning av inkomstskatt
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt
Summa

Redovisat resultat fore skatt

Skatt pa drets resultat

Skatt enligt nationella skattesatser
Effekt av ej avdragsgilla kostnader
Effekt av ej skattepliktiga intdkter

Okning av underskott som ej redovisas

Justering av tidigare ars skatt
Arets skattekostnad

Riéntekostnader och liknande resultatposter

Koncernen
2020 2019
7 8038
133 -
140 8038
Koncernen Koncernen
2020 2019
68 012 -
68 012 0
Koncernen
2020 2019
340 314 -21 326
=72 827 4 385
-1 -861
0 0
4 816 -4759
- 1235
68 012

Vigd genomsnittlig skattesats var 20 % (2019:21 %).

Moderbolaget
2020

7
133
140

201

9

803

803

8

8

Moderbolaget Moderbolaget

2020

0

Moderbolaget
2020

74 464

-15 935
-1

15936

201

9

0

201

9

5694

Uppskjuten skattefordran avseende underskott for koncernen och moderbolaget har inte redovisats
som tillgdng da mojligheterna till utnyttjande av forlustavdragen inom &verskadlig tid ar osékra. De

berdknade utestdende skatteforlusterna i koncernen uppgar till TSEK 364 558. Moderbolagets

utestaende skatteforluster uppgér till TSEK 269 401. Skatteforlusterna i Sverige uppgar till
TSEK 362 072 och kan rullas vidare under obegrinsad tid.
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Not 13 Rittigheter och licenser

Ingdende anskafftningsvirden
Omrékningsdifferenser

Forséljningar och utrangeringar
Avkonsolidering

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Avkonsolidering

Arets avskrivningar
Omrékningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgéaende restvérde enligt plan

Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen
2020-12-31 2019-12-31

1 1

1 1

-1 -1

-1 -1

0 0
Moderbolaget

2020-12-31  2019-12-31

Koncernen

2020-12-31  2019-12-31
Ingdende anskafftningsvirden 295 425
Ink&p 19 54
Omrékningsdifferenser -74 80
Forséljningar och utrangeringar -47 -264
Omklassificeringar - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden 193 295
Ingdende avskrivningar -172 -130
Forséljningar och utrangeringar 25 87
Arets avskrivningar 32 -96
Omrikningsdifferenser -45 -33
Utgaende ackumulerade avskrivningar -133 -172
Utgaende restvirde enligt plan 60 123

Not 15  Varulager

Virderat till anskaffningsvirde
Handelsvaror

Summa

403 403
403 403
-403 -403
-403 -403
0 0
Koncernen

2020-12-31 2019-12-31

=
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Not 16 Finansiella instrument per kategori

Tillgdngar

Upplupet anskaffningsvirde
Kundfordringar, externa
Fordringar hos koncernforetag
Kassa och bank

Summa

Skulder

Upplupet anskaffningsvirde
Kortfristiga lan

Skulder till koncernforetag
Leverantorsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder

Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
2241 5463 - -
- - 193 324 -
934 130 191 -
3175 5593 193 515 -
- 2618 - 2618
- - 88 6017
24 946 27116 19 344 17 880
24 946 29 734 19 432 20 498
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Note 17 Kundfordringar

Koncernen
2020-12-31 2019-12-31

Kundfordringar, externa 2241 5463

Summa 2241 5463

Per 31 december 2019 uppgick fullgoda kundfordringar till TSEK 5 463 (2018: TSEK 8 384), efter
avdrag for nedskrivning av totalt TSEK 0 (TSEK 10 910). Enligt regleringsavtalet med
Poltavaspecmontazh LLC kommer utestdende fordringar uppgéende till TSEK 5 302 att betalas per
den 30 november 2020.

Aldersanalys av dessa fordringar framgér nedan:

Ej forfallet 2209 5434
Forfallet 32 29
Summa 2241 5463

Nedskrivningsbedomning av kundfordringar

For kundfordringar tillimpar koncernen den forenklade ansatsen for kreditreservering som medges i
IFRS 9, det vill sdga, reserven kommer att motsvara den forvantade forlusten 6ver hela
kundfordringens livslingd. Kundfordringar och kortfristiga fordringar skrivs bort nér det inte finns
nagon rimlig forvéntan om aterbetalning. Sedan upplosningen av JA har bolaget endast kvarvarande
kundfordringar fran tidigare verksamhet. Bolaget har aterfort tidigare nedskrivning av dessa da en
uppgorelse om aterbetalningplan traffats med kunden. Ledningen gor bedémningen att dessa
kundfordringar kommer att betalas till fullo och ndgon framtida kreditreserv har dérfor inte
redovisats.

Not 18 Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Momsfordran 275 304 - -
Fordran JA 493 - 2567 - -
Fordran JA 3 - 446 - -
Ovriga fordringar 2227 41 - 7
Summa 2502 3358 - 7

Ledningen gor bedomningen att dessa fordringar kommer att betalas till fullo och nidgon kreditreserv
har dérfor inte redovisats.
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Not 19 Upplupna intikter och forutbetalda kostnader

Koncernen Moderbolaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31

Slutbetalning fran skiljedom 480 938 - - -
Ovriga forutbetalda kostnader 638 281 299 305
Summa 481 576 281 299 305

Not 20  Aktiekapital

Aktieinformation 2020 2019
Moderbolaget

Vigt genomsnittligt antal aktier for aret 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier pa balansdagen fore

utspédning 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier pa balansdagen efter full

utspédning 145 068 222 145 068 222

Not 21 Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Borgensatagande JA 31210 36 125
Summa eventualforplikelser 31210 36 125

IS
IS

Per 31 december 2020 uppgick Misenkoncernens eventualforpliktelser till TSEK 31 210

(TSEK 36 125 per 31 december 2019). Fordndringen jamfort med foregéende ar forklaras i huvudsak
av inventeringen av tillgdngar och skulder som har skett som en del av det pdgaende
skiljedomsforfarandet.

Enligt finansieringsavtalet forbinder sig PUL accepterat att tillhandahélla finansiering utan regressritt,
utan sdkerheter och utan garantier, som tacker in savél kostnader for skiljedomsforfarande samt
bolagskostnader. Vid en framgang i det pagéende skiljedomsforfarandet skulle PUL ha ritt till sina
utldgg for skiljedomen och 20 % (tjugo procent) av ett belopp motsvarande likviden fran skiljedomen.
Framgang definieras som ett eventuellt utslag eller en dom till férmén for Misen enligt vilken JSC
Ukrgazvydobuvannya blir skyldigt att betala en penningsumma till Misen med avseende pa
skiljedomen. Om Misen Energy AB (publ) inte erhaller ndgon ersittning i skiljedomsprocesserna utgér
ingen ersittning till PUL.
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Not 22 Finansiell riskhantering och upplining

Finansiell riskhantering
Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsattes fore JAA No 3 upplosning genom sin verksamhet for olika finansiella risker:
marknadsrisk (omfattande valutarisk, rianterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Efter
upplosningen av JAA No 3 beddoms exponeringen for dessa risker begriansad. Koncernen efterstravar
medvetande om potentiella ogynnsamma effekter pd Koncernens finansiella resultat. Kostnaden for
uppléning ar fast och utgors av en avgift samt drojsmélsrianta. Valutasékring har ej gjorts under 2019
eller 2018.

Marknadsrisk

Valutarisk

Genom att Koncernen bedriver verksamhet i olika l&nder innebér det att Koncernen exponeras for
fluktuationer i ett antal valutor. Det kan sélunda inte uteslutas att valutakursférdndringar kan komma
att paverka bolagets resultat och finansiella stillning.

Av koncernens totala intdkter och kostnader 2020 var02 MSEK respektive 2 MSEK noterade i UAH ,
vilket innebdr, att en férdndring av UAH-kursen med +/- 10 % skulle paverka Koncernens resultat
med +/-0,2 MSEK.

Koncernens nettotillgingar med UAH som rapportvaluta uppgick till MSEK -3, varigenom en
fordndring av UAH-kursen i forhallande till SEK med +/- 10 % skulle paverka koncernens egna
kapital med +/- 0,3 MSEK.

Rdnterisk

Sasom det beskrivs ovan hade Koncernen den 31 december 2020 inga rantebarande skulder. Samtliga
finansiella skulder ar kortfristiga. Det innebér att en fordndring av marknadsrintorna inte har ndgon
paverkan pa Koncernens finansiella kostnader.

Prisrisk
Da koncernens forséljning av hydrokarboner upphort efter upplosningen av JAA No 3 utsitts
koncernen ej ldngre for nagon prisrisk.

Kreditrisk
Koncernen ar exponerad for kreditrisker, vilka motsvaras av risken att en part i ett finansiellt atagande
orsakar en finansiell forlust for den andra parten genom att inte fullfolja sina dtaganden.

Koncernens maximala risk avseende kreditrisker uppgér till det belopp som redovisas i
balansrakningen. Koncernens risker struktureras genom att asétta kreditlimitar pa sina motparter.
Dessa kreditlimitar dr foremal for 16pande 6versyn och godkénnande av foretagsledningen. LLC
Karpatygaz ledning genomfor 16pande aldersanalys och foljer upp forfallna kundfordringar.
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Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att finansiering av koncernens kapitalbehov samt refinansieringen av

utestdende 1an forsvaras eller fordyras.

Koncernen ar for ndrvarande involverad i ett skiljedomsforfarande gentemot JA partnern JSC

Ukrgasvydobuvannya som beskrivs i forvaltningsberittelsen och storleken pa nodvindig finansiering
ar beroende av det behov av kapital som krévs for att fullfélja denna process. Vidare driver koncernen
ett antal vriga juridiska processer som ocksé kraver finansiering. Inom JA finns externa skulder dér

Koncernen ér solidariskt betalningsansvarig vilket kan komma att krdva ytterligare likviditet.

Det finansieringsbehov som kan komma att uppsta under 2021 kommer att kunna tiackas av de intdkter
som uppstatt p g a utslaget i Skiljendmnden. Storsta delen av omséttningstillgangarna avser fordringar

vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde.

Nedanstdende tabell visar skulderna per den 31 december 2020 per aterstaende loptid. Beloppen efter
forfalloordning ar avtalsenliga odiskonterade kassafloden inklusive brutto lanedtaganden. Sédana
odiskonterade kassafloden kan skilja sig fran beloppen inkluderade i balansrdkningen eftersom

beloppen i balansrdakningen baseras pa diskonterade kassafloden.

Da betalningsbeloppet inte ar fixerat bestims det redovisade beloppet baserat pa gillande lanevillkor

vid slutet av rapportperioden. Betalningsforpliktelser i andra valutor dn rapportvalutan (SEK)

redovisas efter omriakning till balansdagskurs.

Forfallodagar for finansiella skulder < 1 manad

per 31 december 2020

Leverantorsskulder och andra
finansiella skulder
Summa

Forfallodagar for finansiella
skulder per 31 december 2019

Leverantorsskulder och andra
finansiella skulder
Summa

24 946
24 946

24 946
24 946

1 mdnad - 1 3

Summa

24 946
24 946

24 946
24 946
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Réntebirande skulder

Kortfristiga skulder
Kortfristiga lan

Summa

Summa rintebirande skulder

Riéntor

Vigda genomsnittliga effektiva réntesatser pa 1an uppgick till:

Kortfristiga lan
Skulder till koncernforetag

Valutor

Rintebirande skulder per valuta
EUR
Summa

Not 23 Stallda sikerheter

Koncernen har inga stillda sékerheter.

Not 24

Upplupna rantekostnader
Upplupna I6ner och 6vriga
personalkostnader

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Upplupna finansieringsavgifter
Ovriga poster

Summa

Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter

Koncernen Moderbolaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
- 2618 - 2618
- 2618 - 2618
Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
- 182,5 % 182,5 % 182,5 %
ET ET - -
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31  2019-12-31 2019-12-31  2019-12-31
- 2618 - 2618
- 2618 - 2618
Koncernen Moderbolaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
- 8 608 - 8 608
275 649 - -
1156 1396 937 1150
- - 154 139
146 785 - - -
5104 3977 48 030 2 447
153 320 14 630 48 813 12 344
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Not 25

Avskrivningar

Resultat vid forsdljning av
anldggningstillgangar

Overforing av 14n och upplupen riinta
till finansieringsavtal

Upplupen fordran avseende skiljedom
Upplupna finansieringsavgifter
Kundforluster

Orealiserade valutakursdifferenser
Summa

Forindring av finansiella skulder

Ingaende finansiella skulder
Upptagna lan

Overforing till finansieringsavtal
Summa kassaflodespaverkande poster

Omrékningsdifferenser
Summa icke-kassaflédespaverkande
poster

Utgaende finansiella skulder

Not 26 Ovriga kortfristiga skulder

Anteciperad utdelning till innehavare
utan bestimmande inflytande

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
33 97 - -
-1 72 - -
-11 226 - -2 618 -
-480 938 - -
146 786 - 44 630 -
2 889 4 690 - -
-342 457 4715 42012 -
Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
2618 2553 2618 2 553
-2618 - -2618 -
- 65 - 65
- 65 - 65
- 2618 - 2618
Koncernen Moderbolaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31
110 311 - - -
3439 3375 1103 452
113 570 3375 1103 452
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Not 27 Andelar i koncernforetag

Koncernen Org. nr. Séte Kapital-
andel (%)
Misen Enterprises AB 556526-3968 Sverige 50,5 %
Capital Oil Resources Sweden AB 556754-4878 Sverige 100 %
LLC Karpatygaz 30162340 Ukraina 100 %
Moderbolaget Kapitaland Rostréttsan Antal Bokfort Bokfort
el % del % aktier virde 2019- vérde 2018-
12-31 12-31
Misen Enterprises AB 50,5 50,5 25250 243 359 313359
Summa 243 359 313 359
2020 2019
Andelar i1 koncernforetag
Ingdende anskafftningsvirden 332 359 313 359
Kapitaltillskott/aterbetalning -89 000 19 000
Forséljningar av andelar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 243 359 332359
Utgaende redovisat viarde 243 359 332 359

Not 28 Transaktioner med nirstiende

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
Forsiljning till nirstiende
Misen Enterprises AB - - 5577 5577
Powerful United Ltd kapitaltillskott 11360 21877 2 748 14 745
SP Holding 2 748 0 2752 -
Summa 14 108 21877 11077 20322

Aterbetaning kapitalltillskott, finansieringsavgifter,inkop och riintor frin niirstiende

Balit LLC 3) 2923 1423 2923 1423
Dentons 1) 1918 9197 830 -
Lexford Investment 1) - 546 - 546
Sergey Probylov 810 - - -
Powerful United Ltd 4) 117 605 - 14 025 -
SP Holdings45) - 8033 2512 8033
Summa 123 256 18 653 10 002 10 002

Rorelsefordringar/-skulder avseende nérstiende
Nedan anges fordringar/skulder fran forsiljning/inkdp av varor/tjanster samt skulder avseende
upplupna kostnader

Fordringar pa nirstaende
Misen Enterprises AB - - 193 324 -
Summa - - 193 324 -
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Skulder till nirstaende

Capital Oil Resources AB - - 88 88
Misen Enterprises AB - - - 5929
Balit LLC 3) 1741 726 1741 558
Dentons 1) 8462 7209 7374 7209
PUL 227916 - 16 537 -
SP Holding 4) - 11226 - 11226
Sergiy Probylov, 1an 2) 807 1337 - -
Summa 238 926 20 446 25652 25010

1) Avser inkdp av ledningstjinster frén styrelseledamot/bolag dgt av styrelseledamot.

2) Avser lan fran anstélld som &r betydande aktiedgare med visentligt inflytande 6ver koncernen.
3) Avser inkdp av ledningstjinster fran en styrelseledamot/tidigare VD i ett dotterbolag

4) Avser ranta och skulder till storre aktieégare

Not 29 Forslag till behandling av vinst

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel och ytterligare tillskjutet kapital 2 879 284
Arets resultat 74 463 710
77 342 994

Styrelsen foreslar att forlusten disponeras enligt féljande:

Till aktiedgare utdelas 58 027 289
i ny rakning 6verfors 19315705
77 342 994

Not 30 Visentliga hiindelser efter utgangen av rikenskapsaret 2020
Visentliga hiindelser efter balansdagen
SCC skiljeforfarande i enlighet med JAA No.3

Skiljendmnden avgav foljande utslag i SCC case V 2016/114.Slutligt delutslag 11 juli 2018,
forlikningsutslag 26 mars 2020, andra slutligt utslagl7 juni 2020, slutligt férlikningsavtal 5 november
2020 och tolkning av slutligt utslag 22 december 2020

Verkstillande av skiljedomarna

Parterna verkstiller nu det slutliga delutslaget i Ukraina, specifikt pagar arbete nmed att ta fram
dokumentation i syfte att avregistrera JA.

Forlikningsutslaget bekréftar en 6verenskommelse avseende alla hydrokarboner som producerats med
anvandning av JAs tillgdngar under 2016-12-01 — 2018-07-18 (JAs upphdrande) bekréftades i Ukraina
i juni 2020.

14 januari 2021 avgav Ukrainas Hogsta Domstol ett utslag som godkidnde det andra slutliga utslaget
12 juni 2020. Enligt detta dr JSC Ukrgasvydobuvannya skyldigt att till MIsen Enterprises utbetala

57



MISEN ENERGY AB (publ.)
556526-3968

ersdttning for juridiska kostnader om EUR 2 739 784,53 (app TSEK 27 564), SEK 344 415,38,
USD 7 971,59 (app TSEK 65) och GBP 10 940,05 (app TSEK 122).

10 februari 2021 erho6ll Misen Enterprises AB USD 47 060 537,16 (ca TSEK 393 426) and

LLC Karpatygaz erholl UAH 1 001 242,74 (ca TSEK 295) fran JSC Ukrgasvydobuvannya i enlighet
med utslaget i Kievs Overklagandedomstol 5 januari 2021. Kompensationen har belastats med i
Ukraina gillande skatter. Som tidigare rapporterats har JSC Ukrgasvydobuvannya innehallit kallskatt
om 15% (UAH 236 113 788, ca. TSEK 75 845) pa bruttobeloppet avseende skatt for icke ukrainska
medborgare, detta belopp har inbetalts till den ukrainska statskassan.

23 mars 2021erkinde Kievs Overklagandedomstol tolkningen av det slutliga utslaget 22 december
2020 och beordrade JSC Ukrgasvydobuvannyaatt till Misen Enterprises 6verfora EUR 107 798,40
(SEK 1 094 154,00). JSC Ukrgasvydobuvannya kan 6verklaga detta beslut inom 30 dagar. Misen
Enterprises AB har dnnu inte erhallit detta belopp.

Da de tilldomda beloppen har utbetalats till de av Misen Energy AB (publ) deldgda dotterbolagen
kommer detta att avspeglas i Misenkoncernens redovisning for 2020. Misen Energy AB (publ) utreder
sina réttigheter och skyldigheter enligt svenska lagar och kommer att informera marknaden om
framtida atgirder och om eventuell mojlighet att utbetala utdelning.

Domstolsféorhandlingar mot NABU i mél No. 910/18439/17

Forhandlingar kommer att héllas 30 mars 2021

Betalningar till finansiérer i enlighet med finansieringsavtal

Da SCC skiljeprocessen avslutats och Misen Enterprises erhéllit kompensation fran JSC
Ukrgasvydobuvannya ar Misen Energy AB (publ) och Misen Enterprises AB skydliga att i enlighet
med finansieringsavtalen att genomfora utbetalningar till till finansidrerna i enlghet med
finansieringsavtalen. Enligt avtalet med Edvardas Jautatas betalde bolagen EUR 1 940 00

(SEK 19 558 690) och enligt avtalet med PUL betalades EUR 8 452 140 (SEK 85 212 785) och
EUR 3 221 404 (SEK 32 477 550). Da dessa betalningar genomforts anser Misen Energy AB (publ)
och Misen Enterprises AB att de fullgjort samtliga sina skyldigheter under finansieringsavtalen.

ICSID skiljeprocess mot Ukraina

24 mars 2021inkom Misen Energy AB (publ ) och dess deldgda dotterbolag Misen Enterprises AB
med en hemstillan omom skiljedom i enlighet med Washington Convebtion and the rules of the
International Centre for Settlement of Investment Disputes (ICSID). ICSID ér en internationell
organisation som ar en del av Virldsbanken med huvudkontor i Washington, DC, USA.

For narvarande forvantar sig Misen Energy AB (publ) och Misen Enterprises AB att beloppet som
kommer att krdvas som kompensation kommer att uppgé till hundratals millioner USD.

Misen Energy AB (publ) och Misen Enterprises AB kommer att faststilla sina krav genom
berdkningar av varderingsexperter och specificera detta i sin inlaga till ICSID skiljeprocessen.
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Forsikran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stillning och resultat samt att
forvaltningsberéttelsen ger en rittvisande dversikt dver utvecklingen av moderbolagets verksambhet,
stdllning och resultat och dessutom beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget star infor. Styrelsen och verkstédllande direktoren forsikrar ocksa att
koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder, IFRS, som
har antagits av EU, ger en rittvisande bild av koncernens stéllning och resultat samt att koncernens
forvaltningsberittelse ger en réttvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens verksamhet,
stillning och resultat och dessutom beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen

star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att forelédggas arsstimman den 28 april 2021 for

faststdllande.

Stockholm den 9 april 2021

Andrius Smaliukas
Styrelseledamot, ordférande

Dimitrios Dimitriadis
Styrelseledamot

GoOran Wolff
Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har avgivits den 2020.

Frejs Revisorer AB

Ulf Johansson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Oleg Batyuk
Styrelseledamot

Pavel Prysiazhniuk
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Misen Energy AB (publ.)
Org nr 556526-3968

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Inga uttalanden gors respektive uttalande
Vi har haft i uppdrag att utféra en revision av arsredovisningen for Misen Energy AB (publ.} for ar 2020
och vi har utfort en revision av koncernredovisningen for Misen Energy AB (publ.) for 2020.

Vi avstar fran att uttala oss om arsredovisningen. Pa grund av att det férhallande som beskrivs i avsnittet
Grund for uttalanden i var rapport ar sa betydelsefullt, har vi inte kunnat inhdmta tillrackliga och
dndamalsenliga revisionsbevis som grund for revisionsuttalandet avseende arsredovisningen.

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassafléde fér dret enligt International Reporting Standards {IFRS), sasom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr forenlig med
koncernredovisningens dvriga delar.

Som en foljd av det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden" kan vi varken till- eller
avstyrka att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansriakningen fér moderbolaget.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststaller resultatrdakningen och balansrdkningen for koncernen.

Grund fér uttalanden

Beddmningen av virdet pd moderbolagets andelar i dotterbolaget Misen Enterprises AB, som uppgar
till 243 359 TSEK, vilket motsvarar 56 % av moderbolagets totala tillgangar och ddrmed representerar en
avsevird del av moderbolagets tillgangar, dr helt beroende av utvecklingen av pagaende juridiska
processer mellan deltagarna i JA.

Eftersom ingdende virderingen av aktier i dotterbolag ingér i faststallandet av det finansiella resultatet,
har vi inte heller kunnat avgéra om det hade varit ndédvandigt med &ndringar nér det géller drets
resultat, sa som det redovisas i moderbolagets resultatrékning.

Vi har utfort revisionen av koncernredovisningen enligt International Standards on Audition {ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdamtat avseende revisionen av koncernredovisningen ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for rakenskapsaret 2019-01-01--2019-12-31
har utfrts av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad 2020-05-05 med modifierade
uttalanden i Rapport om arsredovisningen och omodifierade uttalanden i Rapport om
koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att &rsredovisningen och koncern-
redovishingen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer dr nédvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstdllande
direktéren for beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillimpligt, om férhallanden som kan péverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvianda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gbra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

V&ra mal ir att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och att
l4mna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av saker-
het, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvédndare fattar med grund i koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

_identifierar och bed®mer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tilirickliga och dndamalsenliga for att utgora
en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre &n for en véasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

_ skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgéarder som dr lampliga med hénsyn till omstiandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar. ‘D/
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drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstdllande direktéren anvénder antagandet
om fortsatt drift vid upprdttandet av koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre
kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pa ett sdtt som ger en rdttvisande bild.

inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende koncern-
redovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och utforande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Inget uttalande gors respektive uttalande

Utdver det uppdrag vi har haft att utféra en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for Misen Energy AB
(publ.) for rakenskapsaret 2020 samt haft i uppdrag att utfora en revision av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Som en f6ljd av det férhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden" kan vi varken till- eller
avstyrka att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen.

Vi tillstyrker att bolagsstaimman beviljar styrelsens ledaméter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Som framgar av var Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen kan vi bland annat varken
till- eller avstyrka att balansrdkningen faststalls for moderbolaget och koncernen.

Vi har utfért revisionen av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i for-
hallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och andamalsenliga som grund for vérl‘z

uttalande.
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Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med
hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining

i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktéren ska
skota den ldpande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrédffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

pad ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed
vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om f&rslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk instilining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder,
omraden och férhallanden som dr vasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertradelser skulle
ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fér'ILlsE/.-
har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen fér detta for att kunna /{
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen. Yi
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Anmidirkning

Bolaget har under rakenskapsaret inte i rétt tid betalt avdragen skatt, sociala avgifter samt

mervardesskatt.

Go6teborg 2021-04-09

Frejs Revisorer AB

-

Auktoriserad revis

Misen Energy AB (publ.). Org nr 556526-3968
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Rapport om rittsprocesserna

Riittslig rapport pa arsstimman den 26 april 2018

Det forsta diagrammet aterspeglar kronologin och ett antal av de mest vésentliga réttsliga forfaranden
som hade inletts fore arsstimman som holls den 26 april 2018. I synnerhet det forsta diagrammet visar
att Misen Energy AB (publ) inte nddde en férhandlingslésning i tvisten som géller den orimliga
skatten pa utvinning av naturtillgdngar med Ukrainas regering. Diagrammet visar vidare att Misen
Enterprises AB och LLC Karpatygaz, deligda dotterbolag till Misen Energy AB (publ), var
involverade i det skiljedomsforfarande som péakallades av JSC Ukrgasvydobuvannya i augusti 2016 i
enlighet med JAA No. 3, och med kraft forsvarade sina investerares legitima intressen. Slutligen visar
det forsta diagrammet att i vantan pa skiljedomsforfarandet kunde Misen Enterprises AB och LLC
Karpatygaz inte korrekt implementera JAA No.3: JSC Ukrgasvydobuvannya vigrade att leverera
hydrokarboner producerade av JA sedan december 2016 och initierade ett antal forberedande
utredningar avseende brott i samband med implementeringen av JAA No.3.
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Riittslig rapport pa arsstimman den 25 april 2019

Det andra diagrammet aterspeglar kronologin och ett antal av de mest visentliga rattsliga forfaranden
som pagick efter arsstimman som holls den 26 april 2018 och fram till denna arsredovisning. Den
vasentliga hdandelse som paverkade de pagaende réttsliga forfarandena var den slutliga deldomen som
utfardades av skiljendmnden i det skiljedomsforfarande som péakallades av JSC Ukrgasvydobuvannya i
augusti 2016. Skiljendmnden konstaterade, bland andra fragor, att eftersom 70 % royaltyn som
infordes av Ukrainas regering innebar en visentlig fordndring av omstdndigheterna och det inte langre
ar mojligt att uppna syftet med JA, att JAA No. 3 maste upphora att gélla fran och med den 11 juli
2018. Mot bakgrund av det upphdrde Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz med produktionen
av hydrokarboner i Ukraina. Parterna vidtar alla nédvéandiga och lampliga atgarder for att genomfora
upphivandet av JAA No.3 i praktiken: genomférde inventeringar i regionerna, hanterade (eller
hanterar) de rattsliga forfarandena gillande JA:s verksamhet, fortsitter diskussionerna i relation till
vilka andra fragor som ar nédvandiga for ett genomdriva upphdvandet av JAA No.3, etc. Samtliga
forberedande utredningar avseende brott dr pagéende. I nésta fas av skiljedomsforfarandet kommer
skiljendmnden att besluta om den kompensation for tillgangarna i JA som skall tilldelas Misen
Enterprises AB och LLC Karpatygaz. Misen Energy AB (publ) nddde inte en féorhandlingslésning i
tvisten som géller den orimliga skatten pa utvinning av naturtillgangar med Ukrainas regering.
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. . . 2018.06.13
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Rapport om rittsprocesserna

Detta andra diagram aterspeglar kronologin och ett antal av de mest visentliga réttsliga forfaranden
som pagick per tidpunkten for publiceringen av denna rapport.

Den 26 mars 2020 utfiardade skiljendmnden en samtyckesdom i vilken nimnden bekriftade
regleringsavtalet géllande regleringen av vissa juridiska relationer mellan JSC Ukrgasvydobuvannya,
Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz ("Parterna”) den 23 juli 2019. I enlighet med
Regleringsavtalet ska JSC Ukrgasvydobuvannya betala en ersittning till Misen Enterprises AB och
LLC Karpatygaz for deras andel av de totala kostnaderna f6r anvandningen av den gemensamma
egendomen. Som en f6ljd av det reglerade Parterna samtliga fall hanforliga till hydrokarbonerna
producerade sedan december 2016.

Vidare, vid den slutliga domen som ska utfardas den 29 maj 2020 ska skiljendmnden fatta beslut om
den kompensation for tillgangarna i JA som skall tilldelas Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz.
Slutligen nadde Misen Energy AB (publ) inte en féorhandlingslésning i tvisten som géller den orimliga
skatten pa utvinning av naturtillgdngar med Ukrainas regering.
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Styrelse, koncernledning och revisor

Styrelsen
Dr. Andrius Smaliukas, styrelseordforande (ledamot sedan 2013)

Dr. Andrius Smaliukas ar deldgare i Milasauskas, Martinkute, Smaliukas and Partners
(Litauen). Han ar ocksa ordforande i Minexa Ltd (Singapore), styrelseordforande i
Staticus Group UAB (Litauen) och styrelseledamot i Asia Investment Holdings PTE
(Singapore). Dr. Andrius Smaliukas fungerar ofta som skiljeman, sakkunnig och
radgivare vid internationella skiljedomsforfaranden.

Dr. Andrius Smaliukas har en doktorsexamen i juridik fran Vilnius universitet och en
masterexamen fran Queen Mary University of London. Dessutom har han varit
verksam som forskare vid Oxford University, och har genomgatt ledarskapsutbildning vid University
of Cambridge Judge Business School och Harvard Law School.

Oberoende: oberoende i forhéllande till bolaget och dess ledning, samt i forhallande till storre
aktiedgare.

Dimitrios Dimitriadis, ledamot (sedan 2011)

E Dimitrios Dimitriadis dr grundare och ledande deldgare i DD Partners AG, ett globalt
@ verksamt foretag baserat i Ziirich (Schweiz) som erbjuder ett brett spektrum av
' R tjanster avseende kapitalstrukturering och foretagsradgivning till internationella
e foretag och privatpersoner. Han arbetar som forvaltare av flera opportunistiska
fonder. Innan han kom till DD Partners AG arbetade Dimitrios Dimitriadis i 6ver 15
' ar hos olika finansinstitut i Schweiz. Som medlem av ledningsgruppen for olika
fonder och storre enskilda portfoljer delade han ansvaret for kapitalplacering och
investeringsverksamhet. Dessutom ledde han férhandlingar med och kontraktering av leverantorer av

finansiella tjdnster. Han har erfarenhet av arbete med internationella kunder med stor
nettoformdgenhet.

Andra uppdrag:

¢ Vd for HF SWISS, ett globalt formogenhetsforvaltnings- och family office-foretag med site i
Schweiz.

¢ Radgivare och representant for dsteuropeiska och grekiska kunder inom energi- och
byggsektorn.

* Ordforande for Sensap Swiss, ett schweiziskt teknikforetag.

¢ Ordforande for Innomedis, ett globalt medicintekniskt foretag.

*  Ordforande for AMD Telecom LLC, ett globalt telekommunikationsbolag.

Dimitrios Dimitriadis har en examen i ekonomi fran universitetet i Ziirich och AZEK, Swiss Training
Centre for Investment Professionals. Hans tidigare studier omfattar en schweizisk federal examen i
tandlaboratorieteknik.

Oberoende: oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, men inte i forhéllande till storre
aktiedgare (Nellston Holdings Ltd.).
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Oleg Batyuk, ledamot (sedan 2014)

Oleg Batyuk ar ledande deldgare vid Dentons (tidigare Salans) kontor i Kiev och
chef for dess bolagsjuridiska verksamhet i Ukraina. Oleg valdes in i styrelsen for
Dentons Europa, som omfattar Frankrike, Tyskland, Spanien, Turkiet samt landerna
i Central- och Osteuropa och OSS-linderna, 2011 och omvaldes 2013 for en period
om tva ar. Under perioden 2012-2015 var Oleg medlem i Dentons’ Global Council.

Oleg Batyuk har stor erfarenhet av radgivning till internationella och inhemska
kunder om utldandska investeringar i Ukraina, joint ventures, uppléning, banktillsyn

i1

och transaktioner pa internationella kapitalmarknader. Han har fungerat som radgivare till stora
internationella foretag och finansinstitut om viktiga infrastrukturprojekt i Ukraina. Dessutom har han
varit expertvittne i friga om ukrainska réttsliga fragor i flera hogprofilerade tvistemal och
skiljedomsforfaranden i England, USA, Kanada och Sverige.

Andra uppdrag:
¢ Lektor i ukrainsk civilrétt vid juridiska fakulteten vid Taras Shevchenko-universitetet i Kiev.
*  Forfattare till ett flertal artiklar och bocker om ukrainsk rétt och réttspraxis, vilka har
publicerats i USA, Storbritannien, Nederldnderna, Ukraina och andra lander. Han har
medverkat till att utarbeta Ukrainas civil- och strafflagstiftning.

Oleg Batyuk har en examen fran Centre for Commercial Law Studies, Queen Mary and Westfield
College, University of London (1992). Innan dess tog han juristexamen (1985) och doktorsexamen i

juridik (1988) vid Taras Shevchenko-universitetet i Kiev.

Oberoende: oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, samt i forhallande till storre
aktiedgare.

Pavel Prysiazhniuk, ledamot (sedan 2014)

Pavel Prysiazhniuk &r en av grundarna av och ledande deldgare i AIM-koncernen, ett
‘ ‘ konsultféretag som arbetar med finansiella och operativa fragor och ar baserat i
il ) Ukraina. Foretaget tillhandahéller hela spektrat av finansiella tjanster och

-

kapitalmarknadstjanster, samt ger rddgivning om alternativa och individuella

%

) ¢ investeringar 4t foretag i Ukraina och ldnderna i Central- och Osteuropa. Tidigare
' 1 har Pavel Prysiazhniuk varit ansvarig for strategiska fragor och affarsutveckling hos

det ledande ukrainska véardepappersforetaget Concorde Capital.

2 ¢

Han har ocksé 12 ars erfarenhet fran internationella foretag som Siemens AG, NSN och Microsoft, dér
han har haft ledande befattningar inom strategi, foretagsfinansiering och forsiljning.

Andra uppdrag:

¢ Radgivare till flera olika kommittéer i det ukrainska parlamentet om strategiska fragor
och investeringar

¢ Styrelseledamot i ColorTec Hungary, tillverkare av fargbelagt stal.

Pavel Prysiazhniuk har en masterexamen i elektronik fran Ukrainas tekniska universitet och examina
frén sdrskilda foretagsutbildningar i finansiering och foretagsledning.

Oberoende: oberoende i1 forhallande till bolaget, dess ledning, samt i forhallande till storre aktiedgare.
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Revisor

Frejs Revisoer AB, huvudansvarig revisor Ulf Johansson.

Kommittéer

Revisionskommittén:

¢  Dimitrios Dimitriadis, ordférande
* Pavel Prysiazhniuk, ledamot

Erséttningskommittén:

* Oleg Batyuk, ordférande
*  Andrius Smaliukas, ledamot
* Pavel Prysiazhniuk, ledamot

Valberedning, utsedd av arsstimman 2017:

* Sergey Probylov, ordférande (representant for Blankbank Investments Limited)

*  Andrius Smaliukas, ledamot, i egenskap av styrelseordférande for Misen Energy AB (publ)
*  Dimitrios Dimitriadis, ledamot (representerar Nellston Holdings Limited)

* Aurimas Augustinavicius, ledamot (representerar TCT Holding AB)
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Koncernledning

Pé balansdagen hade moderbolagets ledning foljande sammanséittning:

Goran Wolff, verkstillande direktor och ekonomidirektor

Goran Wolff har varit ekonomidirektor for moderbolaget sedan februari 2012 och
utsags till verkstillande direktor senare samma ar. Han har 6ver 30 ars erfarenhet av
foretagsledning inom industrisektorn. Han har haft en rad uppdrag som
ekonomidirektdr och controller hos svenska borsnoterade och privatigda foretag,
senast Geveko, som tidigare var noterat pA NASDAQ OMX smébolagslista. Goran
Wolff har en civilekonomexamen fran Goteborgs universitet.

Pavel Stolayev, koncerncontroller, ACCA, CFA

Pavel Stolayev anstélldes hos Misen Energy AB (publ) i september 2013. Han har
erfarenhet av investeringsbankverksamhet och professionell rddgivning. Han har
tidigare arbetat hos Ernst & Young LLC i Ukraina som ansvarig for
transaktionsradgivning.

Pavel Stolayev har en examen fran Donetsk University of Economics and Law. Han
har dven genomgétt ett utbildningsprogram vid Deloitte Academy, International
Business Institute i Kiev.

Pavel Stolayev dr medlem av ACCA sedan 2011 och diplomerad finansanalytiker sedan 2016.

Raimonda Kundrotaite, chefsjurist

Raimonda Kundrotaite anstélldes hos Misen Energy AB (publ) i november 2015.
Tidigare var hon bitrddande jurist vid den ledande Pan-Baltiska advokatbyran
Valiunas Ellex i Litauen.

Raimonda Kundrotaite har i dver fem ar arbetat med bolagsritt, global energirdtt och
internationell skiljedomsrétt. Hon har erfarenhet av att arbeta med internationella
investeringar och kommersiella skiljeforfaranden i mangmiljonklassen i olika fragor
inom energibranschen i Osteuropa. Hennes ansvarsomraden omfattar att hantera

overgripande bolagsfragor, skiljedomar och konflikter, samt projektleda finansiella transaktioner.

Raimonda Kundrotaite &r huvudforfattare pa Claims (Oxford University Press) och personalredaktor
pa Texas Journal of Oil, Gas, and Energy Law (Austin). Hon dr medlem av Association of
International Petroleum Negotiators (Houston) och medlem av Rocky Mountain Mineral Law

Foundation (Colorado).

Raimonda Kundrotaite har blivit antagen till University of Texas i Austin (Amerikas forenta stater) for

masterexamen i Global Energy Law. Hon har dven en masterexamen i internationell kommersiell

skiljedomsrétt frdn Stockholms universitet och en kandidatexamen i juridik inom Law and

Management Program vid Mykolas Romeris University (Litauen).
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