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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren avger harmed foljande arsredovisning och koncernredovisning
for Misen Energy AB (publ) for rakenskapsaret 2018.

Misen Energy AB (publ.) Organisationsnummer 556526-3968.

Misen Energy-koncernen

Om bolaget

Misen Energy AB (publ) ("Moderbolaget” eller "Bolaget”) &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i
Stockholm. Huvudkontoret har sin adress pa Kungsportsavenyen 32, 411 36 i G6teborg. Bolaget ar
noterat pa Nasdaq First North Stockholm. Misenkoncernen (”Misenkoncernen” eller ”Koncernen”)
bestar av Misen Energy AB (publ) och de deléagda dotterbolagen LLC Karpatygaz (Ukraina) och
Misen Enterprises AB (Sverige) .

I juni 2016, i juli 2017 respektive i november 2017 salde Bolaget 37,5 % , 8 % respektive 2% av sitt
innehav i Misen Enterprises AB till det Hong Kong baserade bolaget Powerful United Limited
(’PUL”). Samma dgare som kontrollerar aktiedgaren TCT Holding AB kontrollerar dven PUL. | mars
2018 salde Bolaget 2 % av aktierna i Misen Enterprises AB till Konstantin Guenevski, en bulgarisk
medborgare som arbetar som senior trader i ett av vérldens ledande fristaende ravaruhandels- och
logistikforetag. Misen Energy AB (publ) dger fortsatt 50,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB och
behaller full kontroll 6ver bolaget. Misen Enterprises AB konsolideras i Koncernen och resterande
49,5 % innehas av investerare utan bestammande inflytande.

Joint Activity och Joint Activity Agreement

Misenkoncernen var tillsammans med PUL och Konstantin Guenevski dgare till en 50,01 % andel i
samarbetsprojektet Joint Activity ("JA") i Ukraina avseende produktion och forsaljning av
hydrokarboner. Den aterstaende andelen om 49,99 % av JA &gdes av Joint Stock Company
Ukrgasvydobuvannya (”JSC Ukrgasvydobuvannya” eller "UGV”) (Ukraina), ett heldgt dotterbolag till
det statliga National Joint Stock Company Naftogaz of Ukraine (Ukraina). JA reglerades av Joint
Activity Agreement No. 3 daterat den 10 juni 2002 ("JAA” eller ”JAA No. 3”) (i dess reviderade och
omarbetade lydelse). JAA No. 3 uppldstes genom det slutliga delutslag som meddelades i juli 2018 av
skiljenamnden i den pagaende skiljedomsprocessen som fors i enlighet med skiljedomsreglerna vid
skiljedomsinstitutet vid Stockholms Handelskammare. Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz och
JSC Ukrgasvydobuvannya arbetar med att genomfora alla nodvandiga atgarder for att verkstélla
upplésningen av avtalet.

Historik

Moderbolaget, tidigare Svenska Capital Oil AB (publ), grundades 2004 och aktien handlas sedan den
12 juni 2007 pa First North-listan vid Nasdag OMX Stockholm. Under perioden 2005 till 2010 dgnade
sig bolaget at utveckling av georesurser i Ukraina. | och med att det tidigare gemensamégda
dotterbolaget LLC Capital Oil Ukraine avyttrades per den 30 december 2010 upphérde bolagets
oljeprospektering i Ukraina. Verksamheten har fran och med 2011 inriktats pa gasutvinning inom ett
nytt gemensamt projekt, JA, i Ukraina. Inom ramen foér denna andrade verksamhetsinriktning
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forvéarvades under 2011 samtliga aktier i Misen Enterprises AB och dess ukrainska dotterbolag , LLC
Karpatygaz.

Vid arsstamman den 30 juni 2011 godkandes styrelsens forslag att forvarva samtliga aktier i Misen
Enterprises AB. Forvarvet slutfordes den 1 juli 2011. Betalning erlades genom att nyemittera aktier i
Svenska Capital Oil AB pa hela kopeskillingen, som uppgick till 999 999 TSEK. Genom denna
transaktion blev de fem tidigare &garna i Misen Enterprises AB dominerande dgare i Svenska Capital
Oil AB med ett totalt aktieinnehav pa 98,8 % av samtliga aktier. Harigenom tillampades reglerna i
IFRS for omvanda forvérv vid upprattande av koncernredovisning.

Samarbetsprojektet (JA)

Bolagets deldgda dotterbolag Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz hade fram till upplésningen
av JA tillsammans rattigheter till 50,01 % av nettovinsten efter skatt fran ett stort gas- och oljeprojekt i
Ukraina. Rattigheterna till aterstdende 49,99 % av nettovinsten efter skatt tillkom JSC
Ukrgasvydobuvannya. Den till varje part hanforliga nettovinsten fran gas- och oljeproduktion
beraknas utifran de produktionsvolymer som har tilldelas JA enligt JAA 3. Dessa volymer beraknades
som skillnaden mellan en produktionsniva efter gjorda investeringar och en forutbestamd niva pa
basproduktion om projektet inte hade funnits (det vill sdga om inga ytterligare investeringar hade
gjorts).

Genomforandet av JAA 3 har vasentligt bidragit till Ukrainas energisékerhet och energioberoende
genom en hallbar 6kning av naturgasproduktionen, vilket var det primara malet for JSC
Ukrgasvydobuvannya nér JAA 3 ingicks. Projektet har letts och 6vervakas av en ledningsgrupp
bestaende av auktoriserade foretradare for parterna i JAA 3. Det var ledningsgruppen for JA som
godkannde och évervakade genomforandet av arliga program i enlighet med JAA 3. Misenkoncernen
representerades av sina auktoriserade foretradare i ledningsgruppen for JA.

I augusti 2016 inledde JSC Ukrgasvydobuvannya ett skiljedomsférfarande i enlighet med JAA 3 med
tillampning av Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut och anmodade
institutet att ogiltigforklara alternativt upphdva JAA 3. | maj 2017 stéllde sig Misen Enterprises AB
och LLC Karpatygaz bakom ett upphdvande av JAA 3 till féljd av de vasentligt forandrade
omstandigheterna och det faktum att syftet med samarbetsprojektet inte kunde uppnas. Skiljenamndn
beslutade att JAA 3 skulle upplosas per den 11 juli 2018 som foljd av vasentligt fordndrade
omstandigheter och det faktum att syftet med samarbetsprojektet inte kunde uppnas. Under det
pagaende skiljedomsforfarandet soker Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz kompensation for
sin andel i samarbetsprojektet efter att JAA 3 upphort att galla.

Risker och riskhantering

De betydande risker som koncernen exponeras for samt hanteringen av dessa risker beskrivet i
avsnittet Tillaggsupplysningar pa sidorna 28-42 samt i not 22.
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Vasentliga handelser under 2018

Redovisningsmassig behandling av Joint Activity

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz var involverade i ett skiljedomsforfarande som pakallades
av JSC Ukrgasvydobuvannya i augusti 2016 i enlighet med JAA No. 3, och forsvarade med kraft sina
investerares legitima intressen.

I enlighet med den processuella tidsplan som upprattast av skiljendmnden, har parterna redogjort sina
installningar i sakfragan. JSC Ukrgasvydobuvannya yrkade att JAA No. 3 skulle ogiltigforklaras,
alternativt upphotra. Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz var 6verens med JSC
Ukrgasvydobuvannya om att JAA No. 3 skulle upphdra och hemstéllde om kompensation for sin andel
av JA.

Den 11 juli 2018, meddelade skiljenamnden sin slutliga deldom i skiljeforfarandet som inleddes under
JAA No. 3 genom skiljedom enligt skiljedomsreglerna for Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut (SCC). Skiljedomen ér slutlig och de fragor som skiljedomen behandlat vid detta
steg av férhandlingen avsag:

Skiljenamnden har enhalligt och otvetydigt avslagit JSC Ukrgasvydobuvannya yrkanden om
JAA:s pastadda ogiltighet.

Skiljendamnden har inte ansett att det forekommit nagon korruption eller samverkan vid
forhandlingarna eller godkannandet av JAA No 3. Skiljenamnden uttalade att nagra felaktigheter inte
kunde faststallas bland tidigare eller nuvarande aktiedgarna (bolagets huvudman) Misen Enterprises
AB eller LLC Karpatygaz. Det ansags inte heller foreligga nagra missforhallanden vid férvaltningen
av Misen Enterprises AB eller LLC Karpatygaz. JAA ansags uppfylla all relevant ukrainsk
lagstiftning. Skiljenamnden fastslog sérskilt att det inte var visat att JAA agerat i strid mot artikel 7 (4)
av Pipeline Transport Law eller allmén ordning. Avseende JSC Ukrgasvydobuvannyas brunnar, ansag
skiljenamnden att JSC Ukrgasvydobuvannya haft tillgang och kunnat anvanda brunnarna samt att det
inte forekommit nagot missbruk av JSC Ukrgasvydobuvannya egendom. Skiljenamnden avslog aven
JSC Ukrgasvydobuvannyas yrkande om att JAA brutit mot forsaljningsforbudet av gas till annan an
Naftogaz i enlighet med artikel 10 i lagen om Functioning of the Gas Market.

Sammanfattningsvis, skiljendmnden bekréftade JAA laglighet och avtalets bindande verkan, vilket gav
upphov till vasentliga fordelar for JSC Ukrgasvydobuvannya (sarskilt formagan att kommersialisera
sin gas till ett hogre och oreglerat pris, Misen Enterprises AB skyldighet att sdkerhetsstélla ytterligare
finansiering for genomférandet av de gemensamma Joint Activity Programmen och de intjanade
intakterna som erhallits genom tillhandahallandet av tjanster till Joint Activity enligt tjdnsteavtalet).
Ingaendet av JAA var i JSC Ukrgasvydobuvannyas intresse, och inte det motsatta.

Utférandet av Misen Enterprises AB och/eller LLC Karpatygazs forpliktelser enligt avtalet
utgjorde inte nagot vasentligt avtalsbrott av JAA, och darfér avslog skiljenamnden enhélligt och
otvetydigt JSC Ukrgasvydobuvannya pastdenden om uppséagningen av JAA med anledning av
Misen Enterprises AB och/eller LLC Karpatygaz pastadda avtalsbrott.



MISEN ENERGY AB (publ.)
556526-3968

Skiljenamnden fann mer konkret att Misen Enterprises AB inte asidosatt sin skyldighet att
tillhandahalla ytterligare finansiering for genomforandet av de gemensamma aktivitetsprogrammen.
Genom att inga forséljningsavtal om gas hade inte LLC Karpatygaz brutit mot sina forpliktelser att
leverera know-how till JAA. Det férekom inte heller nagra oréattfardiga "hot" om att stoppa driften av
vissa av Booster kompressions stationer, LLC Karpatygaz ansags ha haft ratt att inga avvecklingsavtal
avseende vissa skulder till JAA. Slutligen, uttalade skiljenamnden att LLC Karpatygaz uppfyllt sina
skyldigheter enligt JAA avseende Booster kompressions stationer (inklusive Khrestyshchenska BCS)
och genomfdrande av reparationsarbeten i brunnarna.

Den enda del dar skiljenamnden delvis héll med JSC Ukrgasvydobuvannyas ar nAmndens
konstateranden att Misen Enterprises inte uppfyllt sin skyldighet att bidra med cirka 8,5
miljoner USD per den 31 december 2015 och att LLC Karpatygaz enligt JAA var sen med att
utrusta vissa brunnar med matstationer.

Skiljenamnden beslutade emellertid att dessa dvertrédelser, oavsett om de beddéms var for sig eller
tillsammans, inte kan anses vasentligen ha berévat JSC Ukrgasvydobuvannya vad den forvéantade sig
att fa vid upprattandet av JAA och darfor inte ge JSC Ukrgasvydobuvannya ratt att siga upp JAA.
Vidare uppgav skiljendmnden det faktum att ett misslyckande med att tillskjuta den kvarvarande delen
av Misen Enterprises bidrag kan leda till lampliga justeringar av en Deltagares andel av den
gemensamma egendomen vid JAA:s upphorande, men leder inte till upphdrande av parternas
ursprungliga avtal om vérdet av deras Bidrag. Saledes bekréaftade skiljenamnden, som avtalsenligt ar
dverenskommet, att JAA gav Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz ratt till en andel om 50,01%
i den gemensamma egendomen.

Eftersom 70 % royaltyn som inférdes av UKrainas regering innebar en vasentlig forandring av
omstandigheterna och det inte langre ar majligt att uppna syftet med JAA, konstaterade
skiljenamnden att JAA maste upphora att galla fran och med den 11 juli 2018 enbart pa dessa
grunder.

Som tidigare har rapporterats enades Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz om att JAA skulle
upphora att galla med anledning av dessa grunder. Vidare har skiljenamnden fullt ut uppratthallit
Misen Enterprises AB och LLC Karpatygazs aberopanden i detta hanseende.

Skiljenamnden beordrade darfér Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz och JSC
Ukrgasvydobuvannya att vidta alla nédvandiga och lampliga atgarder for praktiskt upphérande
av JAA.

Parterna ar 6verens om, med anledning av upphdrandet, att Joint Activity-tillgangarna ska dverforas
till JSC Ukrgasvydobuvannya, varvid Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz erhaller ersattning
for sina intressen i dessa tillgangar. Om parterna efter den slutliga fordelningen inte kan komma
overens om varderingen av Misen Enterprises AB och LLC Karpatygazs andelar, kommer denna fraga
att beslutas av skiljendmnden i sin slutliga dom.

JSC Ukrgazvydobuvannya, Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz ar 6verens om att efter JAs
upplosning skall JAs tillgangar 6verforas till JSC Ukrgazvydobuvannya och att Misen Enterprises AB
och LLC Karpaygaz skall skall erhalla ersattning for deras andel i dessa tillgangar. Parterna har utsett
LLC Karpatygaz, tidigare driftsansvarigt for JAA No.3, att genomfora 6verforingen av JAs tillgangar
till JSC Ukrgazvydobuvannya. Skiljendmnden kommer att besluta om den kompensation for
tillgangarna i JA som skall tilldelas Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz.

Denna slutliga deldom ar fullt bindande och ska genomféras av Misen Enterprises AB, LLC
Karpatygaz och JSC Ukrgasvydobyvannya. Parterna ska genomfora alla nodvandiga atgarder for att
verkstélla upplésningen av JAA No. 3. Parterna har fransagt sig ratten att avvika fran den slutliga
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deldomen fran den svenska domstolen. Dock har Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz och JSC
Ukrgasvydobyvannya annu inte ansdkt om erkdnnande och verkstallande av deldomen i Ukraina.

Da parterna redan vid utgangen av 2017 var 6verens om att JAA skulle upphdra avkonsoliderades
tillgangarna i JA per 31 december 2017. Skiljenamnden har under 2018, som beskrivits ovan,
meddelat ett slutligt delbeslut om uppldsningen av JAA No. 3 och 6verforing av tillgangarna till JSC
Ukrgazvydobuvannya pagar. Koncernen har darmed inte langre kontroll Gver de specifika tillgangar
som tilln6rde JA. Kontroll ar ett krav for att konsolidera saval tillgangarna i JA som JA:s resultat i
koncernredovisningen.

Anspréaken gentemot JSC Ukrgazvydobuvannya kan inte redovisas som en tillgang i
koncernredovisningen da utgangen av skiljeforfarandet avseende kompensationen till Misen
Enterprises AB och LLC Karpatygaz fortfarande ar oklar vid tidpunkten for uppréattandet av denna
arsredovisning.

Denna redovisningsmassiga behandling och det bokforda vardet reflekterar inte vardet av de
fordringar som Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz har pa ersattning till f6ljd av uppsagningen
av JAA No. 3. Inte heller innebar den redovisningsmassiga behandlingen nagot avstaende fran de krav
som Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz framstallt i det pagaende skiljeforfarandet i enlighet
med JAA No. 3, eller nagon annan av Misenkoncernens rattigheter. Misen Enterprises och LLC
Karpatygaz fortsatter att forsvara sina investerares legitima intressen och séker kompensation for sin
andel av JA i samband med uppldsningen av JAA No. 3.

Under JAA No. 3 var Misenkoncernen endast verksam i Ukraina.

Finansiering av Koncernens verksamhet

I juli 2017 salde Misen Energy AB (publ) 8 % av aktierna i Misen Enterprises AB till PUL.
Forsaljningssumman uppgick till MEUR 3,0 (TSEK 28 739). Avtalet innehaller villkor som ger PUL
ratt att till Misen Energy salja alla eller delar av de forvéarvade aktierna inom 24 manader.
Kopesumman for aktierna uppgar da till 3 (tre) ganger forséljningspriset med avrakning for
utdelningar som tillfallit PUL inom 24 manader. Bolaget &r enbart forpliktigat att genomfora aterkdpet
om finansiering av detta fran tredje part ej ar nddvandig.

I november 2017 salde Bolaget ytterligare 2 % av aktierna i Misen Enterprises AB till PUL.
Forsaljningssumman uppgick till MEUR 1,0 (TSEK 9 889). Avtalet med PUL innehaller villkor som
ger PUL rétt att till Misen Energy salja alla eller delar av de forvarvade aktierna inom 24 manader. Vid
ett av PUL pakallat aterkop uppgar priset till 3 ganger forsaljningspriset med avrakning for utdelningar
som tillfallit PUL inom 24 manader. Misen Energy AB (publ) ar enbart forpliktigat att genomfora
aterkopet om finansiering av detta fran tredje part ej ar nédvandig.

Den 2 mars 2018 salde Misen Energy AB (publ) 2 % av aktierna och aktiekapitalet i sitt delagda
dotterbolag Misen Enterprises AB till Konstantin Guenevski, som &r bulgarisk medborgare och
seniorhandlare hos ett av varldens ledande fristdende ravaruhandels- och logistikforetag.
Forsaljningssumman uppgick till 1 miljon euro (TSEK 9 638).

Avtalet innehaller villkor som berattigar Misen Energy AB (publ) att aterkopa de salda aktierna fran
Konstantin Guenevski for en kopesumma som uppgar till 3 (tre) ganger forsaljningssumman. Misen
Energy AB (publ) kan utdva denna ratt (i) den 30 april 2019 eller (ii) det datum en bolagsstdmma
avhalls i Misen Enterprises AB och beslutar om utdelning for rakenskapsaret 2018, om detta datum
intraffar tidigare. P4 motsvarande satt innehaller avtalet villkor som ger Konstantin Guenevski ratt att
7
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krava att Misen Energy AB (publ) ska kopa tillbaka alla eller delar av de férvarvade aktierna inom 24
manader. Kopesumman for aktierna uppgar da till 3 (tre) ganger forsaljningspriset med avrakning for
utdelningar som har tillfallit Konstantin Guenevski under 24 manader. Misen Energy AB (publ) ar
enbart forpliktigat att genomfora aterképet om finansiering av detta fran tredje part ej ar noédvandig.

16 augusti 2018 ingick Misen Energy AB (publ) ett laneavtal uppgéaende till TEUR 500 (TSEK 5 150)
med Powerful United Limited. Enligt laneavtalet ar Powerful United Limited beréttigat till en fast
avgift om lanebeloppet multiplicerat med 2 (tva) som skall betalas av Misen Energy AB (publ)
tillsammans med lanebeloppet tidigast (i) 1 maj 2019 eller (ii) vid den tidpunkt Misen Energy AB
(publ) erhaller tillrackliga intakter for att aterbetala lanet och avgiften

8 oktober 2018 ingick Misen Energy AB (publ) ett avtal med SP Holding Limited avseende ett 1an om
TEUR 250 som skall utbetalas i flera omgangar senast 30 november 2018. SP Holding Limited &ger
Blankbank Investment Ltd som ar aktiedgare i Misen Energy AB (publ). 25 oktober 2018 gjordes ett
tillagg till 1aneavtalet mellan Misen Energy AB (publ) och Powerful United Limited daterat 16 augusti
2018 genom vilket Misen Energy AB (publ) erhéll TEUR 100.

Misen Energy AB (publ), Misen Enterprises AB och Powerful United Limited (PUL) undertecknade i
november ett finansieringsavtal som uppgar till maximalt 12 miljoner EUR. Enligt avtalet skall PUL
svara for finansiering av savél den svenska verksamheten som den skiljedomsprocess som inletts i juli
2016 i enlighet med skiljedomsbestammelserna vid Skiljedomsinstitutet vid Stockholms
Handelskammare av JSC Ukrgazvydobuvannya mot Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz, som
bada &r delagda dotterbolag till Misen Energy AB (publ). Avtalet kraver inte att PUL finansierar
koncernens eventualforpliktelser.

Enligt finansieringsavtalet har PUL accepterat att tillhandahalla finansiering utan regressratt, utan
sékerheter och utan garantier. Misen Energy AB (publ) och Misen Enterprises AB har accepterat att
till PUL betala erhallet belopp samt 20 % av den slutliga ersattning som kan utbetalas enligt
skiljendmndens slutgiltiga utslag. Denna avgift skall endast utbetalas vid ett slutgiltigt utslag i
skiljedomsprocessen. Finansieringsavtalet har ersatt laneavtalet med PUL fran 16 augusti 2018 samt
tillaggsavtalet med PUL fran 25 oktober 2018 i sin helhet och nagon avgift i enlighet med laneavtalet
kommer inte att beh6va erlaggas. Istéallet har PUL rétt till aterbetalning av lamnat kapitaltillskott samt
20% av den slutliga ersattningen vid ett slutgiltigt utslag i skiljedomsprocssen i enlighet med
finansieringsavtalet. Om Misen Energy AB (publ) inte erhaller nagon ersattning i
skiljedomsprocesserna utgar ingen ersattning till PUL.

Vid negativt utfall av de pagaende domstolsférhandlingarna som beskrivs i forvaltningsberattelsen kan
ytterligare finansiering behdva tillforas for att sidkerstéalla koncernens fortsatta drift. Med hénsyn till de
vasentliga osakerhetsfaktorerna i de pagaende juridiska processerna samt risken for ett negativt utfall
foreligger vasentliga osékerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel avseende koncernens
formaga att fortsatta verksamheten.

Misen Energy AB (publ) kommer fortsatt att ha full kontroll Gver skiljedomsprocessen och har ratt att
med JSC Ukrgazvydobuvannya komma fram till forhandlingsldsning, avbryta processen, fortsatta
processen vid domstol och att vidtaga alla atgarder som Misen Energy AB (publ) finner lampliga for
att genomdriva ett slutgiltigt utslag

Brottsutredning

De brottsutredningar som under 2014 och 2017 inleddes av riksaklagaren i Ukraina och som
kompletterades av JSC Ukrgasvydobuvannyas brottsanmalan den 5 september 2016 och yrkande och
underréattelse om utforande av brottsliga handlingar den 21 och 22 februari 2017, pagick alltjamt vid
denna arsredovisnings publicering.
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I september 2017 gjorde JSC Ukrgasvydobuvannya ytterligare en brottsanmaélan till den ukrainska
antikorruptionsmyndigheten (harefter "’NABU”). NABU slutforde sin féorundersdkning under
september 2017 och véckte talan hos den kommersiella domstolen i Kiev. NABU yrkade att
domstolen skulle ogiltigforklara tillagg No. 4 till JAA No. 3 samt avtalet avseende tillhandahallandet
av tjanster gallande produktion, uppsamling, hantering och transport av naturgas, olja och
gaskondensat som LLC Karpatygaz ingick med JSC Ukrgasvydobuvannya i april 2011. | oktober 2017
inleddes forfarandet hos domstolen och férhandlingen dgde rum i maj - augusti 2018.

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz forlitar sig pa avtalet om skiljenamnd som aterfinns i JAA
No 3 och hévdar, bland annat, att domstolen ska hénvisa parterna till skiljendmnd. Misen Enterprises
AB och LLC Karpatygaz anser att skiljedomen som ar uppsatt i enlighet med SCC skiljedomsregler ar
den enda instans som far bedéma giligheten av JAA No 3.

Domstolen tillbakavisade de invandningar som Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz angav
avseende jurisdiktion och dverforde fallet till 6vervégandefasen i den juridiska processen.
Overvigandefasen i domstolsférhandlingarna som initierats av NABU paborjades i oktober 2018.
Forhandlingar i malet holls i oktober varvid Kievs Ekonomiska Domstol bl. a tillbakavisade
ogiltigheten i JAA i sin helhet utan motivering.

NABU och JSC Ukrgasvydobuvannya har éverklagat beslutet. Forhandlingar ar planerade till 21 maj
2019.

LLC Karpatygaz och Misen Enterprises AB anser att brottsanklagelserna ar ogrundade och
tillbakavisar samtliga i sin helhet. Misenkoncernens standpunkt &r att skiljenamnden har exklusiv
behdrighet att bedoma validiteten av JAA No. 3 i det pagaende skiljeforfarandet.

Tillskott till JA

Eftersom JAA No. 3 har upphort kan inga ytterligare tillskott géras under JAA No. 3. Forpliktelsen
avseende det aterstaende tillskottet, som tidigare redovisats i Misenkoncernen har tillbakaforts som ett
led i upphérandet av konsolideringen av JA per 31 december 2017.

Produktionsrapport for JA 2018

Nedanstaende tabell visar ackumulerad produktion under angiven period:
12man 2018 12man 2017 12man2016 12 man 2015 12 man 2014

Naturgas (mmcm) - - 596,6 687,5 672,0
Gaskondensat - - 31,1 31,9 28,6
(tt*)

Olja (tt) - - 5,4 11,1 18,8
Gasol (tt) - - 8,3 6,1 -

* tusen ton

Under 2018, innan Skiljendmnden meddelade sitt slutliga delutslag att uppldsa JAA No. 3 fortsatte
JSC Ukrgasvydobuvannya sin, enligt Bolaget, uppenbart lagstridiga vagran att tillhandahalla tjanster
avseende produktion, uppsamling, behandling och transport av hydrokarboner till JA (se nedan
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”Forséljning av hydrokarboner”). Pa grund av detta var produktionen av naturgas tillhorig JA noll.
Misen Enterprises AB och Karpatygaz LLC anser att de har rétt till sina andelar av de hydrokarboner
som ar hanforliga till JA sedan december 2016 fram till uppldsningen av JAA No.3 (sedan juni 2017
exklusive tillkommande produktion i BCS som leasats ut)

Laneavtal med ryska Sherbank of Russia, en bank i koncernen JSC Sberbank of Russia

I augusti 2012 ingick Karpatygaz, i egenskap av driftansvarig for JA, ett laneavtal med Sberbank of
Russia, en bank i koncernen JSC Sherbank of Russia om TUSD 16 250 (TSEK 145 010) med en arlig
ranta pa 12 %. Under 2015 férsummade JA att betala av lanet till Sberbank of Russia.

13 juni 2018 naddes en éverenskommelse mellan JSC Ukrgasvydobuvannya och LLC Karpatygaz som
driftsansvarig for JA och JSC Sberbank of Russia. Enligt éverenskommelsen skulle JSC
Ukrgasvydobuvannya till JSC Sherbank of Russia, av de belopp JSC Ukrgasvydobuvannya var
skyldig JA, betala nominellt belopp, ranta och rattegangskostnader i enlighet med det nyligen fornyade
avtalet avseende leasing av booster compressor stations. Som foljd av detta finns det per 31 december
2018 inga utestaende skulder till JSC Sberbank of Russia.

Avtal med Solar Turbines CIC LLC

I juni 2013 ingick Karpatygaz, i egenskap av driftansvarig for JA, och Solar Turbines CIS LLC ett
avtal avseende underhallstjanster for utrustning (med tillagg). Solar Turbines CIS LLC utforde de
Overenskomna tjansterna, men JA betalade inte for tjansterna framst p g a att verksamheten i JA
upphort.

Per 31 december 2018 uppgick den utestaende skulden till Solar Turbines CIS till TUSD 771,7 (TSEK
6 886,4). Misen Enterprises, Karpatygaz och JSC Ukrgasvydobuvannya diskuterar hur skulden till
Solar Turbines skall regleras. Enligt JAA &r parterna solidariskt ansvariga enligt detta avtal. Detta
atagande redovisas darfor som en eventualforpliktelse.

Driften av Booster Compressor Stations (BCS)

I borjan av 2016 kom parterna i JAA 6verens om att JA skulle leasa ut Khrestyshchenska BCS till
JSC Ukrgasvydobuvannya. Enligt villkoren i leasingavtalen, med start fran den 1 januari 2016t o m
upplésningen av JAA No. 3, drev JSC Ukrgasvydobuvannya denna BCS for egen rékning och stod
ocksa for branslekostnaderna under leasingperioden. Betalningar enligt detta avtal skulle fordelas
propotionellt till parterna av UGV.

I tillagg till detta p g a UGV:s fortsatta véagran att fordela kraftforsérjningskostnaderna och da JA ar
forhindrat att sdlja hydrokarboner leasade JA i maj 2017 ut de kvarvarande BCS:s till JSC
Ukrgasvydobuvannya. | maj 2018 férnyades leasingavtalen, inklusive det avseende Khrestyshchenska
BCS, t o m 30 april 2019. JSC Ukrgasvydobuvannya tacker darmed samtliga kostnader knutna till
driften av BCS.

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz standpunkt ar att med start fran 11 juli 2018, da
skiljenamnden meddelade sitt beslut att JAA No. 3 skall uppldsas, har dessa leasingavtal upphort.

Under 2018 har JSC Ukrgasvydobuvannya vagrat betala de avtalade leasingavgifterna till JA. De
manatliga leasingintakterna uppgar till ca MUAH 18 (MSEK 6) inklusive moms, medan utestaende
fordringar uppgar till MUAH 224 (MSEK 72) inklusive moms. JA har trots detta betalt moms pa
leasingavgifterna t o m upplésningen av JAA No. 3.
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JSC Ukrgasvydobuvannya har under leasingavtalens 16ptid framstéllt dver 100 kvittningskrav mot
LLC Karpatygaz, som driftsansvarig for JAA No. 3, som syftar till att kvitta leasingavgifterna mot de
pastadda betalningar som LLC Karpatygaz ska gora till UGV. Vid datumet for upplosandet av JAA
No 3 var JSC Ukrgasvydobuvannya skyldig JA 212,3 MUAH (MSEK 67,8) baserat pa leasingavtalen
och kraver 479,7 MUAH (MSEK 153,1) avseende ej levererad naturgas baserat pa serviceavtalet.
LLC Karpatygaz har tillbakavisat samtliga dessa krav och initierat domstolsférhandlingar i ukrainsk
domstol i syfte att fa dessa kvittningskrav ogiltigforklarade.

Skatt pa utvinning av naturtillgangar

P g a den 70% skatten pa utvinning av naturtillgangar tillamplig pa sande Bolaget i oktober 2015 en
underrattelse om tvist rérande Bolagets investeringar till den ukrainska regeringen. Underréttelsen
baseras pa avtalet mellan Ukraina och Sverige avseende émsesidigt framjande och skydd av
investeringar. Ukrainas regering har fortsatt ta ut den orimliga skatten pa utvinning av naturtillgangar
for JA till dess upplosning 11 juli 2018. Per utgangen av september 2018 hade Bolaget inte uppnatt en
forhandlingslosning av tvisten med Ukrainas regering.

Misen Energy AB (publ) forbehaller sig alla sina rattigheter i detta hanseende, inklusive pakallande av
skiljeforfarande.

Skattebetalningar i Ukraina

Trots att JA har forhindrats att sélja hydrokarboner har JA och dess parter fortsatt att betala moms till
de ukrainska skattemyndigheterna fram till JAs upplésning. Momsen avser de leasingavgifter som JA
fakturerat till JSC Ukrgasvydobuvannya. Under 2018 betalade JA TUAH 18 196 (TSEK 6 667) i
moms. Sedan 2011 har JA och dess parter erlagt TUAH 11 174 511 (justerat TSEK 5 243 935) i skatt
pa utvinning av naturtillgangar, moms och inkomstskatt till Ukraina.

Forsaljning av hydrokarboner

Fran januari framtill upplésningen av JA No.3 11 juli 2018 fortsatte JSC Ukrgasvydobuvannya sina,
enligt Bolaget, uppenbart lagstridiga handlingar och vagrade att genomféra produktion, uppsamling,
hantering och transport av hydrokarboner till JA. Misenkoncernen var darmed forhindrad att sélja
hydrokarboner och darmed att implementera JAA No. 3.

Under 2016 har LLC Karpatygaz, som ar driftansvarig for JA, initierat domstolsférhandlingar och
begért att JSC Ukrgasvydobuvannya ska genomfdra produktion, uppsamling, hantering och transport
av hydrokarboner till JA. Domstolen alade JSC Ukrgasvydobuvannya att utfora de 6verenskomna
tjansterna. JSC Ukrgasvydobuvannya éverklagade emellertid domen. Appellationsdomstolen édndrade
inte forsta instansens dom. JSC Ukrgasvydobuvannya 6verklagade sedermera domen till Ukrainas
Hogsta Ekonomiska Domstol. | november 2017 upphdvde Ukrainas Hogsta Ekonomiska Domstol de
tidigare instansernas domar och aterforvisade malet for omprovning.

LLC Karpatygaz vackte ytterligare talan mot JSC Ukrgasvydobuvannya i domstol dér det yrkades att
JSC Ukrgasvydobuvannya skulle tillhandhalla hydrokarboner som framstallts av JA fran december
2016. Domstolen dlade JSC Ukrgasvydobuvannya att tillhandahalla hydrokarboner till JA. Domstolen
avslog aven JSC Ukrgasvydobuvannya genstamning avseende aterbetalningen av skulder och boter
enlig serviceavtalet. JSC Ukrgasvydobuvannya dverklagade domstolens beslut.

| december 2017 vilandeforklarades bada malen i vantan pa de férhandlingar som initierats av NABU.
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Rapport avseende investeringsprogrammet

P g a de ekonomiska begransningarna till f6ljd av den héjda skatten pa utvinning av naturtillgangar
och JSC Ukrgasvydobuvannyas, enligt Bolagets uppfattning, uppenbart olagliga handlingar har
Misenkoncernen under till JAs upplésning i praktiken stoppat samtliga investeringar i
investeringsprogrammet.

Sedan 2011 fram till JAs uppl6sning har Bolaget natt fljande betydande etappmal:

e 86 brunnar har genomgatt renovering och/eller stimulering med anvandning av senaste
tekniker

e 70 brunnar har tagits i drift

e 7 BCS av de planerade 11 har tagits i drift inkluderande Khrestyshchenska som ar den storsta i
Ukraina

e Byggandet av 4 BCS har kommit in i ett slutskede

Domstolsférhandlingar mot Center of Financial Leasing LLC (tidigare Sberbank Leasing)
Domstolsforhandling med mal nr. 910/21720/15

Under 2015, inledde Sherbank Leasing Ukraina ("Sberbank Leasing” senare namnandrat till
”Financial Leasing Center”) en process i domstol gentemot JSC Ukrgasvydobuvannya, LLC
Karpatygaz och Misen Enterprises AB for att genomdriva dess avtal samt ett yrkande om skadestand.
Sberbank Leasing yrkande att JA inte levererat utrustning i tid enligt avtalet och att Sherbank Leasing
darfor haft ratt till skadestand. LLC Karpatygaz anser emellertid att JA kan upphora med leveransen
av utrustning och darmed inte begatt avtalsbrott.

I oktober 2016 upphévde Ukrainas hdgsta ekonomiska domstol domarna i lagre instanser. De
ukrainska domstolarna prévade malet i en ny instans. | februari 2017 justerade Sberbank Leasing ett
yrkande om forskottsbetalning om MUSD 37 (MSEK 332) och MUAH 353 (MSEK 113) avseende
valutakursforluster och béter. I mars 2017, bytte Sberbank Leasing bolagsnamn till Financial Leasing
Center i samband med att bolaget bytte dgare. | september 2017, beslutade Ukrainas hdgsta
ekonomiska domstol pa nytt att aterforvisa malet for ny prévning i ny instans. | oktober 2017
inkluderades NABU (korruptionsaklagare).

I juni 2018 besldt den ekonomiska domstolen i Kiev att stoppa processen tills domstolen slutligt tar
stéllning till de krav som framstallts av NABU. Financial Leasing Center dverklagade den ekonomiska
domstolen i Kievs beslut i juni 2018.

I juli 2018 faststallde 6verklagandeinstansen den ekonomiska domstolens i Kiev beslut.
Domstolsprocessen ar saledes uppskjuten.
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Domstolsférhandling med mal nr. 910/24412/16

I december 2016 inledde Financial Leasing Center &nnu en process i domstol gentemot JSC
Ukrgasvydobuvannya, LLC Karpatygaz och Misen Enterprises AB med krav pa att aterfa UAH 1 397
704 127 (SEK 446 142 964). Financial Leasing Center yrkar att JA misslyckats med att leverera varor
i enlighet med avtalet och att Financial Leasing Center darmed gatt miste om vinster enligt
leasebackavtalet. | september 2017, inledde Financial Leasing Center ytterligare en process for att
aterfa MUSD 10 (MSEK 91). Den ekonomiska domstolen i Kiev beslutade att utdoma MUAH 238
(MSEK 76) for dess forluster. Domen Overklagades.

I maj 2018 beslutade den ekonomiska domstolen i Kiev att NABU skall knytas till malet som tredje
part. | augusti 2018 upphéavde Kievs ekonomiska domstol lagre instans beslut i mélet och beslot att
Center of Financial Leasing LLC skall erhalla MUAH 238 (MSEK 76) avseende forlorad vinst.

LLC Karpatygaz 6verklagade beslutet i Ukrainas hégsta ekonomiska domstol. 30 augusti 2018 beslét
Ukrainas hogsta ekonomiska domstol att stoppa ikrafttradandet av utslaget i 6verklagandeinstansen
tills detta beslut har varit foremal for dvervagande i enlighet med kassationsforfarande.
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Vasentliga handelser efter utgangen av rakenskapsaret 2018

Pagaende skiljeforfarande i enlighet med JAA No.3

Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz och JSC Ukrgasvydobuvannya har enats om en tidplan
avseende den andra fasen av den pagaende skiljedomsprocessen. JSC Ukrgazvydobuvannya inkom
med sin inlaga 14 mars 2019. JSC Ukrgazvydobuvannya begarde att skiljendmnden, bland annat,
vasentligt reducerar Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz andel i JAA No 3 och utdéma
kompensation for de skador som JSC Ukrgazvydobuvannya pastas ha orsakats som foljd av de icke-
vasentliga brotten mot JAA No 3.

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz avvisar kraven som begarts av JSC Ukrgazvydobuvannya
i skiljenamnden. Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz begér kompensation for sina andelar i JA
vid uppldsningen av JAA No 3. Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz skall inkomma med sin
inlaga 3 juni 2019. Forhandlingar skall hallas i juli 2019.

Finansiering av koncernens svenska verksamhet

Under 2019 erhaller Bolaget finansiering for den svenska verksamheten och skiljedomsprocessen som
initierats av JSC Ukrgasvydobuvannya i enlighet med det finansieringsavtal som slutits med PUL.

Domstolsforhandling med mal nr. 910/18439/17 (National Anticorruption Bureau of Ukraine)

Forhandlingar &r schemalagda till 21 maj 2019

Domstolsférhandling med mal nr. 910/24412/16 (Financial Leasing Center)

27 februari 2019 beslot Ukrainas Hogsta Domstol att, bl a, annullera utslagen ifran Kievs Ekonomiska
Domstol 13 augusti 2018 och beslutet i Kievs Ekonomiska Domstol 17 augusti 2017 vilka delvis
tillerkande LLC Financial Leasing Center ersattning for forlorad vinst. Domstolen hanvisade malet att
aterigen provas i forsta instans.
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Agarstruktur

De storsta aktiedgarna per den 31 december 2018:

Aktiedgare Antal aktier och | Kapitalandel och rdstandel,
roster %

Norchamo Ltd. (CY)
43,057,475 29.68
Nellston Holdings Ltd. (CY) 43,001,100 29.64
Blankbank Investment Ltd. (CY) 26,491,377 18.26
TCT Holding AB (SE) 16,545,866 1141
Forest Walkway AB (SE) 13,200,000 9.10
Totalt, storre aktiedgare 142,295,818 98.09
Ovriga 2,772,404 1.91
Totalt 145,068,222 100.00
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Jamfdrande nyckeltal

Alternativa nyckeltal — koncernen

Fran och med den 3 juli 2016 tillampas de nya riktlinjerna om alternativa nyckeltal fran Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses sadana finansiella
matt som inte definieras i ramverket for IFRS. Misen Energy AB (publ) anvander regelbundet
alternativa nyckeltal i sina rapporter, i syfte att underlatta jamforelser mellan olika perioder och ge
analytiker, investerare och andra intressenter en mer detaljerad bild av bolagets resultat. Det &r viktigt
att notera att alla féretag inte anvander samma metoder for att berékna sina alternativa nyckeltal.
Darfor har dessa nyckeltal begransad nytta. De bor inte anvandas som ersattning for finansiella matt
inom ramen for IFRS. Koncernens alternativa nyckeltal presenteras nedan.

Nedan visas Misenkoncernens och moderbolagets finansiella utveckling i sammandrag under de
senaste fem aren. Om inte annat sarskilt anges redovisas alla belopp i tusentals kronor.

2018 2017 2016 2015 2014
Koncernen
Nettoomsattning, TSEK 297 7938 653 122 853359 1138001
EBITDA, TSEK Neg. Neg. 60 566 49 454 586 089
Finansiella kostnader 629 6 900 31096 74182 138 987
Resultat efter finansiella poster, TSEK -4 320 -1071791 -5 509 -48 687 414 085
Resultat per aktie fore utspadning*, SEK -0,03 -3,95 -0,05 -0,23 2,25
Resultat per aktie efter utspadning*, SEK -0,03 -3,95 -0,05 -0,23 2,25
Avkastning pé eget kapital, % Neg Neg. Neg. Neg. 57,1 %
Avkastning pé operativt kapital, % Neg Neg. 51 % Neg. 69,4 %
Balansomslutning, TSEK 12 002 5880 592 433 670 407 975 997
Soliditet, % Neg. Neg. 78,4 % 50,6 % 58,6 %
Andel riskbarande kapital, % Neg Neg. 78,4 % 50,6 % 59,1 %
Skuldséttningsgrad, % Neg. - 6,4 % 52,6 % 37,0 %
Antal anstéllda 69 105 133 118 122

2018 2017 2016 2015 2014
Moderbolaget
Nettoomsattning, TSEK - - - - -
EBITDA, TSEK Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster, TSEK -6 402 -26 037 -33080 -583 804 -26 392
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Balansomslutning, TSEK 313734 325021 325 855 473881 1022482
Soliditet, % 91,9% 90,4 % 98,2 % 74,5 % 91,6 %
Skuldsattningsgrad, % - - 0,0 % 28,9 % 7,7%
Antal anstéllda 3 3 4 4 4

Nyckeltalen definieras i avsnittet Tillaggsupplysningar.
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Resultat — Misenkoncernen och Bolaget

Under 2018 uppgick koncernens intékter till TSEK 26 525 (TSEK 35 549) medan moderbolagets
intakter uppgick till TSEK 7 620 (TSEK 5 577).

Resultat efter finansiella poster for Misenkoncernen uppgick till TSEK -4 320 (TSEK -1 071 791)
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till TSEK -6 402 (TSEK -26 037)

Sedan 31 december 2017 konsolideras JA inte langre i Misenkoncernens rakenskaper eftersom
koncernens kontroll 6ver dess tillgangar upphort. JAA No.3 upplostes 11 juli 2018.

Under 2018 producerades ingen naturgas att hanfora till JA. Under samma period 2017 producerades
heller ingen naturgas hanforlig till JA, p g a JSC Ukrgasvydobuvannya brott mot JAA.

Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde av redovisade finansiella tillgangar och skulder bedéms motsvara det bokférda vardet.

Eventualférpliktelser

Per 31 december 2018 uppgick Misenkoncernens eventualforpliktelser till TSEK 27 027 (TSEK 72
022 per 31 december 2017). Forandringen jamfort med foregaende ar forklaras i huvudsak av
aterbetalning av lan till PJSC Sherbank, dotterbolag till Sberbank of Russia.

Som beskrivs ovan ar koncernen involverad i tva domstolsprocesser med Financial Leasing Center
LLC (tidigare Sherbank Leasing) (Court proceeding in Case No. 910/21720/15 och Court proceeding
in Case No. 910/24412/16). Utfallet i dessa processer &r vid denna arsredovisnings publicering ej
faststalld.

Likviditet

Per den 31 december 2018 hade Koncernen likvida tillgangar om TSEK 42 (TSEK 2 181). Det
operationella kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital var TSEK -14 537 (TSEK -40 210).

Investeringar

Misenkoncernens investeringar i JA-verksamheten avseende utrustning for gasproduktion i Ukraina
uppgick till TSEK 0 (TSEK 7 654).

Forandringar i skattelagstiftningen

Som beskrivits i tidigare rapporter antogs per den 1 januari 2015 &ndringar av skattelagstiftningen i
Ukraina. Andringarna medfér att samarbetsarrangemang sadsom JA inte 4r skattesubjekt avseende
inkomstskatt fran 2015. Istéllet ar det operatorerna i samarbetsarrangemangen som ar skyldiga att
manadsvis betala skatten for delagarnas rakning. | december 2015 antog det ukrainska parlamentet
ytterligare tillagg till skattelagstiftningen. Enligt dessa tilldgg ska deklarationer lamnas in
kvartalsvisvis inom 40 dagar efter varje kvartalsutgang.

Skatteberakningen baseras pa deklarationen for det foregaende kvartalet och skatten ska betalas inom
10 dagar fran det att deklarationen sénts in.

| denna rapport har forutsatts att Misenkoncernen med avseende pa skatter relaterade till JA kommer
att vara skattebetalare enligt ukrainsk lagstiftning, detta baserat pa antagandet att Misenkoncernen har
rorelse i landet. Samarbetsarrangemang sdsom JA i Ukraina har inte klart definierats i svensk
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skattelagstiftning. JA har i Misen Enterprises AB:s deklaration sedan 2015 hanterats som en i utlandet
delégarbeskattad juridisk person. Vidare har forutsatts att de vinster som uppkommit i JA fore 1
januari 2015 inte kommer att beskattas i Sverige, att innehavet i JA anses vara naringsbetingade aktier
fram till och med 31 december 2014 och att ukrainsk inkomstskatt kan avrdknas mot svensk
inkomstskatt.

Efter forsaljningen av 49,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB kan moderbolaget inte langre
utnyttja underskottsavdrag genom koncernbidrag fran Misen Enterprises AB.

Bolagets forvantade framtida utveckling och fortsatta drift

For koncernens finansiering av den svenska verksamheten inklusive de pagaende rattsprocesserna
sl6ts ett avtal med PUL som undertecknades 28 november 2018. Koncernredovisningen &r darfor
upprattad baserad pa ett antagande om fortsatt drift.

Vid negativt utfall av de padgaende domstolsforhandlingarna som beskrivs ovan kan ytterligare
finansiering behova tillforas for att sakerstélla koncernens fortsatta drift. Med hénsyn till de vésentliga
osakerhetsfaktorerna i de pagaende juridiska processerna samt risken for ett negativt utfall foreligger
vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel avseende koncernens formaga att
fortséatta verksamheten.
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Forslag till behandling av forlust

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 3587 596
Arets resultat -6 402 429
Summa -2 814 833

Styrelsen foreslar att forlusten disponeras enligt foljande:

Att balansera i ny rdkning -2 814 833
-2,814,833
Betraffande bolagets resultat och ekonomiska stallning hénvisas till resultat- och balansrédkningarna

med tillnérande tillaggsupplysningar nedan, vilka tillsammans med forvaltningsberattelsen utgor en
integrerad del av denna arsredovisning.
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Koncernresultatrakning Not 2018 2017
Nettoomsattning 1,2 297 7 938
Ovriga rorelseintikter 3,27 26 228 27 611
26 525 35549

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4,5, 27 -17 496 -63 598
Personalkostnader 6,7 -13 048 -11 131
Av- och nedskrivningar av materiella och 8

immateriella anlaggningstillgangar -71 -28 562
Resultat avkonsolidering - -984 069
Ovriga rorelsekostnader 9 -50 -19718
Summa rorelsens kostnader -30 665 -1 107 078
Rdorelseresultat -4140 -1 071529
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 449 6 638
Réntekostnader och liknande resultatposter 11 -629 -6 900
Summa resultat fran finansiella poster -180 -262
Resultat efter finansiella poster -4 320 -1 071791
Skatt pa arets resultat 12 - -427
Arets resultat -4 320 -1072 218
Resultat hanforligt till:

Misen Energy ABs (publ) aktiedgare -5592 -573 322
Innehav utan bestdmmande inflytande 1272 -498 896

-4 320 -1072 218

Rapport 6ver totalresultat - Koncernen

Poster som kan komma att redovisas i

resultatrakningen

Omrakningsdifferenser -87 -73 946
Aterforda omréakningsdifferenser - 623 033
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -87 549 087
Summa totalresultat for aret -4 407 -523 131
Hanforligt till:

Misen Energy ABs (publ) aktiedgare -5 637 -286 901
Innehav utan bestdimmande inflytande 1230 -236 230
Summa totalresultat for aret -4 407 -523 131

Genomsnittligt antal aktier pa balansdagen uppgick till 145 068 222 (2017: 145 068 222).
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Koncernbalansrakning Not
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 2
Immateriella anlaggningstillgangar

Réttigheter och licenser 13

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 14
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 15
Handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16, 17
Ovriga fordringar 18
Forutbetalda kostnader 19
Likvida medel 16

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital 20
Ovrigt tillskjutet kapital

Andra reserver

Balanserat resultat

Innehav utan bestdimmande inflytande

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Kortfristiga 1an 16,21, 22, 23
Leverant6rsskulder 16

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER

2018-12-31

N

295
296

95

8 384
2834
351
11 569

42
11 706
12 002

290 136
-274 435
-237

-35 365
5677

-14 224

2 553
15438
2 480
5755
26 226

[N
N
o
o
N

2017-12-31

o

W

290 136
-274 435
-237

-6 805
-28 604

-19 945

21 603
781
3441
25 825

ol

88

o
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Koncernens forandringar i eget kapital

Aktie- Ovrigt Andra Balanserat Summa  Innehav Summa eget
kapital tillskjutet  reserver resultat utan kapital
kapital bestam-

mande
inflytande

Ingéende eget kapital 2017-01-01 290136 -274435 -549324 830544 296921 167 636 464 557
Totalresultat

Avrets resultat - - - -573232 -573232 -498986 -1072218
Ovrigt totalresultat

Aterférda omrékningsdifferenser
Omrékningsdifferens

Summa totalresultat

Ovriga transaktioner med
innehavare utan bestdmmande
inflytande - - - -
Forsaljning av andelar i dotterbolag - - - -1362  -1362 39990 38628
Summa transaktioner med

innehavare utan bestimmande

inflytande 0 0 0 -1362 -1362 39990 38628
Utgaende eget kapital 2017-12-31 290136 -274 435 -237 -6 805 8659 -28604 -19 945

589848 -262 755 327093 295941 623 034
-40 761 - -40761 -33185 -713 946

549087 -835987 -286900 -236 230 -523 130

[« N
[« 2

Totalresultat

Arets resultat - - - 5592  -5592 1272 -4 320
Ovrigt totalresultat

Aterférda omrékningsdifferenser
Omréakningsdifferens

Summa totalresultat
Transaktioner med innehavare
utan bestdmmande inflytande
Ovriga transaktioner med
aktie&gare utan bestdmmande
inflytande - - - 34271 -34271 34271 -
Forséljning av andelar i dotterbolag 11348 11348 -1 220 10128
Summa transaktioner med

innehavare utan bestimmande

inflytande 0 0 0 -22923 -22923 33051 10128
Utgaende eget kapital 2018-12-31 290136 -274 435 -237  -35365 -19901 5677 -14 224

45 45 -42 -87
5637 -5637 1230 -4 407

1O 1
1O 1
1O 1
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Kassaflodesanalys for koncernen

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning varulager

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning ovriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Salda materiella anlaggningstillgangar

Erhallet vid forséljning av aktier i dotterbolag
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not
2018

-4 140
25 -8 373
53

-12 569

-94
857
2731
-14 537

25 2553

2017

-1 071529
1 002 869

156

-5 461
-1711
-75 676

103

2 065
33 298
-40 210
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Moderbolagets resultatrakning

Ovriga rorelseintikter

Rarelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat frén andelar i koncernbolag

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets forlust

Rapport 6ver totalresultatet - Moderbolaget

Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat for aret

o &
~ o1

10
11

12

2018
7620
-8 386
-5 869
-14 255

-6 635

488

-255
233

-6 402

&
~
o
N

-6 402

-6 402

2017
5577
-14 465
-6 146
-20611

-15 034

-9 562

-1441
-11 003

-26 037
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.. . Not
Moderbolagets balansrakning 2018-12-31  2017-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 26 313 359 252 997
Summa anlaggningstillgangar 313 359 252 997
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 16 - 69 849
Ovriga kortfristiga fordringar 18 1 177
Forutbetalda kostnader 19 339 354
340 70380
Kassa och bank 16 35 1644
Summa omséttningstillgangar 375 72024
Summa tillgangar 313734 325 021
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20 290 136 290 136
Reservfond 345 345
290 481 290 481
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 3588 29 627
Arets forlust -6 402 -26 037
-2 814 3590
Summa eget kapital 287 667 294 071
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 22 88 90
Summa langfristiga skulder 88 90
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 16 10 602 17 457
Skulder till koncernforetag 16 8114 -
Skulder till kreditinstitut 16, 27 2553 -
Ovriga kortfristiga skulder 417 10 616
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 4 293 2787
Summa kortfristiga skulder 25979 30 860
Summa eget kapital och skulder 313734 325 021
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Ingéende eget kapital 2017-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital 2017-12-31

Ingaende eget kapital 2018-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital 2018-12-31

Aktie-
kapital

290 136

1O 1

290 136

290 136

DN

29013

Reserv-
fond

345

gllo

345

aglllo

Over-
kurs-
fond
714 285

1O 1

714 285

714 285

agllio

714 28

Balanserat
resultat

-684 660

-26 037
-26 037
-710 697

-710 697

-6 402
-6 402

-717 099

Summa eget

kapital
320 106
-26 037

-26 037
294 069

294 069

-6 402
-6 402

287 667
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Erlagd ranta

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder
Okning/minskning ovriga Kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Salda aktier i dotterbolag
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Okning av langfristiga skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2018

-6 635

-53
-6 688

40

-7 057
-585
-14 290

10 128
10 128

25 2 553
2 553

-1 609
1 644
35

2017

-15 034

-15 036

-52 745
16 727
8476
-42 578

27590
27590

9598
9598
-5390

7034
1644
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Tillaggsupplysningar

Allmanna upplysningar

Allmén information
Moderforetaget &r ett aktiebolag registrerat i och med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r
Kungsportsavenyen 32, 411 37 Géteborg. Moderforetagets aktier ar noterade pa First North.

Koncernen arbetade innan JA No 3 upplostes i juli 2018 med utvinning av hydrokarboner med fokus
pa etablering av olje- och gasproduktion i Ukraina. Moderbolaget Misen Energy AB har som
verksamhetsinriktning att utféra koncerndvergripande uppgifter och tillsammans med dotterbolaget
Misen Enterprises AB slutfora de pagaende juridiska processerna.

Styrelsen och verkstallande direktéren har den 11 april 2019 godkant denna arsredovisning och
koncernredovisning for offentliggorande. Styrelsen foreslar att vinstmedlen i moderbolaget 6verfors i
ny réakning och att ingen utdelning lamnas.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor. Uppgifter inom parentes avser
foregaende ar.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna, som tilldmpats, nér denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Misen-koncernen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU. Koncernredovisningen har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hdg grad av
beddmning, som &r komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen kommenteras i not i forekommande fall.

Koncernbegrepp

Misen Energy AB (publ) ("Moderbolaget” eller ”Bolaget”) ir ett svenskt publikt aktiebolag med séte i
Stockholm. Huvudkontoret har sin adress pa Kungsportsavenyen 32, 411 36 i Goteborg. Bolaget ar
noterat p& Nasdaq First North Stockholm. Misenkoncernen ("Misenkoncernen” eller "Koncernen™)
bestar av Misen Energy AB (publ) och de delagda dotterbolagen LLC Karpatygaz (Ukraina) och
Misen Enterprises AB (Sverige) | juni 2016, i juli 2017 respektive i november 2017 salde Bolaget 37,5
% , 8 % respektive 2% av sitt innehav i Misen Enterprises AB till det Hong Kong baserade bolaget
Powerful United Limited ("PUL”). Samma &gare som kontrollerar aktiedgaren TCT Holding AB
kontrollerar &ven PUL.
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| mars 2018 salde Bolaget 2 % av aktierna i Misen Enterprises AB till Konstantin Guenevski, en
bulgarisk medborgare som arbetar som senior trader i ett av vérldens ledande fristaende
ravaruhandels- och logistikforetag. Misen Energy AB (publ) &ger fortsatt 50,5 % av aktierna i Misen
Enterprises AB och behaller full kontroll dver bolaget. Misen Enterprises AB konsolideras i
Koncernen och resterande 49,5 % innehas av investerare utan bestdammande inflytande.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som tratt i kraft under 2018

Under aret har féljande standarder och tolkningar eller andringar av befintliga standarder tratt i kraft
som haft paverkan pa Koncernns finansiella rapporter:

IFRS 9 Finansiella instrument, hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgangar och skulder och infor nya regler for sakringsredovisning. Den fullstandiga versionen av
IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersétter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vérdering
av finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder, reglerar hur redovisning av intékter ska ske. De principer som
IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar information om foretagets
intékter. Den utokade upplysningsskyldigheten innebér att information om intéktsslag, tidpunkt for
reglering, osakerheter kopplade till intaktsredovisning samt kassafléde hanforligt till foretagets
kundkontrakt ska lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den
forsalda varan eller tjansten och har mojlighet att anvanda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC.

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder har trétt i kraft den 1
januari 2018. | och med att avtalet om att bedriva gemensam verksamhet (JA) har upplésts under 2018
och en avkonsolidering av den gemensamma verksamheten skett per 31 december 2017 finns det inte
nagra vasentliga intdkter eller finansiella tillgangar och skulder att redovisa i enlighet med IFRS 15
respektive IFRS 9. Inférandet av dessa standarder har darfor inte fatt nagon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter och ingen dvergangseffekt har uppstatt vid inférandet av dessa
standarder.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncernen
Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2018
har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

IFRS 16 Leasingavtal trader i kraft 1 januari 2019. | och med att avtalet om att bedriva gemensam
verksamhet (JA) har beslutats att upplésas under 2018 kvarstar begransad verksamhet inom koncernen
fran 2018 och framat. IFRS 16 har framst en paverkan pa leasingavtal avseende kontorslokaler som
aterfinns i Misen Energy AB och utgor endast obetydliga belopp.

Moderbolaget avser inte att tillampa IFRS 16 i juridisk person i enlighet med undantaget i RFR 2.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen.
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Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag &r alla foretag (inklusive strukturerade foretag) dver vilka koncernen har bestdimmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag néar den exponeras for eller har rétt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i
foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet
av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa Gverlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig
till tidigare dgare av det forvéarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. |
kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som ar en fljd av en
dverenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna
skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga véarden pa forvarvsdagen. For varje
forvarv - dvs forvarv for forvarv - avgor koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande i det
forvarvade foretaget redovisas till verkligt véarde eller till innehavets proportionella andel i det
redovisade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och
som &r redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Samarbetsarrangemang

Enligt IFRS 11 ska ett innehav i ett samarbetsarrangemang klassificeras antingen som en gemensam
verksamhet eller ett joint venture beroende pa de kontraktuella réttigheterna och skyldigheterna varje
investerare har. Koncernen hade endast ett innehav i en gemensam verksamhet, JA, under 2017.
Koncernens innehav i gemensamt kontrollerade verksamheter redovisas enligt klyvningsmetoden.
Koncernen slar ihop sin andel av intékter och kostnader, tillgangar och skulder samt kassafloden i den
gemensamma verksamheten med motsvarande poster i den egna koncernredovisningen. Koncernen
redovisar den andel av vinster eller forluster fran koncernens forsaljning av tillgangar till en
gemensam verksamhet som motsvarar de andra samagarnas dgarandel. Koncernen redovisar inte sin
andel av vinster eller forluster i en gemensam verksamhet som &r en foljd av koncernens kop av
tillgangar fran denna gemensamma verksamhet forran tillgangarna saljs vidare till en oberoende part.
Emellertid redovisas en forlust pa transaktionen genast, om forlusten innebar att en tillgang redovisats
till for hogt varde.

Per den 31 december 2017 gjordes beddmningen att méjlighet till kontroll 6ver de specifika
tillgangarna som omfattades av JA inte langre forelag. Detta med anledning av att parterna bekraftade
att de var enade om att den gemensamma verksamheten (JA) skulle upplésas i och med
slutforhandlingarna som holls i SCC den 24 januari 2018. Kontroll krévs for att konsolidera
tillgangarna och skulderna samt JAs fortsatta resultat i koncernens rakenskaper. Nagot resultat fran JA
har darfor inte inkluderats i koncernredovisningen for 2018. JA uppléstes den 11 juli 2018.
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Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstimmer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som styrelsen och koncernledningen.

Styrelsen och koncernledningen foljer inte verksamheten i nagon annan dimension an verksamheten
som helhet varfér nagon sarskild segmentsrapportering ej uppréttas.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen ar varderade i den
valuta som anvénds i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som &r moderforetagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster- och forluster
som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Valutakursvinster- och forluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i resultatrakningen
som finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster- och forluster redovisas som
ovriga rorelseintakter/rorelsekostnader i resultatrakningen.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag (av vilka inget har en héginflationsvaluta som
funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncernens
rapportvaluta enligt foljande:

- tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till balansdagens kurs;

- intdkter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig
valutakurs, och

- alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.

Foljande valutakurser har tillampats i bokslutet:

Valuta Resultatrakning Balansrakning
UAH 0,32 0,32
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Intéktsredovisning

Nettoomséttning bestar av intékter fran forsaljning av varor och tjanster. | enlighet med IFRS 15 sker
intaktsredovisning nar kontrollen dver varan/tjansten overgar till kunden, utifran en

5-stegsmodel:

Identifiera kontraktet med kunden

Identifiera de olika prestationsataganden i kontraktet
Faststall transaktionspriset

Fordela transaktionspriset pa olika prestationsatagande
Redovisa intakten nar atagandet uppfylls

arwbdE

Koncernen intéktsredovisar nar koncernen uppfyller ett prestationsatagande genom att éverfora en
vara eller tjanst till en kund, dvs nar kunden far kontroll 6ver tillgangen. Ett prestationsatagade
uppfylls antingen 6ver tid eller vid en viss tidpunkt. Koncernens intékter utgors huvudsakligen av
forséljning av varor. Forséljning av varor redovisas som intékt nar kontrollen for varorna éverfors till
kunden, vilket normalt sammanfaller med dess leverans. Leverans sker nar varorna har

transporterats till den specifika platsen, riskerna for varorna har dverforts till kunden och kunden har
antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet, tidsrymden for invandningar mot avtalet har gatt ut,
eller koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier for acceptans har uppfylIts.

Tjansteuppdrag redovisas Over tid. For tjansteuppdrag som varar 6ver en kortare tid redovisas intékten
i praktiken néar tjansten har slutforts. I allt vasentligt dverensstammer koncernens tidigare
intaktsredovisning med IFRS 15 och inférandet av standarden har inte inneburit nagra véasentliga
effekter pa de finansiella rapporterna. Nagon ny 6ppningshalans for 2018 redovisas darfor inte.

Moderbolagets intakter bestar endast av koncernintern fakturering. Intakten redovisas over tid i takt
med att tjansterna forbrukas.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt berdknad pa periodens skattemassiga resultat enligt
géllande skattesatser. Den aktuella skattekostnaden justeras med foréandringar i uppskjutna
skattefordringar och -skulder som hanfor sig till temporara skillnader och outnyttjade underskott.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade
eller i praktiken beslutade i de l&nder dér moderforetaget och dess dotterforetag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor,
nar sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskijuten skatt redovisas pa alla temporéara skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga
vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten
skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av forsta redovisningen av goodwill.
Uppskijuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas gélla nér den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemé&ssiga
Overskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns en legal kvittningsrétt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
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hé&nfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dér det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i resultatrdkningen, utom nér skatten avser poster som
redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatten i 6vrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Leasing

Leasing dar en vésentlig del av riskerna och fordelarna med &gande behalls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gérs under leasingtiden (efter avdrag for
eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver leasingperioden.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Immateriella tillgangar avser i sin helhet teknisk dokumentation och skrivs av med 25 % per ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for planméssiga
avskrivningar baserade pa en bedomning av tillgangarnas nyttjandeperiod. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen, inklusive ranta och laneutgifter i
tillampliga fall.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner
som ar forknippade med tillgangen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer. Tillgangarnas restvarde
och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade varde
skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde dverstiger dess
bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttringar faststélls genom en jamférelse mellan forsaljningsintékten och det
redovisade vérdet och redovisas i resultatrakningen.

Avskrivningar enligt plan ar gjorda enligt foljande:
- inventarier, verktyg och installationer 10 - 50 %.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgangar som skrivs av bedoms med avseende pa vardeminskning narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgangens redovisade vérde Gverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det higre av en tillgangs verkliga varde minskat med
forséljningskostnader och nyttjandevardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). For tillgangar som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.
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Finansiella tillgangar

Fran 1 januari 2018 (6vergangsdatumet for IFRS 9) klassificerar Koncernen sina finansiella instrument
i féljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till verkligt varde antingen via resultatrakningen
och 6vrigt totalresultat eller finansiella tillgangar véarderade till upplupet anskaffningsvarde.
Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for hantering av
finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for tillgangarnas kassafloden. Ledningen faststaller
klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet. Koncernen har
endast finansiella tillgangar i kategorin upplupet anskaffningsvarde. For jamforelsearet 2017
klassificerar koncernen sina finansiella instrument i foljande kategorier: finansiella tillgangar
varderade till verkligt véarde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella
tillgangar som kan séljas samt derivat som sakringsinstrument. Vid utgangen av 2017 fanns endast
finansiella tillgangar i kategorin Lanefordringar och kundfordringar. Dessa omklassificerades per 1
januari 2018 till kategorin upplupet anskaffningsvarde enligt IFRS 9. Omklassificeringen innebar
ingen paverkan pa redovisade belopp.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafloden
endast utgor kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. De ingar i
omsattningstillgangar, med undantag for poster med forfallodag mer én 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas
med effektivrantemetoden och ingadr i finansiella intdkter. Koncernens finansiella tillgangar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde (tidigare Lanefordringar och kundfordringar) utgors av
posterna kundfordringar och likvida medel. I likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen tillampar i enlighet med reglerna i IFRS 9 en foérenklad metod fér nedskrivningsprévning
av kundfordringar. Forenklingen innebdr att reserven for forvantade kreditforluster berdknas baserat
pa forlustrisken for hela fordrans I6ptid och redovisas nar fordran redovisas forsta gangen. For mer
information om koncernens forvéantade kreditforluster, se not 17. Den forvéantade kreditforlusten for
moderbolagets fordringar pa koncernforetag bedéms ovasentlig och ingen reserv for forvantade
kreditforluster pa dessa fordringar har darfor redovisats.

Finansiella skulder

Fran 1 januari 2018 klassificerar koncernen sina finansiella skulder i kategorierna: skulder vérderade
till upplupet anskaffningsvarde samt derivatinstrument. Vid utgangen av 2017 klassificerade
koncernen sina finansiella instrument i kategorierna: skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, évriga finansiella skulder samt derivat som sékringsinstrument. Vid utgangen av
2017 fanns endast finansiella skulder i kategorin 6vriga finansiella skulder. Dessa omklassificerades
per 1 januari 2018 till kategorin skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde. Omklassificeringen
innebar ingen paverkan pa redovisade belopp.

Bolaget har féljande finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde:

Leverantdrsskulder

Leverantdrsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller tjinster som har forvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Leverantorsskulder
redovisas inledningsvis till verkligt vérde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden. Det verkliga vérdet pa kortfristiga leverantérsskulder och andra kortfristiga
skulder motsvarar deras redovisade vérden, da diskonteringseffekten ar ovasentlig.
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Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt véarde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsheloppet redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver
l&neperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Auvgifter som betalas for laneloften redovisas som transaktionskostnader for upplaningen i den
utstrackning det ar sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. | sadana fall
redovisas avgiften nar kreditutrymmet utnyttjas. Nar det inte foreligger nagra bevis for att det &r
sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en
forskottsbetalning for finansiella tjanster och fordelas dver det aktuella lanel6ftets 16ptid.
Checkrékningskrediter redovisas som uppléning bland Kortfristiga skulder i balansrakningen.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta
upp betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter balansdagen. Lanekostnader belastar resultatet
for den period till vilken de hanfor sig.

Laneutgifter

Allméanna och sarskilda laneutgifter som ar direkt hanforliga till inkdp, uppférande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, vilket &r tillgangar som det med nédvandighet tar en betydande tid i ansprak
att fardigstalla for avsedd anvandning eller forséljning, redovisas som en del av dessa tillgangars
anskaffningsvarde. Aktiveringen upphor nar alla aktiviteter som kravs for att fardigstalla tillgangen for
dess avsedda anvéandning eller forséljning huvudsakligen har slutforts.

Finansiella intakter, som uppkommit nar sarskilt upplanat kapital tillfalligt placerats i vantan pa att
anvandas for finansiering av tillgangen, reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andra
Ianeutgifter kostnadsfors nar de uppstar.

Varulager

Varulagret &r vérderat till det l&gsta av anskaffningsvérdet, varvid FIFO tillampas, och
nettofdrséljningsvardet. Nettoforséljningsvardet har beréknats till forsaljningsvérdet efter avdrag for
berdknad forsaljningskostnad. Nettoforsaljningsvardet uppskattas till normalt forséljningspris med
avdrag for forséljnings- och fardigstallningskostnader.

Avsattningar

Avsittningar redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare
handelser och det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet &n att sa
inte sker och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors for framtida
rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten for att det kommer att kravas ett
utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsattning
redovisas aven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av ataganden
ar ringa. Det finns inga avsattningar av detta slag redovisade i Koncernen.
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Erséattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda

Skulder for 16ner och ersattningar, inklusive icke-monetéra formaner och betald franvaro, som
forvantas bli reglerade inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder
till det odiskonterade belopp som forvéntas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i
takt med att tjansterna utfors av de anstallda.

Ersattningar efter avslutad anstallning

Koncernen har endast avgiftshestdmda pensionsplaner. For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar
Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsékringsplaner pa obligatorisk,
avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna val
ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Aktiekapital

Stamaktier Klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera resultat hanforligt till moderforetagets
aktieagare med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning

For berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvants for berékning av
resultat per aktie fore utspaddning genom att beakta effekten, efter skatt, av utdelningar och
rantekostnader pa potentiella stamaktier och det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga potentiella stamaktier.

For narvarande har Koncernen ingen effekt av utspadning vilket innebar att resultat per aktie fore
utspadning motsvarar resultat per aktie efter utspadning.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapportering RFR 2 redovisning for juridisk person. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkéanda
IFRS sé langt detta & méjligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall
goras fran IFRS.

Moderbolaget tillampar foljaktligen de principer som presenteras ovan, med de undantag som anges
nedan. Principerna har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.
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Finansiella instrument

Moderforetaget tillampar de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella instrument, p. 3-10)
varvid finansiella instrument vérderas till anskaffningsvérde. Inom efterféljande perioder

kommer finansiella tillgangar som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i
enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta av anskaffningsvérde och marknadsvérde. Vid
berékning av nettoforsaljningsvardet pa fordringar som redovisas som omsattningstillgangar ska
principerna for nedskrivningsprovning och forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas. Moderbolaget har
endast koncerninterna fordringar dér forlustrisken bedoéms obetydlig.

Uppstallningsformer
Resultat- och balansrékning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform.

Laneutgifter
Moderbolaget kostnadsfor alla laneutgifter omedelbart.

Andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterféretag och intresseféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet inkluderas forvérvsrelaterade kostnader och eventuella
tillaggskopeskillingar. Erhallna utdelningar redovisas som finansiella intakter. Utdelning som
overstiger dotterforetagets totalresultat for perioden eller som innebar att det bokforda vardet pa
innehavets nettotillgangar i koncernredovisningen understiger det bokférda vardet pa andelarna, &r en
indikation pa att det foreligger ett nedskrivningsbehov.

Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterforetag eller intresseféretag minskat i véarde
gors en berdkning av atervinningsvardet. Ar detta ldgre 4n det redovisade vardet gérs en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran andelar i koncernforetag respektive Resultat fran
andelar i intresseforetag.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt i forekommande fall. |
koncernredovisningen daremot delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som har lamnats eller mottagits av moderbolaget, i syfte att minimera koncernens
totala skatt, redovisas i resultatrakningen som bokslutsdisposition.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

Beddmning av pagaende tvister och juridiska processer

Foretagsledningen har utvarderat de pagaende tvister och juridiska processer som anges i
forvaltningsberdattelsen.
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- Skiljeforfarande pakallat av JSC Ukrgasvydobuvannya
Efter att slutférhandling hallits i det pagaende skiljedomsforfarandet som pakallades av JSC
Ukrgasvydobuvannya i augusti 2016, dar parterna bekraftade sin 6verenskommelse om att JA No. 3
ska upphora, redovisar inte langre koncernen sin del av tillgdngarna eller skulderna relaterade till JA
No 3. i balansrakningen da foretagsledningen bedomer att IFRS krav pa kontroll inte langre ar

uppfyllt.

Koncernens bedémda exponering avseende skulder i JA redovisas som eventualforpliktelser (se not
21). Det kan inte uteslutas att ett negativt utfall av skiljedomsprocessen kan ha en vasentlig paverkan
pa Koncernens resultat i framtiden i form av krav och ansprak fran motparten eller andra aktérer.

Tribunalen ska besluta, bland annat, om vardering av tillgangarna i JA och den erséttning som ska
betalas till Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz for deras andel i dessa tillgangar.

- Ovriga tvister
Baserat pa tillgangliga uppgifter och handlingar fran juridiska ombud avseende Gvriga tvister och
juridiska processer som beskrivs i forvaltningsberattelsen behdver inga tillagg eller justeringar goras
av de redovisade vardena pa tillgangarna och skulderna per balansdagen. Dock kan det inte uteslutas
att resultatet av dessa tvister och juridiska processer kan ha en vasentlig paverkan pa Koncernens
resultat och redovisade tillgangar och skulder i framtiden.

Redovisning av aktuell skatt och uppskjuten skatt

Den 1 januari 2015 antogs andringar av skattelagstiftningen i Ukraina. Andringarna medfor att
samarbetsarrangemang sasom JA inte ar skattesubjekt avseende inkomstskatt fran 2015. Istallet ar det
operatorerna i samarbetsarrangemangen som ar skyldiga att manadsvis betala skatten for delagarnas
rakning.

Skatten baseras pa berakning fran den senast inlamnade skattedeklarationen. | december 2015 antog
det ukrainska parlamentet ytterligare tillagg till skattelagstiftningen. Enligt dessa tillagg skall
deklarationer lamnas in kvartalsvisvis inom 40 dagar efter varje kvartalsutgang. Skattebetalningen
baseras pa deklarationen for det féregaende kvartalet och skall betalas inom 10 dagar fran det att
deklarationen sénts in.

| denna arsredovisning har forutsatts att Misenkoncernen med avseende pa skatter relaterade till JA
kommer att vara skattebetalare enligt ukrainsk lagstiftning detta baserat pa antagandet att
Misenkoncernen har rorelse i landet. Samarbetsarrangemang sasom JA i Ukraina har inte klart
definierats i svensk skattelagstiftning. JA har i Misen Enterprises AB:s deklarationerna sedan 2015
hanterats som en i utlandet delagarbeskattad juridisk person. Vidare har i denna arsredovisning
forutsatts att de vinster som uppkommit i JA fore 1 januari 2015 inte kommer att beskattas i Sverige,
att innehavet i JA anses vara naringsbetingade aktier fram till och med 31 december 2014 och att
ukrainsk inkomstskatt kan avraknas mot svensk inkomstskatt.

Efter forsaljningen av 49,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB kan Bolagets underskottsavdrag inte
langre utnyttjas via koncernbidrag fran Misen Enterprises AB.
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Redovisning av uppskjutna skattefordringar och underskottsavdrag

Koncernen utvarderar I6pande mdjligheten att utnyttja skattemassiga underskott i respektive legal
enhet. For narvarande finns skattemadssiga underskott i Koncernens svenska enheter. Eftersom det &r
osékert nédr och i vilken omfattning de skatteméssiga underskotten kan nyttjas mot framtida
skattemassiga dverskott har ingen uppskjuten skattefordran avseende skattemassiga underskottsavdrag
redovisats. Skattemassiga underskott i Sverige kan rullas vidare och har ingen forfallodag.

Nedskrivningshehov av koncernmassiga nettotillgangar och aktier i dotterbolag

Om indikation pa nedskrivning av koncernens nettotillgangar eller moderbolagets aktier i dotterbolag
foreligger gors en nedskrivningsprévning.

Véardering av aktier i Misen Enterprises AB.

Vérdet pa moderbolagets aktier i Misen Enterprises AB per bokslutsdagen uppgar till 313 MSEK (253
MSEK). Moderbolaget ager 50,5% av totalt utestdende aktier i Misen Enterprises AB.

Virdet pa Misen Enterprises AB ar avhangigt vardet pa de tillgangar innehades av JA fram till beslutet
i skiljendmnden om dess uppldsning den 11 juli 2018. | enlighet med det beslut som fattades i
skiljenamnden ska tillgangarna 6verforas till JA partnern, UGV, och Misen Enterprises AB ska erhalla
kompensation for sin andel av dessa tillgangar. Beslut om kompensationens storlek har annu
faststallts.

Styrelsen har genomfort varderingar enligt vedertagna varderingstekniker av de tillgangar som fanns i
JA per den 11 juli 2018 utifran olika realistiska scenarier. VVarderingarna visar att vardet pa
moderbolagets aktier i Misen Enterprises AB kan forsvaras. Da det slutliga vardet av tillgangarna ar
helt avhangigt av skiljendmndens beslut finns det trots dessa beddmningar risk att ett annat vérde
kommer att faststallas i skiljendmnden.

Affarsrisker

Lokal risk
Ukrainas byrakrati ar fortfarande betungande. All verksamhet bygger ocksa till stor del pa personliga
natverk. Det &r tids- och resurskravande att skaffa sig information och nodvandiga tillstand.

Politiska risker

Under de senaste aren har Ukraina genomgatt en djupgaende politisk och social forandring. Vardet av
Misenkoncernens tillgangar kan komma att paverkas av osakerhetsfaktorer sdsom den politiska eller
diplomatiska utvecklingen, social eller religios instabilitet, forandringar av regeringspolitiken, skatte-
och réntesatser, inskrankningar i valutautforsel och andra politiska och ekonomiska férandringar som
paverkar lagar och regler i Ukraina. Dessa risker sammanhanger sarskilt med expropriation,
forstatligande, konfiskering av tillgangar och dndrade lagbestammelser om andelen tillatet utlandskt
&gande.

Under sommaren 2014 hojdes den skatt pa utvinning av naturtillgangar som ska betalas i samband
med produktionen fran 25 % till 55 %, och 2016 var denna skatt 70 % for JA med privata delagare.
Detta paverkade koncernen negativt och komplicerade genomfdrandet av investeringsprogrammet.

Dessa handelser under den senaste tiden visar hur de politiska riskerna paverkar foretagens villkor i
Ukraina.
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Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling fran stelbent planekonomi till marknadsekonomi har forsvarats av starka
ekonomiska och politiska sérintressen. Ett fatal personer med enorma férmogenheter har haft en
dominerande stallning i landet och paverkat politiken pa ett negativt sitt.

Efter handelserna under 2013-2014 introducerades en ny plattform for ekonomisk utveckling i
Ukraina. Landet forhandlar om ett narmande till EU, och vésentligt ekonomiskt stod har utlovats fran
IMF, EU och USA forutsatt att landet paskyndar genomférandet av genomgripande ekonomiska
reformer.

Det finns fortfarande ekonomiska risker, men dessa bor minska om inte Ukrainas anstrangningar att
narma sig Vasteuropa stoter pa patrull.

Valutarisk

Véxelkursen mellan UAH och SEK forbattrades fran 0,2891 den 31 december 2017 till 0,3192 den 31
december 2018, eller med 10 %. Det huvudsakliga skalet for detta var aterupptaget samarbete med
den internationella valutafonden (IMF). Eftersom alla Misenkoncernens tillgangar finns i Ukraina har
detta paverkat koncernens egna kapital positivt.

Valutarestriktionsrisk

I december 2014 inforde regeringen att antal temporédra “anti-kris” valutarestriktioner med syfte att
reglera marknaden for utlandska véaxelkurser och att forhindra att kapital lamnade Ukraina. Under
2017 och 2018 mildrade National Bank of Ukraine (NBU) gradvis dessa restriktioner att:

e Minska den obligatoriska forsaljningen av inbetalningar fran utlandska parter (med undantag
av banker) fran 75 % till 50%
e Delvis ta bort forbudet att betala utdelningar avseende 2017 genom att tillata bolag att betala
ut upp till MUSD 7 per bolag och manad
e Ukrainska lantagare &r inte langre skyldiga att salja 50% av inbetalningar i utlandska valuta
erhéllna vid ”cross-border” 1an &mnade att refinansiera existerande lan eller 1an fran icke
ukrainare eller ukrainska banker
e Ukrainska lantagare ar nu tillatna att gora fortidiga aterbetalningar av lan upp till 2 MUSD per
manad
I tillagg till detta antogs 2018 en ny lag avseende valuta och véxelkurstransaktioner av parlamentet
vilken avsevart liberaliserar valutakontrollsystemet i Ukraina.

NBU har godkéant och utférdat samtliga regler, vilka &r basen for ett nytt liberalare system avseende
kontroll av utlandsk valuta. Det nya systemet for kontroll av utlandsk valuta introducerades 7 februari
2019, samma dag som den nya lagen avseende valuta och véxelkurstransaktioner tradde i kraft.
Andringarna har syftet att avreglera, underlitta “cross-border” transaktioner med utléindsk valuta och
att utoka antalet tillgangliga transaktioner med utlandsk valuta.
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Med det nya systemet for valutakontroll Gvergar NBU fran ett system med total kontroll av varje
valutatransaktion till ett system med tillsyn av valutatransaktioner. Till exempel har kravet pa
registrering av ”cross-border” 14n givna av utlanningar upphavts. Procedurer for registrering,
dndringar och upphivande av registrering av cross-border” 1an i utlindsk valuta erhallna av ukrainare
har helt automatiserats. Dessa transaktioner skall initieras av en auktoriserad bank genom att till NBU
insanda ett elektroniskt dokument. Pa basis av detta dokument kommer NBU att automatiskt att
verifiera detta. Dessutom har NBU upphévt restriktionerna avseende fortida aterbetalning av ”cross-
border” lan. Detta kommer att mojliggdra for naringslivet att hantera sina utldndska skuldataganden
mer effektivt.

Ovriga viktiga andringar inkluderar:

e Den maximala betalningstiden for export - och importkontrakt har fordubblats, fran 180 dagar
till 365 dagar

e Export- och importtransaktioner understigande TUAH 150 kommer inte langre att vara
foremal for valutakontroll. Istallet kommer NBU, skattemyndigheter och andra myndigheter
att utéva 6vervakning av transaktioner dverstigande TUAH 150 for att sékerstalla att lagarna
avseende valutatransaktioner foljs

e Juridiska personer ar nu fria att anvanda utlandska bankkonton (med undantag for att Gverfora
pengar fran Ukraina till ett sadant konto)

e Sanktioner ledande till avstangning fran utlandsk ekonomisk verksamhet p g a underlatenhet
att betala i tid har upphévts

e Transaktioner pa konton tillhdriga utlandska juridiska personer skall tillatas, banker tillats att
for utlandsk valuta sélja statspapper utstéllda i utlandsk valuta till sina kunder

e Banker tillats att inga valutaswappar med savél inhemska som utlandska parter. Limiten for
Overforing av utlandsk valuta till utlandet for fysiska personer som inte éppnar konto har dkats
fran TUAH 15 till TUAH 150 per ar

o Dubbelkontrollen av export skall inte ldngre anvandas. Valutadvervakning skall endast utévas
av banken efter att den mottagit information fran tullmyndigheten

De ovan namnda &ndringarna har till syfte att hdva alla existerande restriktioner och att méjliggora
overgangen till fria kapitalrorelser vilket skall majliggora affars- och investeringsmojligheter i
Ukraina

Skatterisk

Misenkoncernen bedriver idag verksamhet i Sverige och Ukraina, genom sitt dotterbolag Karpatygaz
LLC och deltagandet i JA. Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan andras éver tiden. Saledes kan
det inte uteslutas att fordndringar av den skatteréttsliga lagstiftningens utformning och tillampning kan
komma att paverka Misenkoncernens resultat.

Ukrainsk skatte-, valuta- och tullagstiftning &r under standig utveckling. Nér konflikter mellan olika
regelsystem uppstar anvander foretagsledningen olika tolkningar. Koncernledningen anser att dess
tolkningar &r korrekta och hallbara, men kan inte garantera att dess bedomningar inte kommer att
ifrdgasattas av de ukrainska myndigheterna.
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Rattsliga risker

Samarbetsprojektet, som drivs av LLC Karpatygaz, har i samband med sin verksamhet blivit
involverat i ett stort antal rattstvister och domstolsforfaranden i Ukraina. Dessa réttstvister och
domstolsforfaranden har framfor allt rort forbindelserna med leveranttrer av varor och tjanster.
Resultatet kan bli att Misenkoncernen tvingas géra utbetalningar som motsvarar koncernens andel av
JAA 3. Det kan ocksa uppsta risker i samband med det pagaende skiljedomsforfarande som JSC
Ukrgasvydobuvannya initierade i augusti 2016. Misenkoncernen kan stallas till ansvar for de
ovasentliga brott mot JAA 3 som JSC Ukrgasvydobuvannya anser har skett eller stéllas infor
utmaningar vid genomfdérandet av den slutliga domen i Ukrainska domstolar.

Finansiella risker och riskhantering

Koncernen exponeras for finansiella risker innefattande marknadsrisk (valutarisk, ranterisk och
prisrisk), kreditrisk samt likviditetsrisk. For en beskrivning av koncernens exponering och
riskhantering avseende dessa risker, se not 22.
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Nyckeltalsdefinitioner

1. EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp
moderbolagets rorelseresultat plus avskrivningar.

2. Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

3. Resultat per aktie efter utspadning berédknas genom justering av beloppen som anvénts for
berékning av resultat per aktie fore utspadning genom att beakta effekten, efter skatt, av utdelningar
och rantekostnader pa potentiella stamaktier och det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier
som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella stamaktier. For narvarande
har Koncernen ingen effekt av utspadning vilket innebér att resultat per aktie fore utspadning
motsvarar resultat per aktie efter utspadning.

4. Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat dividerat med
eget kapital vid periodens slut.

5. Réantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter
finansiella poster plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat med
totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens balansomslutning med avdrag for
icke rantebarande skulder).

6. Skuldsattningsgraden definieras som koncernens resp moderbolagets réntebdrande skulder i
forhallande till redovisat kapital.

7. Soliditet definieras som koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital inklusive
minoritetsagares andel i procent av balansomslutningen.

8. Andel riskbérande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbolagets redovisade
egna kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive minoritetsagares andel) dividerat med
balansomslutningen.

9. Antal utestaende aktier vid full utspadning definieras som antal utestaende aktier inklusive
maximalt utnyttjade teckningsoptioner samt antal utestdende BTA.

10. Antalet anstéllda avspeglar det genomsnittliga antalet anstéllda omraknat till heltid och berdknas

som totala arbetstimmar under &ret dividerat med teoretisk arsarbetstid. For JA har 50,01% av detta tal
konsoliderats tom 31 december 2017.
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Intékternas fordelning

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
| nettoomsattningen ingdr intakter fran:
Naturgas - 7938
Ovrigt 297 - - -
Summa 297 7938 - -

Not 2 Segmentsinformation - koncernen
Koncernens operativa verksamhet ar lokaliserad till Ukraina. Endast administration utfors i Sverige.

Geografiskt omrade 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning, externt
Ukraina 297 7938
Anléaggningstillgangar
Ukraina 296 4
Not 3 Ovriga rorelseintakter

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Fakturerade leasingavgifter - 17 760 - -
Fakturerade personalkostnader 6 610 - - -
Valutakursdifferenser - 1513 - -
Erhallna béter och straffavgifter - 1492 - -
Under tidigare perioder kostnadsférda
straffavgifter vilka ej realiserats - 6 049 - -
Atervunna fordringar 6 327 - - -
Kapitaltillskott enligt finansieringsavtal 13 283 - 2043 -
Management fee - - 5577 5577
Ovrigt 8 797 - -
Summa 26 228 27611 7620 5577

Kapitaltillskott enligt finansieringsavtal
Misen Energy AB (publ), Misen Enterprises AB och Powerful United Limited (PUL) undertecknade i

november ett finansieringsavtal som uppgar till maximalt 12 MEUR. Enligt avtalet skall PUL svara
for finansiering av saval den svenska verksamheten som den skiljedomsprocess som inletts i juli 2016
i enlighet med skiljedomsbestdmmelserna vid Skiljedomsinstitutet vid Stockholms Handelskammare
av JSC Ukrgazvydobuvannya mot Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz, som bada ar delagda
dotterbolag till Misen Energy AB (publ). Avtalet kraver inte att PUL finansierar koncernens
eventualforpliktelser.
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Enligt finansieringsavtalet har PUL accepterat att tillhandahalla finansiering utan regressratt, utan
sakerheter och utan garantier. Misen Energy AB (publ) har accepterat att till PUL aterbetala erhallet
belopp samt betala 20 % av den slutliga ersattning som kan utbetalas enligt skiljend&mndens slutgiltiga
utslag. Denna avgift skall endast utbetalas vid ett slutgiltigt utslag i skiljedomsprocessen, Om Misen
Energy AB (publ) inte erhaller nagon ersattning i skiljedomsprocesserna utgar ingen ersattning till
PUL. Kapitaltillskottet har darfor i sin helhet redovisats som en 6vrig rorelseintakt enligt ovan.

Misen Energy AB (publ) kommer fortsatt att ha full kontroll 6ver skiljedomsprocessen och har rétt att
med JSC Ukrgazvydobuvannya komma fram till férhandlingslosning, avbryta processen, fortsétta
processen vid domstol och att vidtaga alla atgarder som Misen Energy AB (publ) finner lampliga for

att genomdriva ett slutgiltigt utslag.

For information om atervunna fordringar, se not 17.

Not 4 Erséattning till revisorerna

PwC
Revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovriga tjanster
Summa

Not 5 Ovriga externa kostnader

Utvinningskostnader

Produktions- och transportkostnader
Raffineringskostnader

Férandring av varulager

Juridiska kostnader

Ovrigt

Summa

Koncernen
2018 2017
847 1068
90 442
- 65
937 1575
Koncernen
2018 2017
- 7747
177 -
- 103
6772 43 031
10 547 12 717
17 496 63 598

Moderbolaget
2018

847
90

937

Moderbolaget
2018

210
8176
8 386

2017

1068
442
65
1575

2017

224
14 241
14 465

Juridiska kostnader ar framst hanforliga till kostnader for skiljedomsprocessen gentemot UGV.
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Not 6 Loner och erséattning till styrelse och foretagsledning

2018

Koncernen

Goran Wolff, VD

Andrius Smailukas, Styrelsens
Dimitrios Dimitriadis, Styrelse
Oleg Batyuk, Styrelse

Pavel Prysiazhniuk

Ovriga ledande befattningshavare
3 st

Summa

2017

Koncernen

Goran Wolff, VD

Andrius Smaliukas, Styrelsens
ordforande

Oleg Batyuk, Styrelse
Dimitrios Dimitriadis, Styrelse
Hans Lundgren, Styrelse

Pavel Prysiazihniuk, Styrelse
Ovriga ledande befattningshavare
3 st

Summa

Grundlon/
styrelsearvode

1816
378
163
163

72

2581
5173

Grundlon/
styrelsearvode

1547

336
136
136

Ovriga Formaner
ersattningar

Ovriga Formaner
ersattningar

22

14

26

|-l>
|l ]

Summa

2270
378
163
163

72

2727
5773

Summa

1883

336
150
136
20
74

2504
5103
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Not 7 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018

Medelantalet anstéllda
Kvinnor 25 29 1
Man 44 76 2
Totalt 69 105 3
Anstéallda per land
Sverige 3 3 3
varav man 2 2 2
Ukraina 66 102 -
varav man 42 74 -
Totalt 69 105 3
varav man 44 76 2
Loner, ersattningar, sociala avgifter
och pensionskostnader
Loner och ersattningar till styrelsen,
verkstéllande direktéren och évriga
ledande befattningshavare 5173 5830 4 669
Loner och ersattningar till 6vriga
anstéllda 5 347 3530 -

10 520 9360 4 669
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1956 1167 804
Pensionskostnader for styrelsen,
verkstallande direktéren och évriga
ledande befattningshavare 572 604 396
Totalt 13 048 11131 5 869

Avtal om avgangsvederlag forkommer inte.
VD har en uppsagningstid om 24 manader med bibehallen fast ersattning.

2017

IO IN =

N W

4616

214
4 830

853
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Loner, andra ersattningar fordelade
per land samt mellan
ledningspersonal och dvriga
anstallda

Ledningspersonal, Sverige
Ledningspersonal, Ukraina
Ovriga anstallda, Ukraina

Styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa
balansdagen

Man
Totalt

Antal verkstéllande direktdrer och
andra ledande befattningshavare

Kvinnor
Man
Totalt

Not 8 Avskrivningar och nedskrivningar

Av- och nedskrivningar pa materiella- och immateriella tillgangar

Avskrivning av immateriella tillgangar

Awvskrivning av inventarier och byggnader

Summa

4 936
237
5347

E=E

> W =

5365
99
3530

[B=E=

> W

4 669

[E=E

IO IN -~

Koncernen

2018

[y

4 830

[ESE=S

IO IN =

2017

28422
28 562
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Not 9 Ovriga rorelsekostnader

Underhallskostnader Booster
Compressor Station 1)
Underhéllskostnader dvriga Booster
Compressor Stations

Kundforluster 2)

Boter och straffavgifter

Ovriga rorelsekostnader

Summa

Koncernen Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
- 746 - -
- 5436 - -

- 10910 -
50 1853 - -
z m z z
50 19718 0 0

1) Avser driftkostnader for Khrestyschenska Booster Compressor station

Not 10

Réanteintakter
Valutakursdiffenser
Summa

Not 11

Ovriga réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader
Summa

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
4 156
445 6 482 - -
449 6638 - -

Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
629 5461 53 1441
- 1439 202 -
629 6 900 255 1441
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Not 12  Skatt pa arets resultat

Fordelning av inkomstskatt Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt - -427 - -
Summa 0 -427 0 0
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Redovisat resultat fore skatt -4320 -1071791 -6 402 -26 036
Skatt enligt nationella skattesatser 1175 234 650 1408 5728
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -493 -216 847 -41 -2 917
Effekt av ej skattepliktiga intékter 1520 222 107 -
Okning av underskott som ej redovisas -2 202 -18 317 -1474 -2 811
Justering av tidigare ars skatt - -135 - -
Arets skattekostnad - -427 - -

Végd genomsnittlig skattesats var 21 % (2017: 20%).

Uppskjuten skattefordran avseende underskott for koncernen och moderbolaget har inte
redovisats som tillgang da mojligheterna till utnyttjande av forlustavdragen inom Gverskadlig tid &r

osakra.
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Not 13  Rattigheter och licenser

Ingaende anskaffningsvérden
Omrakningsdifferenser

Férsaljningar och utrangeringar
Avkonsolidering

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Avkonsolidering

Avrets avskrivningar
Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

Not 14  Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

2018-12-31 2017-12-31

O

=

Moderbolaget

43 553
-222
-11

-43 319
1

-14 602
14 645
-140
97

0

=

2018-12-31 2017-12-31

Koncernen

2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 58 443 032
Inkop 536 -
Omrékningsdifferens 9 -55 940
Forsaljningar och utrangeringar -178 -88
Avkonsolidering - -396 767
Omklassificeringar - 9821
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 425 58
Ingaende avskrivningar -55 -93 729
Férsaljningar och utrangeringar 3 36
Avkonsolidering - 108 054
Avrets avskrivningar -71 -28 421
Omrakningsdifferenser -7 14 005
Utgaende ackumulerade avskrivningar -130 -55
Utgaende restvarde enligt plan 295 3

Not 15  Varulager

Varderat till anskaffningsvarde
Handelsvaror
Summa

403

Koncernen

403

2018-12-31 2017-12-31

95

95
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Not 16  Finansiella instrument per kategori

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Tillgangar
Upplupet anskaffningsvarde / Lane-
och kundfordringar

Kundfordringar, externa 8 384 397 - -

Kundfordringar pa koncernforetag - - - 69 849

Likvida medel 42 2181 35 1644

Summa 8426 2578 35 71493

Skulder

Ovriga finansiella skulder

Upplaning (exklusive skulder avseende

finansiell leasing) 2 553 - 2 553 -

Skulder till koncernféretag - - 8114 -

Leverantorsskulder och andra skulder

exklusive icke finansiella skulder 17918 22 384 10 602 17547
20471 22 384 21 269 17 547

Not 17  Kundfordringar

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31

Kundfordringar, externa 8 384 397
Summa 8 384 397

Per 31 december 2018 uppgick fullgoda kundfordringar till 8 384 tkr (2017: 397 tkr), efter avdrag for
nedskrivning av totalt O tkr (10 910 tkr).

Aldersanalys av dessa fordringar framgar nedan:
Ej forfallet 8384 397
Summa 8 384 397

Nedskrivningsbedémning av kundfordringar

For kundfordringar tillampar koncernen den forenklade ansatsen for kreditreservering, det vill séga,
reserven kommer att motsvara den forvantade forlusten éver hela kundfordringens

livslangd. Kundfordringar och kortfristiga fordringar skrivs bort nér det inte finns nagon rimlig
forvantan om aterbetalning. Sedan upplésningen av JA har bolaget endast kvarvarande kundfordringar
fran tidigare verksamhet. Bolaget har aterfort tidigare nedskrivning av dessa da en uppgorelse om
aterbetalningplan traffats med kunden. Ledningen gor bedémningen att dessa kundfordringar kommer
att betalas till fullo och nagon framtida kreditreserv har darfor inte redovisats.
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Not 18  Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Momsfordran 232 725 - 60
Fordran JA 493 2100 1902 - -
Skattefordran 7 - - -
Ovriga fordringar 495 316 1 117
Summa 2 834 2943 1 177

Ledningen gor bedomningen att dessa fordringar kommer att betalas till fullo och nagon kreditreserv

har darfor inte redovisats.

Not 19 Forutbetalda kostnader

Koncernen Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ovriga forutbetalda kostnader 351 355 339 354
Summa 351 355 339 354
Not 20  Aktiekapital
Aktieinformation 2018 2017
Moderbolaget
Végt genomsnittligt antal aktier for aret 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier pa balansdagen fore
utspédning 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier pa balansdagen efter full
utspadning 145 068 222 145 068 222
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Not21  Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Borgensatagande JA 27 027 72 022
Summa eventualforplikelser 27 027 72 022

[l
D

Per 31 december 2018 uppgick Misenkoncernens eventualforpliktelser till TSEK 27 027 (TSEK 72
022 per 31 december 2017). Foérandringen jamfort med foregaende ar forklaras i huvudsak av
aterbetalning av lan till PJSC Sberbank, dotterbolag till Sberbank of Russia.. Koncernen har solidariskt
ansvar for de skulder som uppstar i JA. D& JAs balansrakning ej langre konsolideras i koncernens
balansrakning har 100% av JAs externa skulderm exklusive skulder till JA deltagaren JSC
Ukrgasvydobuvannya och avsattningar for aterstallning, upptagits som eventualférpliktelser.
Eventuella skulder till JSC Ukrgasvydobuvannya forvantas regleras inom ramen for den slutliga
domen i skiljendmnden avseende upplésandet av JAA No 3.

Som beskrivs i forvaltningsberéttelsen ar koncernen involverad i tva domstolsprocesser med Center of
Financial Leasing (tidigare Sherbank Leasing) (Court proceeding in Case No. 910/21720/15 och Court
proceeding in Case No. 910/24412/16). Utfallet i dessa processer ar vid denna arsredovisnings
publicering ej faststallt.

Not 22  Finansiell riskhantering och upplaning

Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsattes fore JA No 3 upplésning genom sin verksamhet for olika finansiella risker:
marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Efter
upplésningen av JA No 3 beddms exponeringen for dessa risker begransad. Koncernen efterstrévar
medvetande om potentiella ogynnsamma effekter pa Koncernens finansiella resultat. Kostnaden for
upplaning ar fast och utgors av en avgift. Valutasakring har ej gjorts under 2018.

Valutarisk

Genom att Koncernen bedriver verksamhet i olika l&nder innebér det att Koncernen exponeras for
fluktuationer i ett antal valutor. Det kan salunda inte uteslutas att valutakursforandringar kan komma
att paverka bolagets resultat och finansiella stallning.

Av koncernens totala intakter och kostnader 2018 hade 6 respektive 1 MSEK UAH som rapportvaluta
vilket innebar, att en forandring av UAH-kursen med +/- 10 % skulle paverka Koncernens resultat
med +/-0 ,5 MSEK.

Koncernens nettotillgangar med UAH som rapportvaluta uppgick till 4 MSEK, varigenom en

forandring av UAH-kursen i forhallande till SEK med +/- 10 % skulle paverka koncernens egna
kapital med +/- 0,4 MSEK.
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Réanterisk
Koncernen hade den 31 december 2018 endast avgiftshelagda skulder som uppgick till 3 MSEK varfor
en forandring av rantenivan ej paverkar Koncernens finansiella kostnader.

Prisrisk
Da koncernens forsaljning av hydrokarboner upphort efter upplésningen av JA No 3 utsatts koncernen
ej langre for nagon prisrisk.

Kreditrisk
Koncernen &r exponerad for kreditrisker, vilka motsvaras av risken att en part i ett finansiellt atagande
orsakar en finansiell forlust for den andra parten genom att inte fullfolja sina ataganden.

Koncernens maximala risk avseende kreditrisker uppgar till det belopp som redovisas i
balansrakningen. Koncernens risker struktureras genom att asatta kreditlimitar pa sina motparter.
Dessa kreditlimitar ar foremal for 16pande dversyn och godkannande av foretagsledningen. LLC
Karpatygaz ledning genomfor l16pande aldersanalys och féljer upp forfallna kundfordringar.

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att finansiering av koncernens kapitalbehov samt refinansieringen av
utestaende lan forsvaras eller fordyras.

Koncernen &r for narvarande involverad i ett skiljedomsférfarande gentemot JA partnern JSC
Ukrgasvydobuvannya som beskrivs i forvaltningsberattelsen och storleken pa nédvandig finansiering
ar beroende av det behov av kapital som kravs for att fullfélja denna process. Vidare driver koncernen
ett antal dvriga juridiska processer som ocksa kraver finansiering. Inom JA finns externa skulder dar
Koncernen &r solidariskt betalningsansvarig vilket kan komma att krava ytterligare likviditet.

Det finansieringsbehov som kan komma att uppsta under 2019 kommer att hanteras genom det
finansieringsavtal som slutits med PUL. Storsta delen av omsattningstillgangarna avser fordringar
vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Nedanstaende tabell visar skulderna per den 31 december 2018 per aterstaende I6ptid. Beloppen efter
forfalloordning ar avtalsenliga odiskonterade kassafloden inklusive brutto laneataganden. Sadana
odiskonterade kassafloden kan skilja sig fran beloppen inkluderade i balansrakningen eftersom
beloppen i balansrakningen baseras pa diskonterade kassafloden.
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Da betalningsbeloppet inte ar fixerat bestams det redovisade beloppet baserat pa gallande lanevillkor
vid slutet av rapportperioden. Betalningsforpliktelser i andra valutor an rapportvalutan (SEK) redovisas

efter omrakning till balansdagskurs.

Forfallodagar for finansiella skulder <1 manad 1manad-14ar 14ar-2ar >2ar Totalt
per 31 december 2018

Skulder till kreditinstitut 2 553 2 553
Leverantorsskulder och andra

finansiella skulder 17918 - - - 17918
Totalt 17 918 2 553 - 20471

Forfallodagar for finansiella
skulder per 31 december 2017

Leverantorsskulder och andra

finansiella skulder 21 603 -
Totalt 21 603 -

Koncernen

2018-12-31 2017-12-31

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31

Rantebarande skulder

Langfristiga skulder
Skulder avseende finansiell leasing -
Summa

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Summa

Summa rantebarande skulder

Rantor

Végda genomsnittliga effektiva rantesatser pa lan uppgick till:

Koncernen

2018 2017
Langfristiga skulder till kreditinstitut - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 12%
Skulder till koncernféretag ET ET

Moderbolaget
2018 2017
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Valutor

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Réntebérande skulder per valuta
EUR - -
Summa - -

Finansiella skulder véarderade till upplupet anskaffningsvarde

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31

Verkligt varde av rantebarande skulder med fast I6ptid har uppskattats baserat pa framtida kassafloden
diskonterade med nuvarande rantesats for instrument med motsvarande kreditrisk och aterstaende l6ptid.
Bokfort varde for rantebarande 1an, skulder avseende finansiell leasing samt leverantorsskulder och
andra finansiella skulder beddms motsvara verkligt varde. Beloppen i tabellerna redovisas i KSEK till
balansdagskurs. Kostnaden fér koncernens och moderbolagets skulder per 2018-12-31 utgérs endast av

en avgift.

Not 23 Stallda sakerheter

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31

For egna skulder

Summa stallda sakerheter

o
o

Not 24  Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31

o
o

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31

Upplupna rantekostnader 576 -
Upplupna léner och dvriga

personalkostnader 350 654
Upplupna semesterloner 1152 1003
Upplupna sociala avgifter - 131
Ovriga poster 3677 1653
Summa 5755 3441

576 -
1018 1003

134 131
2 565 1653
4293 2187
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Not 25  Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar

Avkonsolidering

Resultat vid forsaljning av
anlaggningstillgangar

Ej betalda leasingintakter
Kundforluster

Foréndring i avsattningar
Aterférda atervunna kundfordringar
Ovriga ej kassaflodespaverkande
poster

Summa

Foréndring av finansiella skulder

Ingaende finansiella skulder
Upptagna lan

Summa kassaflodespaverkande poster
Kvittning av lan vid forséljning av
aktier

Avkonsolidering
Valutakursdifferenser

Summa icke-kassaflodespaverkande
poster

Utgaende finansiella skulder

Koncernen
2018 2017
71 28 562
- 983 822
-72 675
- -17 760
432 10910
- 3889
-8 804 -
- -7 229
-8 373 1 002 869

Koncernen

2018 2017
0 29 848
2 553 9 598
2 553 9 598
- -9 598
- -29 457
- -391
0 -39 446
2 553 0

Moderbolaget

2018

0
Moderbolaget
2018

0

2 553

2553

2017

O
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Not 26  Andelar i koncernforetag

Koncernen Org nr Sate Kapital-
andel (%)
Misen Enterprises AB 556526-3968 Sverige 50,5%
Capital Oil Resources Sweden AB 556754-4878 Sverige 100%
LLC Karpatygaz 30162340 Ukraina 100%
Moderbolaget Kapital- ROstréatts- Antal Bokfort Bokfort
andel %  andel % aktier vérde vérde
18-12-31  17-12-31
Misen Enterprises AB 50,5 50,5 25 250 313 359 252 997
Summa 313 359 252 997
Koncernens andel av JA 2018 2017
Resultatrakning
Intakter - 1647
Kostnader 31435
Balansrakning
Anlaggningstillgangar - -
Omsattningstillgangar - -
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder - -
2018 2017
Andelar i koncernforetag
Ingaende anskaffningsvarden 252 997 301 287
Kapitaltillskott 70 000 -
Forsaljningar av andelar -9 638 -48 290
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 313 359 252 997
Utgaende redovisat vérde 313 359 252 997
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Not 27  Transaktioner med narstdende

Intakter fran narstaende

Misen Enterprises AB

Powerful United Ltd kapitaltillskott
Ukrgazvydobuvannya 2)

Summa

Inkép och rantor fran narstdende
Ukrgazvydobuvannya 2)

Balit LLC 4)

Dentons 1)

Lexford Investment 1)

AIM Partners 1)

Powerful United Ltd 5)

SP Holdings 5)

Summa

Koncernen
2018

13 283

13 283

2 362
6230
47

574
9213

Rérelsefordringar/-skulder avseende narstaende

Nedan anges fordringar/skulder fran forsaljning/inkop av varor/tjanster.

Fordringar pa narstaende
Misen Enterprises AB
Summa

Skulder till narstaende
Capital Oil Resources AB
Misen Enterprises AB
Ukrgazvydobuvannya 2)
Balit LLC 4)

Dentons 1)

TCT Holding 5)

SP Holding

Powerful United Ltd
Sergiy Probylov, lan 3)
Lexford Investment 1)
Summa

1) Avser inkop av ledningstjanster fran styrelseledamot/bolag &gt av styrelseledamot.

422
890

3127
718

47
5204

Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2017

35 503
35503

9491
2 157
21 006

119
1439

34212

7 683

2018

5577
2043

7620

2 362

47

2 409

88
8114

422
890

3127

47
12 668

2017

5577

5577

2 157
14
26

2197

69 849
69 849

7773

2) Avser forsaljning och inkop fran JA-partner med vasentligt inflytande pa JA-verksamheten. Enligt JAA
kompenseras Ukrgazvydobuvannya, innehavaren av licenser for JA:s utvinning av olja och gas, for
hyresbetalningar och borrning i direkt relation till extra gasutvinning inom JA utéver basnivan for gas -och
olja som utvinns av Ukrgazvydobuvannya. JA kompenserar vidare Ukrgazvydobuvannya for olje- och
gasproduktion, bearbetning och transporter utférda av Ukrgazvydobuvannyas personal och JA:s utnyttjande
av Ukrgazvydobuvannyas produktions- och infrastrukturanlaggningar.
3) Avser 1an fran anstilld som 4r betydande aktiedgare med vasentligt inflytande Gver koncernen.
4) Avser inkép av ledningstjanster frdn VD i dotterbolag

| separata noter finns upplysningar om

- I6ner och erséattningar till styrelse och VD

- andelar i koncernforetag och intresseforetag
5) Avser rénta och skulder till storre aktiedgare
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Not 28  Forslag till behandling av forlust
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa

Styrelsen foreslar att forlusten behandlas enligt foljande:

Att balansera i ny rékning

Not 29  Vasentliga handelser efter utgangen av réakenskapsaret 2018

Pagaende skiljeforfarande i enlighet med JAA No.3

Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz och JSC Ukrgasvydobuvannya har enats om en tidplan
avseende den andra fasen av den pagaende skiljedomsprocessen. JSC Ukrgazvydobuvannya inkom
med sin inlaga 14 mars 2019. JSC Ukrgazvydobuvannya begarde att skiljenamnden, bland annat,
vasentligt reducerar Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz andel i JAA No 3 och utdéma
kompensation for de skador som JSC Ukrgazvydobuvannya pastas ha orsakats som foljd av de icke-

vasentliga brotten mot JAA No 3.

3587 596
-6 402 429

-2 814 833

-2 814 833

-2 814 833

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz avvisar kraven som begérts av JSC Ukrgazvydobuvannya
i skiljendmnden. Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz begar kompensation for sina andelar i JA

vid uppldsningen av JAA No 3. Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz skall inkomma med sin

inlaga 3 juni 2019. Forhandlingar skall hallas i juli 2019.

Finansiering av koncernens svenska verksamhet

Under 2019 erhaller Bolaget finansiering for den svenska verksamheten och skiljedomsprocessen som

initierats av JSC Ukrgasvydobuvannya i enlighet med det finansieringsavtal som slutits med PUL.

Domstolsférhandling med mal nr. 910/18439/17 (National Anticorruption Bureau of Ukraine)

Forhandlingar &r schemalagda till 21 maj 2019

Domstolsférhandling med mal nr. 910/24412/16 (Financial Leasing Center)

27 februari 2019 beslét Ukrainas Hogsta Domstol att, bl a, annullera utslagen ifran Kievs Ekonomiska

Domstol 13 augusti 2018 och beslutet i Kievs Ekonomiska Domstol 17 augusti 2017 vilka delvis

tillerkande LLC Financial Leasing Center ersattning for forlorad vinst. Domstolen hanvisade malet att

aterigen provas i forsta instans.
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Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat samt att
forvaltningsberattelsen ger en réttvisande dversikt over utvecklingen av moderbolagets verksamhet,
stéllning och resultat och dessutom beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget star infor. Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar ocksa att
koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder, IFRS, som
har antagits av EU, ger en réttvisande bild av koncernens stallning och resultat samt att koncernens
forvaltningsberéttelse ger en réttvisande dversikt over utvecklingen av koncernens verksamhet,
stéllning och resultat och dessutom beskriver véasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen
star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman den 25 april 2019 for
faststéallande.

Stockholm den 11 april 2019

Andrius Smaliukas Oleg Batyuk
Styrelseledamot, ordférande Styrelseledamot
Dimitrios Dimitriadis Pavel Prysiazhniuk
Styrelseledamot Styrelseledamot
Goran Wolff

Verkstéllande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 11 april 2019.

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberiattelse
Till bolagsstimman i Misen Energy AB (publ.), org.nr 556526-3968

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Inga uttalanden gors respektive uttalande

Vi har haft i uppdrag att utfora en revision av érsredovisningen fér Misen Energy AB (publ.) for &r 2018 och vi har
utfort en revision av koncernredovisningen for Misen Energy AB (publ.) for &r 2018. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 3-62 i detta dokument.

Vi avstar fran att uttala oss om arsredovisningen. Pa grund av att det forhéllande som beskrivs i avsnittet Grund
for uttalanden i var rapport ar sa betydelsefullt, har vi inte kunnat inhamta tillrackliga och d&ndamaélsenliga
revisionsbevis som grund for ett revisionsuttalande avseende arsredovisningen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med koncernredovisningens Gvriga delar.

Som en f6ljd av det férhallande som beskrivs i avsnittet Grund for uttalanden varken till- eller avstyrker vi att
bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststaller resultatrakningen och balansrikningen for koncernen.

Grund for uttalanden

Bedomningen av virdet pd moderbolagets andelar i dotterbolaget Misen Enterprises AB, som uppgar till 313 353
TSEK vilket motsvarar drygt 99% av moderbolagets totala tillgdngar och darmed representerar en avsevird del av
moderbolagets tillgdngar, ar helt beroende av utvecklingen av de padgaende juridiska processerna mellan
deltagarna i JA.

Med hénsyn till den betydelsefulla osdkerhetsfaktorn avseende det slutliga utfallet av skiljedomsforfarandet
avseende JA har vi inte kunnat inhdmta tillrdckliga och andamélsenligat revisionsbevis avseende moderbolagets
redovisade viarde pa Misen Enterprises AB varken vid arets ingéng eller per 31 december 2018.

Eftersom ingdende virderingen av pa aktier i dotterbolag ingar i faststillandet av det finansiella resultatet, har vi
inte heller kunnat avgéra om det hade varit nédvéandigt med dndringar nar det géller arets resultat, s& som det
redovisas i moderbolagets resultatriakning.

Vi har utfort revisionen av koncernredovisningen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat avseende revisionen av koncernredovisningen ar tillrackliga och
andamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Upplysning av sarskild betydelse

Som framgéar av forvaltningsberittelsen under rubrikerna "Redovisningsmassig behandling av Joint Activity”,
“Brottsutredning” och "Domstolsforhandlingar mot Center of Financial Leasing LLC (tidigare Sberbank Leasing)”
ar koncernen inblandad i flertalet rattstvister. Utfallet av dessa rattstvister kan fa en vésentlig paverkan pa
koncernens finansiella resultat och stillning. Osdkerheten i utfallet av dessa tvister ar vid datumet for
koncernredovisningens utgivande fortsatt stor. Vi har inte modifierat vért uttalande i detta avseende.
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Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppméarksamheten pé forvaltningsberéattelsen under
rubrikerna “Finansiering av Koncernens verksamhet” och "Bolagets forvantade framtida utveckling och fortsatta
drift” dir det framgar att koncernen har undertecknat ett finansieringsavtal om upp till 12 miljoner euro for
finansiering av koncernens svenska verksamhet. Som framgér av koncernens balansridkning 6verstiger
koncernens kortfristiga skulder koncernens totala tillgdngar med 14 615 TSEK. Vidare ar koncernen inblandad i
flertalet rattstvister dar utgdngen fortsatt ar forknippad med vasentlig osikerhet och dir ett negativt utfall skulle
kunna innebira visentliga kostnader som inte tacks av ingdnget finansieringsavtal. Dessa forhallanden tyder pa
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets forméga att fortsitta
verksamheten.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen och &terfinns
pé sidorna 67-72. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av koncernredovisningen ar det vart ansvar att 1asa den information som identifieras
ovan och Overviga om informationen i visentlig utstrackning ar oférenlig med koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en riattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedomer ar nodviandig for att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsiatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan péverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ dn att gora négot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehaller véra uttalanden. P& grund av de férhéllanden som beskrivs i avsnittet Grund
for uttalanden kunde vi inte inhdmta tillrdckliga och Andamaélsenliga revisionsbevis som grund for véra uttalanden
avseende denna arsredovisning.
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Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida koncernredovisningen som helhet inte innehaller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férviantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for viasentliga felaktigheter i koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfoér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och &ndamélsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptédcka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsétgirder som ar limpliga med hansyn till omstédndigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anviands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen fasta uppmirksamheten
pé upplysningarna i koncernredovisningen om den visentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otillrdackliga, modifiera uttalandet om koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hiandelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

» utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa
ett sitt som ger en réttvisande bild.

* inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ir ensamt ansvariga for vira
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Inget uttalande gors respektive uttalande

Utover det uppdrag vi har haft att utfora en revision av arsredovisningen och vér revision av
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
Misen Energy AB (publ.) for &r 2018 samt haft i uppdrag att utfora en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Som en foljd av de forhallanden som beskrivs i avsnittet Grund for uttalanden kan vi varken till- eller avstyrka att
bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen.
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Vi tillstyrker att bolagsstimman beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for
riakenskapséret.

Grund for uttalanden

Som framgar av var Rapport om arsredovisningen har vi inte kunnat inhdmta tillrackliga revisionsbevis for att
uttala oss om arsredovisningen ger en rittvisande bild av moderbolagets resultat och stillning.

Vi har utfort revisionen av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Misen
Energy AB (publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamélsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som ar nédvéandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betridffande revisionen av forvaltningen, och diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pédnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betridffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vért
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Anmdrkning

Utan att det paverkar vara uttalanden s& anmarker vi pa att mervardesskatt, avdragen skatt och sociala avgifter
inte alltid betalts i ratt tid.

Goteborg den 11 april 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
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Rapport om rattsprocesserna

Rattslig rapport pa arsstamman den 26 april 2018

Det forsta diagrammet visar kronologin och ett antal av de mest vasentliga rattsprocesserna som
inleddes fore arsstamman som hoélls den 26 april 2018. Mer specifikt visar det forsta diagrammet att
Misen Energy AB (publ) inte kunde na en uppgorelse i godo i tvisten med Ukrainas regering géllande
ett alltfor hoga skatten pa utvinning av naturtillgdngar. Samma diagram visar vidare att Misen
Enterprises AB och LLC Karpatygaz, delagda dotterforetag till Misen Energy AB (publ), deltog i
skiljedomsforfarandet som inleddes av JSC Ukrgasvydobuvannya i augusti 2016 under JAA No.3 och
kraftfullt forvarade sina investerares rattmatiga intressen. Slutligen visar det forsta diagrammet att det
vantande skiljedomsférfarandet, Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz, inte kunde implementera
JAA No.3 pa lampligt satt: JSC Ukrgasvydobuvannya vagrade leverera kolvéten producerade av JA
sedan december 2016 och initierade ett antal straffrattsliga forundersokningar knutet till
implementeringen av JAA No.3.
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Rapport om réattsprocesserna efter arsstimman den 26 april 2018

Det andra diagrammet visar kronologin och ett antal av de mest vasentliga réttsprocesserna som pagar
efter arsstamman som holls den 26 april 2018. Den viktigaste handelsen som paverkar de pagaende
rattsprocesserna var den slutliga deldomen som faststalldes av skiljedomstolen i den skiljedom som
inleddes av JSC Ukrgasvydobuvannya i augusti 2016. Skiljedomstolen kom bland annat fram till att da
den royalty om 70 procent som alades av Ukrainas regering innebar en betydande forandring av
omstandigheterna och det inte langre gick att uppna syftet med samarbetet, maste JAA No.3 avslutas
per den 11 juli 2018 (se avsnittet ”Visentliga handelser under 2018”"). Mot bakgrund av detta
upphorde Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz med produktionen av kolvaten i Ukraina.
Parterna vidtar alla nédvandiga och tillampliga atgarder for att genomféra avslutandet av JAA No.3 i
praktiken: man har utfért inventeringar i regionerna, hanterat (eller hanterar) de rattsliga processerna
avseende JA:s aktiviteter, fortsatter diskussionerna avseende vilka fragor som ar nddvéandiga for att
genomfora avslutandet av JAA No.3 och sa vidare. Samtliga férundersékningar ar pagaende. | nasta
steg av skiljedomsforfarandet ska skiljedomstolen faststélla erséttningen for tillgangarna i Misen
Enterprises AB och LLC Karpatygaz i samarbetsavtalet (Joint Activity). Misen Energy AB (publ)
kunde inte nd en uppgorelse i godo i tvisten med Ukrainas regering gallande den alltfor hoga skatten
pa utvinning av naturtillgangar.
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Styrelse, koncernledning och revisor

Styrelse
Dr. Andrius Smaliukas, styrelseordférande (ledamot sedan 2013)

Dr. Andrius Smaliukas ar delagare i den ledande baltiska advokatbyran Ellex Valiunas.
Han &r verksam inom energi- och infrastruktursektorerna och fungerar ofta som
skiljeman, sakkunnig och radgivare vid internationella skiljedomsforfaranden.

Dr. Andrius Smaliukas har &ven stor erfarenhet inom bolagsstyrning, bland annat som
styrelseledamot och radgivare till styrelser i bolagsstyrnings- och efterlevnadsfragor.

Dr. Andrius Smaliukas har en doktorsexamen i juridik fran Vilnius universitet och en masterexamen
fran Queen Mary & Westfield College, London University. Dessutom har han varit verksam som
forskare vid Queen’s College, Oxford University, och har genomgétt ledarskapsutbildning vid
University of Cambridge Judge Business School och Harvard Law School.

Oberoende: oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, samt i forhallande till storre aktieagare.
Dimitrios Dimitriadis, ledamot (sedan 2011)

Dimitrios Dimitriadis &r grundare och ledande deldgare i DD Partners AG, ett globalt
verksamt foretag baserat i Zurich (Schweiz) som erbjuder ett brett spektrum av tjanster
avseende kapitalstrukturering och foretagsradgivning till internationella foretag och
privatpersoner. Han arbetar som forvaltare av flera opportunistiska fonder. Innan han
kom till DD Partners AG arbetade Dimitrios Dimitriadis i 6ver 15 ar hos olika
finansinstitut i Schweiz. Som medlem av ledningsgruppen for olika fonder och storre
enskilda  portféljer  delade han ansvaret for  kapitalplacering  och
investeringsverksamhet. Dessutom ledde han férhandlingar med och kontraktering av leverantérer av
finansiella tjanster. Han har erfarenhet av arbete med internationella kunder med stor nettoférmdgenhet.

Andra uppdrag:
e Vd for HF SWISS, ett globalt formdgenhetsforvaltnings- och family office-foretag med séte i
Schweiz.
e Radgivare och representant for dsteuropeiska och grekiska kunder inom energi- och
byggsektorn;

e Ordforande for Sensap Swiss, en schweiziskt teknikforetag.
e Ordforande for Innomedis, ett globalt medicintekniskt foretag.

Dimitrios Dimitriadis har en examen i ekonomi fran universitetet i Zirich och AZEK, Swiss Training
Centre for Investment Professionals. Hans tidigare studier omfattar en schweizisk federal examen i
tandlaboratorieteknik.

Oberoende: oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, men inte i forhallande till storre
aktiedgare (Nellston Holdings Ltd.).
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Oleg Batyuk, ledamot (sedan 2014)

Oleg Batyuk &r ledande deldgare vid Dentons (tidigare Salans) kontor i Kiev och
chef for dess bolagsjuridiska verksamhet i Ukraina. Oleg valdes in i styrelsen for
Dentons Europa, som omfattar Frankrike, Tyskland, Spanien, Turkiet samt landerna i
Central- och Osteuropa och OSS-landerna, 2011 och omvaldes 2013 for en period
om tva ar. Under perioden 2012-2015 var Oleg medlem i Dentons’ Global Council.
Sedan augusti 2016 ar han ledamot av tillsynsradet for PJSC State Export-Import
Bank of Ukraine (Ukreximbank).

Oleg Batyuk har stor erfarenhet av radgivning till internationella och inhemska kunder om utléandska
investeringar i Ukraina, joint ventures, upplaning, banktillsyn och transaktioner pa internationella
kapitalmarknader. Han har fungerat som radgivare till stora internationella foretag och finansinstitut
om viktiga infrastrukturprojekt i Ukraina. Dessutom har han varit expertvittne i fraga om ukrainska
rattsliga fragor i flera hogprofilerade tvistemal och skiljedomsforfaranden i England, USA, Kanada
och Sverige.

Andra uppdrag:

o Lektor i ukrainsk civilratt vid juridiska fakulteten vid Taras Shevchenko-universitetet i Kiev.

o Forfattare till ett flertal artiklar och bécker om ukrainsk rétt och rattspraxis, vilka har
publicerats i USA, Storbritannien, Nederlanderna, Ukraina och andra lander. Han har
medverkat till att utarbeta Ukrainas civil- och strafflagstiftning.

Oleg Batyuk har en examen fran Centre for Commercial Law Studies, Queen Mary and Westfield
College, University of London (1992). Innan dess tog han juristexamen (1985) och doktorsexamen i
juridik (1988) vid Taras Shevchenko-universitetet i Kiev.

Oberoende: oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, samt i forhallande till storre
aktieagare.

Pavel Prysiazhniuk, ledamot (sedan 2014)

Pavel Prysiazhniuk &r en av grundarna av och ledande delégare i AIM-koncernen, ett
konsultforetag som arbetar med finansiella och operativa fragor och &r baserat i
Ukraina. Foretaget tillhandahaller hela spektrat av finansiella tjanster och
kapitalmarknadstjanster, samt ger radgivning om alternativa och individuella
investeringar at foretag i Ukraina och landerna i Central- och Osteuropa. Tidigare
har Pavel Prysiazhniuk varit ansvarig for strategiska fragor och affarsutveckling hos
det ledande ukrainska vardepappersforetaget Concorde Capital.

Han har ocksa 12 ars erfarenhet fran internationella foretag som Siemens AG, NSN och Microsoft, dar
han har haft ledande befattningar inom strategi, foretagsfinansiering och forséljning.

Andra uppdrag:

e Radgivare till flera olika kommittéer i det ukrainska parlamentet om strategiska fragor och
investeringar
e Styrelseledamot i ColorTec Hungary, tillverkare av fargbelagd stal.
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Pavel Prysiazhniuk har en masterexamen i elektronik fran Ukrainas tekniska universitet och examina
fran sarskilda foretagsutbildningar i finansiering och foretagsledning.

Oberoende: oberoende i forhallande till bolaget, dess ledning, samt i forhallande till storre aktieagare.

Revisor

PricewaterhouseCoopersAB, huvudansvarig revisor Johan Palmgren.

Kommittéer
Revisionskommittén:

e Dimitrios Dimitriadis, ordférande
e Pavel Prysiazhniuk, ledamot

Ersattningskommittén:

o Oleg Batyuk, ordférande
e Andrius Smaliukas, ledamot
e Pavel Prysiazhniuk, ledamot

Valberedning, utsedd av arsstamman 2017:

e Sergey Probylov, ordférande (representant for Blankbank Investments Limited)

e Andrius Smaliukas, ledamot, i egenskap av styrelseordférande fér Misen Energy AB (publ)
o Dimitrios Dimitriadis, ledamot (representerar Nellston Holdings Limited)

e Aurimas Augustinavicius, ledamot (representerar TCT Holding AB)
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Koncernledning
Pa balansdagen hade moderbolagets ledning féljande sammansattning:
Goran Wolff, verkstallande direktor och ekonomidirektor

Goran Wolff har varit ekonomidirektdr for moderbolaget sedan februari 2012 och
utsags till verkstallande direktor senare samma ar. Han har éver 30 ars erfarenhet av
foretagsledning inom industrisektorn. Han har haft en rad uppdrag som
ekonomidirektdr och controller hos svenska bérsnoterade och privatagda foretag,
senast Geveko, som tidigare var noterat pA NASDAQ OMX smabolagslista. Goran
Wolff har en civilekonomexamen fran Géteborgs universitet.

Pavel Stolayev, koncerncontroller, ACCA, CFA

Pavel Stolayev anstélldes hos Misen Energy AB (publ) i september 2013. Han har
erfarenhet av investeringsbankverksamhet och professionell radgivning. Han har
tidigare arbetat hos Ernst & Young LLC i Ukraina som ansvarig for
transaktionsradgivning.

Pavel Stolayev har en examen fran Donetsk University of Economics and Law. Han
har dven genomgatt ett utbildningsprogram vid Deloitte Academy, International
Business Institute i Kiev.

Pavel Stolayev ar medlem av ACCA och diplomerad finansanalytiker sedan 2016.

Raimonda Kundrotaite, chefsjurist

Raimonda Kundrotaite anstélldes hos Misen Energy AB (publ) i november 2015.
Tidigare var hon bitradande jurist vid den ledande Pan-Baltiska advokatbyran
Valiunas Ellex i Vilnius, Litauen.

Raimonda Kundrotaite har specialiserat sig pa global energi och internationell
skiljedomsrétt. Hon har erfarenhet av att arbeta med internationella investeringar och
kommersiella skiljeforfaranden i mangmiljonklassen i olika fragor inom
energibranschen.

Raimonda Kundrotaite har nyligen blivit antagen till University of Texas i Austin (Amerikas forenta
stater) for masterexamen i Global Energy Law. Hon har dven en masterexamen i internationell
kommersiell skiljedomsratt fran Stockholms universitet och en kandidatexamen i juridik inom Law
and Management Program vid Mykolas Romeris University (Lituaen).

Raimonda Kundrotaite har deltagit framgangsrikt vid Willem C. Vis International Commercial
Arbitration Moot (Hongkong, 2016). Hon har ocksa tilldelats ett stipendium fran American Chamber
of Commerce i Litauen for att medverka vid den 56:e Philip C Jessup International Law Moot Court
Competition (Washington, 2015), samt ett bidrag fran den Amerikanska ambassaden i Litauen for att
medverka vid FDI Moot (Los Angeles, 2014), och hon har &ven tilldelats ett stipendium av den
globala advokatbyran Clyde & Co for deltagande vid Paris Arbitration Academy (Frankrike, 2014).
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