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1. Forvaltningsberittelse

Stryrelsen och verkstéillande direktdren avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
Misen Energy AB (publ.), med organisationsnummer 556526-3968, for rikenskapsaret 2016.

1.1. Misen Energy koncernen

Om bolaget

Misen Energy AB (publ) (nedan kallat ”"Bolaget” eller "Moderbolaget”) ir ett svenskt publikt
aktiebolag med séte i Stockholm. Huvudkontorets adress dr Engelbrektsgatan 32, 411 37 Gdoteborg.
Bolaget &r noterat pé First North-listan vid Nasdaq Stockholm.

Misenkoncernen (nedan kallad ”Misenkoncernen” eller ”koncernen”) bestar av Misen Energy AB
(publ) och dess tva deldgda dotterbolag — Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz (Ukraina). Via
dessa bada dotterbolag har Misenkoncernen en andel i det nedan beskrivna samarbetsprojektet i
Ukraina pa 50,01 %.

Misenkoncernen ér ett olje- och gasbolag inriktat pa utvinning av hydrokarboner (frimst naturgas,
olja och gaskondensat) i Ukraina. Affdrsmodellen &r att utveckla och avsevért 6ka produktionen i olje-
och gasfilt genom att genomfora omfattande investeringsprogram och tillimpa moderna
visterlandska kunskaper och teknik.

Misen Energy AB (publ) dr moderbolag i Misenkoncernen och fungerar som ett svenskt holdingbolag
for de dotterbolag som bedriver verksamhet i Ukraina. Moderbolaget har som verksamhetsinriktning

att utfora koncernovergripande uppgifter och tillsammans med sitt dotterbolag Misen Enterprises AB
vid behov sdkerstilla finansiering for verksamheten i Ukraina.

I koncernen ingar dven det heldgda vilande dotterbolaget Capital Oil Resources Sweden AB
(Sverige). Fran och med den 1 juli 2011 upprittas koncernredovisning avseende Misenkoncernen.
Koncernstrukturen dr densamma sedan den 1 juli 2011.

Historik

Moderbolaget, tidigare Svenska Capital Oil AB (publ), grundades 2004 och aktien handlas sedan den
12 juni 2007 pa First North-listan vid Nasdaqg OMX Stockholm. Under perioden 2005 till 2010
dgnade sig bolaget it utveckling av georesurser i Ukraina. I och med att det tidigare heldgda
dotterbolaget LLC Capital Oil Ukraine avyttrades per den 30 december 2010 upphorde bolagets
oljeexploatering i Ukraina. Verksamheten har frén och med 2011 inriktats pd gasutvinning inom
samarbetsprojektet, JA i Ukraina. Inom ramen for denna dndrade verksamhetsinriktning férvirvades
under 2011 samtliga aktier i det svenska bolaget Misen Enterprises AB och dess heldgda ukrainska
dotterbolag LLC Karpatygaz.

Vid arsstimman den 30 juni 2011 godkindes styrelsens forslag att forvédrva samtliga aktier i Misen
Enterprises AB. Detta forvarv genomfordes den 1 juli 2011. Betalning erlades genom att nyemittera
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aktier i Svenska Capital Oil AB pa hela kopeskillingen, som uppgick till 999 999 TSEK. Genom
denna transaktion blev de fem tidigare 4garna i Misen Enterprises AB dominerande édgare i Svenska
Capital Oil AB med ett totalt aktieinnehav pa 98,8 % av samtliga aktier. Hirigenom tillimpades
reglerna i [FRS for omvinda forvarv vid uppréttande av koncernredovisning.

Den 26 juni 2016 godkénde moderbolagets styrelse forséljningen av 37,5 % av aktierna och
aktiekapitalet i dotterbolaget Misen Enterprises AB till det HongKongbaserade bolaget Powerful
United Limited (nedan kallat ”PUL”). PUL kontrolleras av samma &gare som kontrollerar aktiedgaren
TCT Holding AB. Forsiljningen slutfordes den 5 juli 2016. D& Misen Energy AB (publ) dger fortsatt
62,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB och behaéller den fulla kontrollen dver bolaget.

Misen Enterprises AB konsolideras i Misenkoncernens redovisning och de 37,5 % som innehas av
PUL redovisas som andelar utan bestimmande inflytande i eget kapital.

Samarbetsprojektet (JA)

Det deldgda svenska dotterbolaget till moderbolaget, Misen Enterprises AB, har en andel pa 50 % i
samarbetsprojektet (nedan kallat ”JA”) i Ukraina.

Det deldgda ukrainska dotterbolaget till Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz, som har en andel pa
0,01 % 1 JA, &r det foretag som driver projektet.

Sammantaget har Misenkoncernen en andel pa 50,01 % i JA. Aterstiende andel i JA — 49,99 % —
tillhor PJSC Ukrgasvydobuvannya (nedan kallat ”"PJSC Ukrgasvydobuvannya” eller "UGV™)
(Ukraina), ett heldgt dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz (Ukraina).

JA regleras av samarbetsavtal nr 3 (nedan kallat "JAA” eller "JAA 3”’) som ingicks mellan
PJSC Ukrgasvydobuvannya, LLC Karpatygaz och Misen Enterprises AB den 10 juni 2002.

Sedan 2011 har Misen Enterprises AB godként fem tillagg till och dndringar av JAA 3. I det hir
sammanhanget har Misenkoncernen genomfort storskaliga investeringsprogram och infort modern
know-how och teknik. Darigenom har vi kunnat utveckla den infrastruktur som krévs for att 6ka
produktionen av hydrokarboner betydligt och bidra till att géra Ukraina mindre beroende av import
for att klara sin forsérjning, vilket dr det fraimsta malet for PJSC Ukrgasvydobuvannya.

Bolagets deldgda dotterbolag Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz har ritt till 50,01 % av
nettovinsten fran produktionen av hydrokarboner inom ramen for JAA 3, vilket 16per till 203 1.
Raittigheterna till aterstdende 49,99 % av nettovinsten tillkommer PJSC Ukrgasvydobuvannya. Dessa
vinster berdknas pa basis av de produktionsvolymer som JA tilldelas. Produktionsvolymerna i sin tur
berdknas som skillnaden mellan en produktionsniva efter gjorda investeringar och en forutbestdmd
nivé pa basproduktion om projektet inte hade funnits (det vill siga om inga ytterligare investeringar
hade gjorts).

Projektet leds och Gvervakas av en ledningsgrupp bestadende av auktoriserade foretridare for parterna i
JAA 3. Gruppen &r JA:s hogsta beslutande organ. Den antar investeringsprogrammet for projektet och
Overvakar genomforandet av det. Misenkoncernen representeras i ledningsgruppen for JA av
styrelseledamoter i dotterbolagen Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz.



MISEN ENERGY AB (publ.) 4
556526-3968

1.2. Visentliga héindelser under 2016

Koncernens finansiella stéillning

I juli 2015 brot JA sin forpliktelse att betala av TUSD 2 240 (TSEK 20 316) av totalt TUSD 12 250
(TSEK 111 104) till Sberbank Russia. I augusti 2015 brot JA sin forpliktelse att betala av den
resterande skulden TUSD 10 010 (TSEK 90 787) av totalt 12 250 TUSD (TSEK 111 104) till
Sberbank Russia. I samband med detta nddde JA en 6verenskommelse med Sberbank Russia om att
omstrukturera skulden med nya aterbetalningsvillkor. Emellertid har omstrukturerings-
overenskommelsen inte undertecknats i slutet av december 2016 p g a att enighet inte uppnatts mellan
deltagarna i JA. Sberbank Russia har darfor réttsliga grunder att alagga JA straffrantor uppgéende till
TUAH 66 529 (TSEK 21 960). Dessa straffrintor redovisas i Misenkoncernens finansiella rapporter
och per den 31 december uppgér Misens andel av de for detta Aandamal i koncernens balansriakning
reserverade beloppet till TSEK 10 982. Under perioden januari — december 2016 har koncernens
finansiella kostnader belastats med TSEK 2 382 hanforligt till dessa straffriantor.

JA ar foremal for vissa villkor knutna till dess 1an. Per 31 december 2016 hade JA inte till fullo
uppfyllt dessa villkor i avtalen med PJSC Sberbank. Dessa lan klassificeras som kortfristiga per den
31 december 2016.

Under perioden januari — december 2016 éterbetalade JA TUSD 5 600 (TSEK 47 909) av skulden till
PJSC Sberbank varefter JAs utestdende skuld till PISC Sberbank uppgér till TUSD 6 650
(TSEK 60 313) per den 31 december.

I augusti 2015 stimde Sberbank Leasing JA for brott mot ett leasebackavtal. Enligt stimningen har JA
inte levererat utrustning i tid enligt avtalet och darfor har Sberbank Leasing réttslig grund att stimma
JA for kontraktsbrott. Emellertid anser JA att den uteblivna leveransen av utrustning har réttslig grund
da Sberbank Leasing inte har fullgjort sina skyldigheter enligt kontraktet (full betalning av
utrustningens virde) vid den tid avtalet borjade gélla.

I april och juli avvisade hogre instans Sberbank Leasings krav pa JA angdende de pastddda brotten
mot leasingavtalet. Sberbank Leasing anholl dérefter hos Ukrainas Hogsta Ekonomiska domstol om
att tidigare domar skulle upphévas. Den 13 oktober annullerade Ukrainas Hogsta Ekonomiska
domstol de ldgre instansernas domslut och beordrade dessa att omprdva fallet.

Den 6 och 13 december holls nya domstolsforhandlingar. Domstolen anvisade parterna att inkomma
med kompletterande information och uppskdt forhandlingarna till den 28 februari 2017.

Den 29 december inkom Sberbank Leasing med ytterligare en stimning gentemot JA enligt vilken JA
skall ha begétt ytterligare brott mot leasingavtalet, enligt denna stimning uppgar Sberbank Leasings
krav nu till TUAH 1 397 704 (TSEK 461 358) Domstolsférhandlingar skall héllas 22 juni 2017. JA
hivdar alltjamt att den uteblivna leveransen av utrustning har réttslig grund da Sberbank Leasing inte
har fullgjort sina skyldigheter enligt kontraktet (full betalning av utrustningens vérde) vid den tid
avtalet borjade gélla. Dessutom hidvdar JA att det redan aterbetalat forskottsbeloppet inom ramen for
leasingavtalet. JA tillbakavisar ocksd samtliga krav som baseras pa den ukrainska valutans
forsvagning da inga sddana bestimmelser finna i leasingavtalet for de forskott som skall aterbetalas.
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Finansieringen av Bolagets svenska verksamhet

Under forsta halvaret 2016 fortsatte Bolaget att 1dna fran aktiedgarna. I januari ldnade Bolaget

TSEK 270 fran TCT Holding AB. I februari och april 2016 ldnade Bolaget TEUR 700 (TSEK 6 607)
och TEUR 500 (TSEK 4 591) av Pollux Resources AG, ett bolag registrerat i Panama och som
kontrolleras av aktieigaren Blankbank. Detta sikrade Bolagets drift t o m augusti 2016.

Den 26 juni godkénde Bolagets styrelse forséljningen av 37,5 % av aktierna i dotterbolaget
Misen Enterprises AB till PUL.

Den 5 juli slutforde Bolaget och PUL avtalet om forsdljningen av aktierna i Misen Enterprises AB.
Kopeskillingen uppgick till MSEK 166,2 och erlades genom att PUL &vertog existerande 1an i
Misen Energy AB (publ) plus en kontant summa om MSEK 25,7. Som en konsekvens av
forsiljningen kommer 37,5 % av framtida utdelningar fran Misen Enterprises AB att tillfalla PUL.
Bolaget har fortsatt full kontroll 6ver Misen Enterprises AB. Efter forsiljningen bestar styrelsen i
Misen Enterprises AB av tre representanter for Misen Energy AB och en representant for PUL.

Driften av Khrestyshchenska Booster Compressor Station

I september 2015 idrifttogs Khrestyshchenska booster compressor station (BCS). Denna BCS é&r en av
de storsta i Ukraina och betjénar utvinning av upp till 25 % av den totala inhemska
naturgasproduktionen.

Emellertid uppstod efter idrifttagandet av Khrestyshchenska BCS en tvist mellan JA och PJSC
Ukrgasvydobuvannya géllande hur den 6kade produktionen av gas vid Khrestyshchenska BCS skall
fordelas. Bolagets uppfattning ar att den anvéinda metoden lett till att produktionen vid
Khrestyshchenska BCS inte dverstigit “base-line” vilket har resulterat i att ingen 6kning av
produktionen har kunnat tillgodordknas JA. P g a detta har JA tvingats anvinda delar av den
producerade gasen for driften av Khrestyshchenska BCS. Den gas som anvénts till driften uppgar till
9 millioner kubikmeter ("mmecm”) per manad.

I borjan av februari 2016 hade Misen Enterprises AB och PJSC Ukrgasvydobuvannya ett mote
avseende driften av Khrestyshchenska BCS. Vid detta mote dverenskoms hur frigan om den gas som
anvinds for driften av Khrestyshchenska BCS skall 16sas. Enligt denna verenskommelse kommer
Misen Enterprises dotterbolag LLC Karpatygaz som &r driftsansvarigt av JA att manadsvis hyra ut
Khrestyshchenska BCS till PJSC Ukrgasvydobuvannya med en forpliktelse for den senare att ticka
den gas som behovs for driften.

Baserat pa denna 6verenskommelse har JA slutit 8 avtal med PJSC Ukrgasvydobuvannya under
perioden januari — augusti 2016. Emellertid vigrade PJSC Ukrgasvydobuvannya att i september —
oktober att ingd nya avtal. Da inget avtal for dessa méanader undertecknades tvingades JA anvénda
delar av den producerade gasen for att driva Khrestyshchenska BCS, detta trots att PJSC
Ukrgasvydobuvannya mottog all producerad gas. [ september - oktober 2016 uppgick de volymer av
naturgas som anvandes for driften till 15,0 mem. Som en f6ljd av detta uppstod kostnader for
Misenkoncernen uppgéende till TSEK 12,800 vilka aterfinns i Misenkoncernens ovriga
rorelsekostnader.
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I syfte att undvika ytterligare ackumulerande kostnader for driften har Misen Enterprises AB och
LLC Karpatygaz valt att forlinga leasingavtalet med PJSC Ukrgasvydobuvannya avseende
Khrestyshchenska BCS pé temporir basis. Den 14 november undertecknade JA och

PJSC Ukrgasvydobuvannya ett leasingavtal avseende Khrestyshchenska BCS for perioden november
2016 - april 2017.

Denna fraga ir en del av den tvist som hénskjutits till skiljenimnden som utsetts enligt JAA No 3.

For ytterligare information se Visentliga hdandelser efter utgdngen av rikenskapséret 2016.

Skatt pa utvinning av naturtillgidngar

Den ukrainska regeringen fortsatte att ta ut skatt pd utvinning av naturtillgdngar uppgéende till 70 %
for JA. Detta i enlighet med lagar som antogs under 2014.

Situationen forsamrades da det ukrainska parlamentet inférde dndringar i den ukrainska
skattelagstiftningen. Andringarna faststiller skatten pa utvinning av naturtillgangar for privata
producenter till 29 % pa naturgas som utvinns fran ett djup understigande 5 000 m och till 14 % pa
naturgas som utvinns fran ett djup 6verstigande 5 000 m. Skatten pa utvinningen av naturtillgdngar
som péaverkar JA dr mycket hogre én skatten som paverkar privata producenter.

I oktober 2015 underrittade Bolaget Ukrainas regering om att en tvist uppstétt mellan Bolaget och
Ukraina géllande hantering av Bolagets investeringar enligt dverenskommelsen mellan Sveriges
regering och Ukrainas regering om frimjande och 6msesidigt skydd av investeringar
("Overenskommelsen”™).

Under 2016 fortsatte Ukrainas regering att tillimpa den skyhdga skatten for utvinning av
naturtillgdngar i den gemensamma verksamheten som bedrivs enligt avtalet JAA No. 3. Den skyhoga
skatten pa utvinning av naturtillgdngar har hindrat Bolaget fran att fullt ut verkstilla JA:s
investeringsprogram. Om Ukrainas regering fortsétter att tillimpa denna skatt pa utvinning av
naturtillgangar kan Bolaget tvingas avsluta sin verksamhet i Ukraina.

Per utgangen av riakenskapsaret 2016 hade Bolaget &nnu ej traffat en uppgorelse i godo gillande
tvisten med Ukrainas regering.

Skattebetalning i Ukraina

Trots den svéra situationen med hdjd skatt pa utvinning av naturtillgdngar, har det av Misen ledda JA
fortsatt att betala alla skatter till ukrainska skattemyndigheter under det fjarde kvartalet. Sedan 2011
har JA erlagt TUAH 11 120 261 (justerat TSEK 5 248 646) i skatt pa utvinning av naturtillgdngar,
moms och inkomstskatt till Ukraina. I januari - december 2016 betalade JA TUAH 3 149 911 (justerat
TSEK 1 044 364) i motsvarande skatter.

JA har inte betalat ndgon skatt pa utvinning av naturtillgdngar till Ukraina sedan december 2016
eftersom PJSC Ukrgasvydobuvannya végrar att leverera naturgas till JA i enlighet med JAA No. 3.
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PJSC Ukrgasvydobuvannya har inlett skiljeforfarande

I augusti 2016 inledde PJSC Ukrgasvydobuvannya skiljeférfarande hos Stockholm Handelskammares
Skiljedomsinstitut i enlighet med reglerna for skiljeforfarande. PISC Ukrgasvydobuvannya yrkar om
upphorande av JAA No.3 och fordelning av tillgdngarna i JA.

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz yrkade att skiljendmnden skulle avvisa PJSC
Ukrgasvydobuvannyas samtliga yrkanden och ersitta dem for skada till f51jd av PJSC
Ukrgasvydobuvannyas atskilliga brott mot JAA No. 3. Skiljendmnden har faststillt den procedur som
de tvistande parterna ska folja under hela skiljeforfarandet. Skiljedomsférhandlingar kommer att
hallas i november 2017.

Skiljeforfarandet har ingen direkt paverkan pa Misen Enterprises ABs och LLC Karpatygaz
verksamhet i Ukraina.

Se vidare kapitlet Vésentliga handelser efter utgangen av rikenskapsaret 2016.

Brottsutredning

Under 2014 inledde Ukrainas rikséklagare en brottsutredning avseende forskingring, ett brott som
pastas ha begatts av Ministry of Ecology and Natural Resources. Den 5 september 2016 lamnade
UGV in en anmilan om brott. Detta resulterade i att Pechersk distriktsdomstol i Kiev beslagtog JAs
tillgangar i tvd domstolsbeslut under oktober och november 2016. LLC Karpatygaz forbjods att
avyttra JAs tillgdngar. Domstolsbesluten forhindrade inte anvdndande av JAs tillgadngar och

LLC Karpatygaz fortsatte dirmed att fullgéra sina dtaganden under JAA No. 3 under 2016.

LLC Karpatygaz bekréftade verkstillande av domstolsbesluten genom undertecknande av respektive
handlingar i november 2016.

Misenkoncernen anser att samtliga pastaenden i brottsutredningen ar ogrundade och fornekar dessa i
sin helhet.

Se vidare kapitlet Vésentliga handelser efter utgangen av rikenskapsaret 2016.

Begiran om interimistiska atgirder inlimnad av Misen Enterprises AB och LL.C Karpatygaz

I november 2016 ldmnade Misen Enterprises AB och LLC Karpatygas in en begiran om
interimistiska atgarder till skiljenimnden som upprittats enligt JAA No. 3.

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz yrkade att skiljendmnden skulle tillerkdnna exklusiv
behorighet for skiljenimnden att avgora tvister som uppstatt eller kan komma att uppstd med
anledning av eller i samband med JAA No. 3. Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz yrkade
dven att skiljendmnden skulle beordra PJSC Ukrgazvydobuvannya att avsta fran vidare eller framtida
atgirder gentemot ukrainska myndigheter i samband med tvisten angaende JAA No. 3 till dess att
skiljendmnden har meddelat sitt slutliga beslut.

Se vidare kapitlet Vésentliga handelser efter utgangen av rikenskapsaret 2016.
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Forsiljning av hydrokarboner

Sedan oktober 2016 har JAs forsiljning av hydrokarboner utsatts for problem. Under oktober —
november 2016 har slutkonsumenterna accepterat kop av naturgas producerad av JA da dganderitten
till naturgas bekriftats av den nationella naturgas pipelinerna-operatdren, som i sin tur erhallit
bekriftelse géllande dganderitt till naturgas fran PJSC Ukrgasvydobuvannya

Under oktober — november 2016 végrade flera regionala enheter av PJSC Ukrgasvydobuvannya att
transportera gaskondensat, olja och LPG till JAs kunder, utan att ange nidgon anledning. Emellertid
lyckades JA sélja dessa volymer till sina kunder och PJSC Ukrgasvydobuvannya undertecknade
leverans- och mottagningscertifikaten.

I december 2016 fortsatte JA sin verksamhet. Dock, i december 2016, fortsatte PJSC
Ukrgasvydobuvannya sina, enligt Bolagets mening, uppenbart lagstridiga handlingar och végrade att
tillhandahalla tjanster sdsom produktion, uppsamling, hantering och transport av naturgas,
gaskondensat, olja, och LPG till JA. D4 Misenkoncernen forhindrades att sélja hydrokarboner kunde
koncernen inte uppfylla villkoren i JAA No. 3 och betala den skyhdga skatten pa utvinning av
naturtillgangar till Ukraina.

LLC Karpatygaz, i egenskap av operator for JA, inlett domstolsférhandling och av domstolen begért
att PJSC Ukrgasvydobuvannya skall fullgéra respektive avtal som slutits mellan JA och PJSC
Ukrgasvydobuvannya under JAA No.3. Dessa avtal forpliktigar PJSC Ukrgasvydobuvannya att
tillhandahalla tjanster avseende produktion, uppsamling, hantering och transporter av hydrokarboner
till JA.

Se vidare kapitlet Vésentliga handelser efter utgangen av rikenskapsaret 2016.

Tillskott till JA

Under januari — december 2016 tillskot Misen Enterprises AB inte nagot ytterligare belopp avseende
sina forpliktelser uppgaende till MUSD 8,6 (MSEK 73,8) avseende JA. Det totala tillskjutna beloppet,
TUSD 3 930 (TSEK 35 644) kvarstér alltsa.

For att ytterligare tillskott skall goras angavs att PJSC Ukrgasvydobuvannya forst maste gottgora sina
brott mot JAA No.3, samt att PJSC Ukrgasvydobuvannyas direkta och indirekta aktiedgare upphor
med att beldgga JA med den skyhdga 70 %-iga skatten pé utvinning av naturtillgéngar.

Vid éarsredovisningens publicering foreligger inte ndgon faststilld tidpunkt vid vilken det slutliga
tillskottet till JA kommer att ske.

Investeringsprogrammet

Trots de ekonomiska begriansningarna till f61jd av den hojda skatten pé utvinning av naturtillgéngar,
har Misenkoncernen under januari - december 2016 fortsatt byggandet av kompressorstationer
(Booster Compressor Stations, "BCS”). Under denna period investerade JA TSEK 22 932

(TSEK 191 772) i JAs utvecklingsprogram (jimfort med samma period 2015).
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Under januari - december 2016 har Koncernen natt foljande etappmal:

* 2 brunnar genomgick renovering och/eller stimulering
* 2 brunnar togs i drift

* 6 mitenheter installerades och togs i drift

* Byggandet av 4 BCS har kommit in i ett slutskede
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1.3. Visentliga hindelser efter utgingen av rikenskapsaret 2016

Sberbank-irendet

Domstolsforhandlingen dgde rum den 28 februari 2017. Domstolen bifoll delvis Sberbank Leasings
ansokan och forelade Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz och PJSC Ukrgasvydobuvannya att
utge ca 37 MUSD i kompensation till Sberbank Leasing. Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz
kommer att 6verklaga domstolens beslut.

Skiljeforfarande pakallat av PJSC Ukrgasvydobuvannya

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz deltar i ett skiljeférfarande som pakallats av PJSC
Ukrgasvydobuvannya i augusti 2016, i enlighet med JAA No. 3, och forsvarar kraftfullt sina
investerares legitima réttigheter.

De tvistande parterna ska redogdra for sina standpunkter i sakfragan i enlighet med forfarandets
faststéllda tidsplan. Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz mottog PJSC Ukrgasvydobuvannyas
sakframstéllning i februari 2017 och ska ldmna in sitt svaromal och motkrav i maj 2017. Forhandling
avseende omstindigheterna i mélet kommer att dga rum i november 2017.

Driften vid Khrestyshcenska Booster Compressor Station

I januari — februari 2017 fortsatte JA och PJSC Ukrgasvydobuvannya att tillimpa villkoren for
leasingavtalet avseende Khrestyshcenska BCS. Detta innebir att JA inte kommer att lida nagra
forluster avseende kraftforsorjning for transport av produktion utdver basproduktion under denna
period.

Styrelse och ledning f6ljer 16pande situationen och kommer att rapportera om den framtida
utvecklingen.

Brottsutredning

Den brottsutredning som inleddes av Ukrainas rikséklagare under 2014 och &tféljdes av UGVs
anmilan den 5 september 2016 ar pagaende.

Den 21 och 22 februari 2017 lamnade PJSC Ukrgasvydobuvannya in ett yrkande och en anmélan om
fordvande av brott till Rikséklagaren. Till foljd av detta beslagtog en distriktsdomstol i Kiev den 23
februari 2017 de Booster Compressor Stations ("BCS”) som é&r en del av JAs tillgangar.
Domstolsutslagetforhindrade LLC Karpatygaz, som ar deldgt dotterbolag till Misen Energy AB
(publ), fran att driva dessa BCS och forpliktade till att 6verfora dessa till PJSC Ukrgasvydobuvannya,
ett bolag som dgs helt av den Ukrainska staten. Domstolsutslaget ar giltigt frdn och med det datum det
togs. Till f6ljd av domstolsutslaget kunde Karpatygaz LLC inte uppritthilla den dagliga driften och
uppfylla JAA no.3. LLC Karpatygaz var beredda att f6lja domstolsutslaget i enlighet med ukrainsk
lagstiftning. Men, den 27 mars 2017, godkénde domstolen delvis den 6verklagan som ldmnats in av
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LLC Karpatygaz och annullerade domstolsbeslutet fran den 23 februari 2017 sa till vida att LLC
Karpatygaz forpliktas att 6verfora BCS till PJSC Ukrgasvydobuvannya for forvar.

LLC Karpatygaz och Misen Enterprises AB anser att brottsanklagelserna &r ogrundade, férnekar dem
i sin helhet och anser att samtliga domstolsutslag i denna utredning ar olagliga och innebér
expropriation av deras tillgangar. Misenkoncernen har alltid varit samarbetsvilliga med
utredningsmyndigheterna och &r redo att bevisa att JAA No.3 i Ukraina &r legitimt till sin natur.

Begiran om interimistiska atgdrder inlimnad av Misen Enterprises AB och LL.C Karpatygaz

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz fortsétter att forsvara sina investerares legitima réttigheter
genom ansdkan om interimistiska atgérder fran skiljendmnden under JAA No. 3.

Enligt den tidsplan som skiljendmnden faststillt for forfarandet ska de tvistande parterna redogora for
sina standpunkter géllande svarandesidans begéran om interimistiska atgéirder.

Forsiljning av hydrokarboner

Vid tiden for denna arsredovisnings publicering har PJSC Ukrgasvydobuvannya fortsatt sina, enligt
Bolagets mening, uppenbart lagstridiga handlingar och har vigrat att tillhandahalla tjanster avseende
produktion, uppsamling, hantering och transport av naturgas, gaskondensat, olja, och LPG till JA. Da
Misenkoncernen forhindrades att silja hydrokarboner kunde koncernen inte uppfylla villkoren i JAA
No. 3 och betala den hoga skatten pd utvinning av naturtillgdngar till Ukraina. Om denna situation
fortloper kan JAs verksamhet behdva stingas ner och JA kommer inte att ha tillrickligt med likvida
medel for att fullfolja sina ataganden, inkluderande betalningar till anstéllda.

Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz kommer fortsatt att férsvara sina investerares legitima
intressen. Bolagen forbehaller sig alla sina réttigheter i detta avseende, inklusive rétten att stélla
fragan under den pagéende skiljedomsprocessen under JAA no. 3.

Valutakurssvingningar

Under perioden 1 januari — mitten av februari 2017 har UAH-véxlingskurs mot SEK varit relativt
stabil och sjunkit med -0,2 % fran 0,3301 till 0,3293.

Foriandringar i styrelsen

I januari 2017 beslot Hans Lundgren att ldmna styrelsen for Misen Energy AB (publ).
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1.4. Resultat — Misenkoncernen och Bolaget

Under 2016 uppgick Koncernens omséttning till TSEK 675 340 (TSEK 884 373) medan
Moderbolagets omséttning uppgick under perioden uppgick till TSEK 5 577 (TSEK 120). Den dkade
omsittningen i moderbolaget beror pa att bolaget under andra halvaret paborjat fakturering av
koncerngemensamma kostnader till dotterbolaget Misen Enterprises AB.

Under 2016 uppgick Koncernens rorelseresultat till TSEK 18 832 (TSEK 14 609) och Koncernens
resultat efter finansiella poster till TSEK -5 509 jamfort med TSEK -48 687 for samma period 2015.

Under 2016 uppgick JAs gasproduktion till 596,6 mmcm (jaimfort med 687,5 mmem under samma
period 2015) vilket genererade en intdkt for JA pd TSEK 1 135 685 (TSEK 1 706 289) varav 50,01 %
ar hanforligt till Misenkoncernens andel i JA, motsvarande belopp i TUAH ar 3 425 236

(TUAH 4 412 435). Minskningen av produktionsvolymerna beror frimst pa nedgang i
investeringsprogrammet till f6ljd av den dkade skatten pé utvinning av naturtillgdngarna savél som
PJSC Ukrgasvydobuvannyas brott mot JAA No.3. Dessa faktorer och nedgéng av priset pa gas
resulterade i en vinstminskning under 2016.

Under 2016 uppgick moderbolagets resultat efter finansnetto till TSEK -33 080 (TSEK -583 586).
Under aret har i moderbolaget uppstétt en forlust vid forséljningen av andelar i Misen Enterprises AB
om TSEK 9 309. Foregdende érs resultat i moderbolaget paverkades negativt av nedskrivning om
TSEK -560 000 avseende aktier i Misen Enterprises AB.

Forindringar i skattelagstiftningen

Som beskrivits i tidigare rapporter antogs per den 1 januari 2015 dndringar av skattelagstiftningen i
Ukraina. Andringarna medfor att samarbetsarrangemang sdsom JA inte ér skattesubjekt avseende
inkomstskatt fran 2015. Istdllet 4r det operatdrerna i samarbetsarrangemangen som ir skyldiga att
manadsvis betala skatten for deldgarnas rikning.

Skatten baseras pa berdkning fran den senast inlimnade skattedeklarationen. I december 2015 antog
det ukrainska parlamentet ytterligare tillagg till skattelagstiftningen. Enligt dessa tilldgg skall
deklarationer ldmnas in kvartalsvisvis inom 40 dagar efter varje kvartalsutgang. Skattebetalningen
baseras pa deklarationen for det foregdende kvartalet och skall betalas inom 10 dagar fran det att
deklarationen sénts in.

I denna rapport har forutsatts att Misenkoncernen med avseende pa skatter relaterade till JA kommer
att vara skattebetalare enligt ukrainsk lagstiftning detta baserat pa antagandet att Misenkoncernen har
rorelse i landet. Samarbetsarrangemang sdsom JA i Ukraina har inte klart definierats i svensk
skattelagstiftning. JA har i Misen Enterprises ABs deklarationen for 2015 hanterats som en i utlandet
deldgarbeskattad juridisk person. Vidare har vid arsredovisningens uppréttande forutsatts atf de
vinster som uppkommit i JA fore 1 januari 2015 inte kommer att beskattas i Sverige, a#f innehavet i
JA anses vara niringsbetingade aktier fram till och med 31 december 2014 och a#f ukrainsk
inkomstskatt kan avriknas mot svensk inkomstskatt.

Efter forsdljningen av 37,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB kan Moderbolagets
underskottsavdrag inte lingre utnyttjas via koncernbidrag fran Misen Enterprises AB.
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Under januari — december betalade JA TUAH 28 167 (TSEK 9 339) for Misen Enterprises AB
rakning till ukrainska myndigheter.

Likviditet

Per den 31 december 2016 hade Misenkoncernen likvida tillgangar pa TSEK 12 498 (TSEK 7 413).
Det operationella kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital under 2016 var
TSEK 15 211 (TSEK 85 848).

Investeringar

Misenkoncernens investeringar i JA-verksamheten avseende utrustning for gasproduktion i Ukraina
uppgick under januari - december 2016 till TSEK 14 508 (TSEK 103 108).

Under januari-december 2016 var det sammanlagda vérdet av dnnu ej levererade bestéllningar
TSEK 18 302. Investeringarna avser inventarier, anliggningar och pagaende anldggningar for
utvinning av naturgas. Verksamheten &r kapitalkrdvande och investeringsvolymen kommer att ligga
pa en fortsatt hog niva.

Bolagets forvintade framtida utveckling och fortsatt drift

Den fortsatta forséljningen av naturgas hade en positiv paverkan pa Koncernens resultat och
kassaflode under 2016, vilket innebar att investeringsprogrammet fortsatte. Emellertid har den
70%-iga skatten pa utvinning av naturtillgdngar haft motsatt effekt p& bade resultat och kassaflode.

Under forutsittningen att skatten pa utvinning av naturtillgangar kvarligger pa 70 % kommer resultat
och kassaflode under projektets aterstadende livstid att reduceras avsevirt vilket avspeglades i beslutet
att under 2015 skriva ned virdet pad Misen Enterprises i moderbolaget.

Styrelsen bedomer fortlopande koncernens likviditet och finansiella resurser bade i det korta och
langre perspektivet. | samband med arsredovisningens upprittande har styrelsen att sirskilt bedoma
denna fraga ur ett tolvmanadersperspektiv.

Beroende av hur de skiljedomsprocesser som Misenkoncernen ar involverad i utvecklas kan det
komma att uppsta ett ytterligare finansieringsbehov avseende den l6pande driften av de svenska
bolagen under andra hélften av 2017. Koncernens svenska verksamhet dr ocksé beroende av
ytterligare finansiering i det fall beslut tas i Joint Activity Management Committee om att betala
resterande del av tillskottet till JA om ca MUSD 8,6 (ca MSEK 72).

JA hade vid utgangen av 2016 inte uppfyllt lanevillkoren for de finansiella skulderna och for
nirvarande pagar forhandlingar med bankerna for forlingning av krediterna.

Som beskrivs i avsnitten ovan har JA sedan december 2016 haft problem med forsiljningen av
naturgas, gaskondensat, olja och gasol. Vidare har JA, som f6ljd av den padgdende undersdkningen
avseende kriminella handlingar som innefattar att Ukrainska staten beslagtagit JAs
anldggningstillgangar, inte haft ndgra intdkter under 2017. De likvida medel som influtit under 2017
avser bland annat betalningar av tidigare utestdende kundfordringar.
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Baserat pa ovanstadende samt den pagéende skiljedomsprocessen med PJSC Ukrgasvydobuvannya
avseende upplosande av JA foreligger det visentliga osékerheter relaterade till handelser och villkor
som kan leda till betydande tvivel avseende Misenkoncernens forméaga till fortsatt drift. Detta innebér
att Misenkoncernen i framtiden kan forhindras att realisera sina tillgdngar och reglera sina skulder
som en foljd av normal drift.

Arsredovisningen ir upprittad pa antagande om fortsatt drift d4 ledningens beddmning ir att en
overenskommelse kommer att nds med bankerna i Ukraina och att det finns realistiska alternativ for
att erhalla finansiering for JA och for den svenska verksamheten, diribland finansiering genom
externa finansiérer eller nuvarande aktiedgare. Som beskrivs i avsnitten ovan anser styrelsen och
foretagsledningen att brottsutredningen ar ogrundad och fornekar samtliga eventuella anklagelser om
brott i sin helhet och anser att samtliga domstolsutslag i denna utredning ar olagliga och innebér
expropriation av dess tillgdngar. Misenkoncernen samarbetar fullt ut med utredningsmyndigheterna
och dr redo att bevisa att samarbetsaktiviteterna i Ukraina &r legitima och att tillgdngarna ska aterforas
till JA.

Ledning och styrelse ser allvarligt pa situationen och kommer att rapportera om den fortsatta
utvecklingen i kommande rapporter.

Miljopaverkan

Verksamheten inom JA har paverkan pa miljon i Ukraina vilket regleras av lagar och
overenskommelser, vilka i sin tur styr JA-verksamheten inom miljdomradet. Olje- och
naturgasverksamhet ar foremal for ett omfattande regelverk med hénseende till milj6 pa savil
internationell som nationell niva. Miljolagstiftningen omfattar kontroll av vatten- och
luftféroreningar, avfall, tillstindskrav, restriktioner for verksamhet i miljokénsliga och kustnira
omraden. Miljoregleringar vintas med tiden bli stringare vilket med storsta sannolikhet kommer att
resultera i att kostnaderna kommer att 6ka. Misenkoncernen uppfyller géllande miljokrav for att
kunna behalla nuvarande licenser eller inférskaffa nya.

Finansiella tillgangar och skulder

Under januari - december 2016 reserverade JA TUAH 143 593 (TSEK 47 610) netto avseende osdkra
kundfordringar. Beloppet inkluderar aterforda reserver avsende tidigare nedskrivna kundfordringar.
Av det totala beloppet paverkar 50,01 % Misenkoncernens resultat. Dotterbolaget Karpatygaz har
déarutdver for samma syfte reserverat TUAH 27 984 (TSEK 9 278). Det huvudsakliga skélet for
reserveringarna &r att motparten inte fullgjort sina skyldigheter. Dotterbolaget Karpatygaz som ar
driftansvarigt for JA och dotterbolag till Misen Enterprises AB &r involverat i konstruktiva
forhandlingar med dessa kunder. Bolaget soker ocksa driva in dessa fordringar genom juridiska
processer 1 Ukraina.

Finansiella och andra risker

Misenkoncernen arbetar med att 6ka den lokala produktionen av hydrokarboner i Ukraina genom
implementering av ett omfattande investeringsprogram inriktat pa utveckling och modernisering av
infrastrukturen for gasproduktion. I denna verksamhet arbetar Koncernen med en komplex bild av
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branschspecifika risker sdsom prisutveckling pa olja och gas, valutarisker och rinterisker,
tillstandsfragor avseende undersdkning, bearbetning och miljo samt osdkerheten i vérdet av det
utforda prospekteringsarbetet och av det efterfoljande faltutvecklingsarbetet. Eftersom verksamheten
inriktas pa produktion i stillet for prospektering kan riskexponeringen anses vara mattlig.

Agarstruktur

De storsta aktiedgarna per den 31 december 2016:

Aktiedgare Antal aktier och Innehav och

roster roster i procent
Nellston Holdings Ltd. (CY) 43 001 100 29,64
Norchamo Ltd. (CY) 43 001 100 29,64
Blankbank Investment Ltd. (CY) 28 667 400 19,76
TCT Holding AB (SE) 14 369 843 9,91
Forest Walkway AB (SE) 14 000 000 9,65
Totalt, storsta aktieigare 143 039 443 98,60
Ovriga 2028 779 1,40
Totalt 145 068 222 100,00
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1.5. Jamforande nyckeltal

Alternativa nyckeltal — koncernen

Fran och med den 3 juli 2016 tillimpas nya riktlinjer for alternativa nyckeltal (APMs) utgivna av the
European Securities and Markets Authority (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt
som inte finns definierade inom ramen for IFRS. Misen Energy AB (publ) anvénder regelbundet alter-
nativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbéttra jaimforelser mellan olika tidsperioder och ge en
djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker, investerare och andra intressenter.Det &r viktigt
att notera att inte alla foretag berdknar alternativa nyckeltal med samma metod och darfor ar
anvandbarheten av dess nyckeltal begriansad och ska inte anvdndas som ett substitut for finansiella
matt inom ramen for IFRS. Nedan presenteras Bolagets nyckeltal samt alternativa nyckeltal.

Sammanfattning av Misenkoncernens och moderbolagets ekonomiska utveckling under de senaste
fem aren. Om inte annat anges redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK)

2016 2015 2014 2013 2012
Koncernen
Nettoomséttning, tkr 653 122 853359 1138001 618 332 586 549
EBITDA, tkr 60 566 49 454 586 089 302 373 360 450
Finansiella kostnader 31096 74 182 138 987 9902 8972
Resultat efter finansiella poster, tkr -5 509 -48 687 414 085 267 561 342 892
Resultat per aktie fore utspadning*, kr -0,05 -0,23 2,25 1,43 1,83
Resultat per aktie efter utspadning®, kr -0,05 -0,23 2,25 1,43 1,83
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg 57,1% 38,7% 74,9%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,1% Neg 69,4% 41,0% 111,6%
Balansomslutning, tkr 592 433 670 407 975997 1090 731 628 145
Soliditet, % 78,4% 50,6% 58,6% 49,5% 56,4%
Andel riskbérande kapital, % 78.,4% 50,6% 59,1% 51,0% 56,6%
Skuldséttningsgrad, % 6,4% 52,6% 37,0% 54,4% 25,1%
Antal anstéllda, st 133 118 122 86 87

* Justerat for omvénd split 100:1 i januari 2012. Antal aktier fore och efter utspadning 145 068 222.

Moderbolaget

Nettoomséttning, tkr - - - - 9542
EBITDA, tkr Neg Neg Neg Neg Neg.
Resultat efter finansiella poster, tkr -33080  -583 804 -26 392 -24 565 -11 062
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg.
Balansomslutning, tkr 325 855 473881 1022482 1008053 1011091
Soliditet, % 98,2% 74,5% 91,6% 95,6% 97,7%
Andel riskbérande kapital, % 98.,2% 74,5% 91,6% 91,7% 97,7%
Skuldséttningsgrad, % 0,0% 28,9% 7,7% 3,9% 2,0%
Antal anstéllda, st 4 4 4 2 2

*Justerat for omvind split 100:1 i januari 2012. Antal aktier fore och efter utspadning 145 068 222.
Definitioner av nyckeltalen framgar av Tillaggsupplysningar.



MISEN ENERGY AB (publ.)
556526-3968

Nettoomsiittning och EBITDA-marginal for Misen-koncernen
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1.6. Forslag till vinstdisposition

18

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel och dverkursfond
Arets forlust

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att
I ny rikning 6verfors

62 704 058

-33 079 781

29 624 277

29 624 277

29 624 277

Betraffande bolagets resultat och ekonomiska stéllning hidnvisas till resultat- och balansrikningarna
med tillhdrande tilliggsupplysningar nedan, vilka tillsammans med forvaltningsberéttelsen utgdr en

integrerad del av denna arsredovisning.
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2. Koncernresultatrikning 2016 2015
Not

Nettoomséttning 1,2 653 122 853 359

Ovriga rorelseintikter 3 21 868 27 528

Resultatandel fran intressebolag 4 350 3486
675 340 884 373

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5,6,28 -549 519 -738 953

Personalkostnader 7,8 -16 174 -16 078

Av- och nedskrivningar av materiella och 9

immateriella anliggningstillgdngar -41 734 -34 845

Ovriga rorelsekostnader 10 -49 081 -79 888

Summa rorelsens kostnader -656 508 -869 764

Rorelseresultat 18 832 14 609

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter 11 6 755 10 886

Raéntekostnader och liknande resultatposter 12 -31 096 -74 182

Summa resultat frin finansiella poster -24 341 -63 296

Resultat efter finansiella poster -5509 -48 687

Skatt pa arets resultat 13 -11139 14 963

Arets resultat -16 648 -33 724

Resultat hanforligt till:

Misen Energy ABs (publ) aktiedgare -7 230 -

Innehav utan bestimmande inflytande -9418 -33 724
-16 648 -33 724

Rapport dver totalresultat - Koncernen

Poster som kan komma att redovisas i

resultatrikningen

Omrékningsdifferenser -24 391 -199 037

Ovrigt totalresultat for &ret, netto efter skatt -41 039 -232 761

Summa totalresultat for aret -41 039 -232 761

Héanforligt till:

Misen Energy ABs (publ) aktiedgare -26 901 -232 761

Innehav utan bestimmande inflytande -14 138 -

Summa totalresultat for aret -41 039 -232 761

Resultat per aktie fore och efter utspadning rdknat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
under aret uppgick till -0,05 kr/aktie (2015: -0,23 kr/aktie).

Genomsnittligt antal aktier pa balansdagen uppgick till 145 068 222 (2015: 145 068 222).
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3. Koncernbalansrikning 2016-12-31 2015-12-31
Not
Tillgangar
Anliggningstillgangar 2
Immateriella anliggningstillgangar
Rattigheter och licenser 14 28 951 31 859
28 951 31859

Materiella anlidggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 15 349 303 396 741
Pégaende nyanldggningar och forskott 16
avseende materiella anldggningstillgdngar 152 756 158 059
502 059 554 800
Finansiella anléiggningstillgiangar
Andelar i intresseforetag 4 - 2282
Uppskjuten skattefordran 10 202 14 736
10 202 17018
Summa anléggningstillgingar 541212 603 677
Omsittningstillgangar
Varulager m.m. 17
Reservdelar 512 432
Oljeprodukter och naturgas 67 2725
579 3157
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18, 19 20260 44 763
Ovriga fordringar 20 11 766 10 265
Forskott till leverantorer 2103 607
Forutbetalda kostnader 21 4015 525
38 144 56 160
Likvida medel 18 12 498 7413
Summa omséttningstillgingar 51221 66 730

SUMMA TILLGANGAR 592 433 670 407
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Andra reserver

Balanserat resultat

Innehav utan bestimmande inflytande

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga lan

Ovriga avsiittningar

Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristiga 1an

Skulder avseende finansiell leasing
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder till JA
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa Kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

22 290 136
-274 435

-549 324

830 544

167 637

464 558
23,24, 25

36197
36 197

23,24, 25 29 848
24,26 -

6 581
1711

23 44 426
3513

27 5591
91 678

21

290 136
-274 435
-529 653

853 370

339418

99 161
30 737
129 898

72 151
7260

21 811
4414
33 829
55 896
5730
201 091

670 407
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4. Koncernens forindringar i eget kapital

Ingaende eget kapital 2015-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital 2015-12-31
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens

Summa totalresultat
Transaktioner med innehavare
utan bestimmande inflytande
Forséljning av andelar i dotterbolag
Ovriga transaktioner med innehavare
utan bestimmande inflytande
Summa transaktioner med
innehavare utan bestimmande
inflytande

Utgaende eget kapital 2016-12-31

Aktie-
kapital

290 136

[N

290 13

S

0
290 136

Ovrigt
tillskjutet
kapital
-274 435

7, BN

-274 43

=NN

0
-274 435

22

Andra Balanserat Summa Innehav utan Summa eget
reserver resultat bestimmande kapital
inflytande

-330 616 887094 572179 - 572179
- -33724  -33724 - -33 724

-199 037 - -199 037 - -199 037
-199 037 -33 724 -232 761 0 -232 761
-529 653 853370 339418 0 339418
- -7230 -7230 -9418 -16 648

-19 671 - -19671 -4 720 -24 391
-19 671 -7230 -26901 -14 138 -41 039
- -12331  -12331 178 510 166 179

- -3 265 -3 265 3265 -

- -15596 -35 305 181 775 138 684

-549 324 830544 296 921 167 637 464 558
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5. Kassaflodesanalys for koncernen

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Erhallen rianta
Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran fordindring av rorelsekapital

Okning/minskning varulager

Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anliggningstillgéngar
Salda materiella anldggningstillgdngar

Erhéllet vid forsdljning av aktier i dotterbolag
Investeringar i Joint Activity

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av 1an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan
Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

2016
Not

18 832
29 70 066

2714
-7390
-9 807
74 415

2437
1105
-62 746
15211

-86

-14 422
1 464
25517

12 473
12 874

-35 204
-22 330

5354
7413
-269
12 498

23

2015

14 609
70 264

13 731
-8 148
-50 950
39 506

21247
13 664
11431
85 848

-161
-102 947
1737

4124
~105 495

26 940
-65 586
-38 646

-58 293
80 976

-15 270
7413
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6. Moderbolagets resultatrikning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag

Ovriga rianteintdkter och liknande resultatposter
Raéntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat frin finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Arets forlust

Rapport dver totalresultatet - Moderbolaget

Arets resultat

Ovrigt totalresultat for iret
Summa totalresultat for aret

2016
Not
1 5577

-12 795
-8 583
-21 378

N o
oo N

-15 801

-9309

11 1
12 -7971
-17 279

-33 080

-33 080

-33 080

24

2015

120

-7 968

-7370
-15338

-15 218

-560 000
1459
-10 045
-568 586

-583 804

-583 804

-583 804

-583 804
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7. Moderbolagets balansrikning

Tillgangar

Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag
Summa anliggningstillgingar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank
Summa omséttningstillgdngar
Summa tillgdngar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets forlust

Summa eget kapital
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernforetag
Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter
Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2016-12-31
Not

30 301 287
301 287

17 265
20 :
21 269
17 534

7034

24 568

325 855

22 290 136
345
290 481

714 285
-651 580
-33 080
29 625
320 106

24 92
92

25

2015-12-31

468 069
468 069

3536
402
171

4109
1703
5812
473 881

290 136
345
290 481

714 285
-67 777
-583 804
62 704
353185

99 161
92
99 253

4935
11617
462
4429
21443
473 881
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8. Moderbolagets foriandringar i eget kapital

Ingiende eget kapital 2015-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital 2015-12-31

Ingiende eget kapital 2016-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital 2016-12-31

Aktie-
kapital
290 136

IS

290 13

290 136

=N

290 136

Reserv-
fond

345

7 NI=—RN

345

NS

Overkurs-
fond
714 285

[V B0

714 28

714 285

[V BN

714 28

26

Balanserat Summa eget
resultat kapital
-67 776 936 990
-583 805 -583 805
-583 805 -583 805
-651 581 353185
-651 581 353185
-33 080 -33 080
=33 080 =33 080
-684 661 320 105
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9. Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Betalda aktiedgartillskott

Salda aktier i dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Okning av langfristiga skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets slut

27

2015

15218
15218
2308
3264
381

-11 881
-9 746
-9 746

22971
22971

1 344
359
1703
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10. Tillaggsupplysningar

Allménna upplysningar

Allmén information

Koncernen arbetar med utvinning av hydrokarboner med fokus pé etablering av olje- och
gasproduktion i Ukraina.

Moderforetaget &r ett aktiebolag registrerat i och med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr
Engelbrektsgatan 32, 411 37 Goteborg. Moderforetagets aktier dr noterade pé First North.

Moderbolaget Misen Energy AB har som verksamhetsinriktning att utfora koncerndvergripande
uppgifter och tillsammans med dotterbolaget Misen Enterprises AB tillhandahalla finansiering for
verksamheten i Ukraina.

Styrelsen och verkstillande direktéren har den 5 april 2017 godkéant denna arsredovisning och
koncernredovisning for offentliggérande. Styrelsen foreslar att vinstmedlen i moderbolaget 6verfors i
nyrdkning och att ingen utdelning ldmnas.

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor. Uppgifter inom parentes avser
foregéende ar.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna, som tillimpats, nir denna koncernredovisning uppréttats anges
nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for Misen Energy AB-koncernen har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och International
Financial Reporting Standards (IFRS) séddana de antagits av EU. Koncernredovisningen har upprittats
enligt anskaffningsvirdemetoden.

Att upprétta rapporter i dverensstimmelse med IFRS kridver anvindning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krivs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
bedomning, som ar komplexa eller sddana omraden dér antaganden och uppskattningar ér av vésentlig
betydelse for koncernredovisningen kommenteras i not i forekommande fall.

Koncernbegrepp

Misen Energy AB (publ) ("Bolaget” eller "Moderbolaget”) ir ett svenskt publikt aktiebolag med site
i Stockholm. Bolaget ar noterat pa Nasdaq First North Stockholm. Den 16:e juni 2016 godkénde
styrelsen i Misen Energy AB (publ) forsiljningen av 37,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB till
det Hong Kong-baserade bolaget Powerful United Limited ("PUL”), PUL kontrolleras av TCT
Holdings AB som é&r aktiedgare i Misen Energy AB (publ). Affiren slutférdes den 5 juli 2016. Da
Misen Energy AB (publ) fortsatt dger 62,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB behaller Misen
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Energy AB (publ) full kontroll 6ver Misen Enterprises AB och har ritt till 62,5 % av framtida
utdelningar fran verksamheten i Ukraina. Misen koncernen (”koncernen”) bestir av Misen Energy
AB (publ) och de deldgda dotterbolagen LLC Karpatygaz (Ukraina) och Misen Enterprises AB
(Sverige). Misen Enterprises AB konsolideras till 100% i koncernen och det externa dgandet om
37,5% av Misen Enterprises-koncernen redovisas som innehav utan bestimmande inflytande inom
eget kapital.

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som triitt i kraft under 2016
Under aret har inga standarder, tolkningar eller &ndringar av befintliga standarder tritt i kraft som haft
nagon visentlig paverkan pd Koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av koncernen
Ett antal nya standarder och tolkningar trider ikraft for rikenskapsar som borjar efter 1 januari 2016
har inte tillimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och

infor nya regler for sikringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014.

Den ersitter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och virdering av finansiella instrument
och introducerar en ny nedskrivningsmodell

Standarden har antagits av EU och ér tillimplig for rikenskapsér som pabdrjas den 1 januari 2018
eller senare. Koncernen forvéntar sig inte ndgon visentlig inverkan pé klassificeringen, viarderingen
eller redovisningen av koncernens finansiella tillgdngar och skulder.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

IFRS 15 ar den nya standarden for intdktsredovisning. IFRS 15 ersétter [AS 18 Intékter och IAS 11
Entreprenadavtal.

IFRS 15 bygger pa principen att intdkter redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den férsalda
varan eller tjansten — en princip som ersétter den tidigare principen att intdkter redovisas nér risker
och formaner dvergatt till koparen. De principer som [FRS 15 bygger pa ska ge anvéndare av
finansiella rapporter mer anvéndbar information om foretagets intékter. Den utdkade
upplysningsplikten innebér att information om intéktsslag, tidpunkt for reglering, osékerheter
kopplade till intdktsredovisning samt kassaflode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska lamnas. En
intikt ska enligt IFRS 15 redovisas nér kunden erhéller kontroll dver den forsalda varan eller tjdnsten
och har moéjlighet att anvinda eller erhaller nyttan fran varan eller tjénsten.

Standarden ar antagen av EU och trdder ikraft dem 1 januari 2018. Fortida tillimpning ar tillaten.
Koncernen har dnnu inte utvirderat effekterna av inforandet av standarden.

IFRS 16 Leasing

I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersétta IAS 17 Leasingavtal
samt tillhoérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kréver att tillgdngar och skulder
hinforliga till alla leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrdkningen. Denna redovisning
baseras pa synsittet att leasetagaren har en réttighet att anvinda en tillgdng under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rittighet. Redovisningen for leasegivaren
kommer i allt vdsentligt att vara oforandrad.

Standarden ar tillimplig for rikenskapséar som pébdrjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida
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tillimpning ar tillaten forutsatt att &ven IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder tillimpas. EU har
dnnu inte antagit standarden.

Koncernen ér leasetagare i operationella leasingavtal vilka forvéntas paverkas av IFRS 16 genom att
dessa avtal ska redovisas med en tillgdng och en skuld i balansridkningen samt i resultatrikningen med
en avskrivning pa tillgdngen och en rintekostnad pa leasingskulden. Enligt nuvarande IAS 17
kostnadsfors leasingavgiften dver leasingperioden. Detta kommer att innebéra att allt annat lika dkar
koncernens rorelseresultat och koncernens soliditet minskar. Koncernen har dnnu inte utvirderat fullt
ut hur effekten paverkar koncernens finansiella stillning.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som adnnu inte har trétt i kraft, vintas ha ndgon vésentlig
inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ér alla foretag (inklusive strukturerade foretag) over vilka koncernen har bestimmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag ndr den exponeras for eller har ritt till rorlig avkastning
frén sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i
foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestimmande inflytandet upphor.

Forviarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens rorelseforvéarv. Kopeskillingen for forvarvet
av ett dotterforetag utgdrs av verkligt virde pa overlatna tillgdngar, skulder som koncernen édrar sig
till tidigare dgare av det forviarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. I
kopeskillingen ingar dven verkligt virde pé alla tillgéngar eller skulder som dr en f6ljd av en
overenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvérvade tillgdngar och dvertagna
skulder i ett rorelseforvarv virderas inledningsvis till verkliga virden pa forviarvsdagen. For varje
forvérv - dvs forvarv for forvarv - avgor koncernen om innehav utan bestimmande inflytande i det
forvéarvade foretaget redovisas till verkligt virde eller till innehavets proportionella andel i det
redovisade virdet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgéngar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och
som dr redovisade i tillgdngar elimineras ocksd. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
forekommande fall dndrats for att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Samarbetsarrangemang

Enligt IFRS 11 ska ett innehav i ett samarbetsarrangemang klassificeras antingen som en gemensam
verksambhet eller ett joint venture beroende pa de kontraktuella rittigheterna och skyldigheterna varje
investerare har. Koncernen har endast ett innehav i en gemensam verksamhet, JA. Koncernens
innehav 1 gemensamt kontrollerade verksamheter redovisas enligt klyvningsmetoden. Koncernen slar
ihop sin andel av intékter och kostnader, tillgdngar och skulder samt kassafloden i den gemensamma
verksamheten med motsvarande poster i den egna koncernredovisningen. Koncernen redovisar den
andel av vinster eller forluster fran koncernens forséljning av tillgéngar till en gemensam verksamhet
som motsvarar de andra samégarnas dgarandel. Koncernen redovisar inte sin andel av vinster eller
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forluster i en gemensam verksamhet som é&r en f6ljd av koncernens kdp av tillgdngar fran denna
gemensamma verksamhet forrén tillgdngarna siljs vidare till en oberoende part. Emellertid redovisas
en forlust pa transaktionen genast, om forlusten innebér att en tillgéng redovisats till for hogt varde.

Intresseforetag

Intresseforetag dr alla de foretag diar Koncernen har ett betydande men inte bestimmande inflytande,
vilket i regel géller for aktieinnehav som omfattar mellan 20% och 50% av rdsterna. Innehav i
intresseforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Vid tillampning av kapitalandelsmetoden vérderas investeringen inledningsvis till anskaffningsvarde
och det redovisade virdet 6kas eller minskas ddrefter for att beakta koncernens andel av
intresseforetagets vinst eller forlust efter forvarvstidpunkten. Koncernens andel av resultat som
uppkommit efter forvirvet redovisas i resultatrakningen och dess andel av fordndringar i Gvrigt
totalresultat efter forvérvet redovisas i 6vrigt totalresultat med motsvarande dndring av innehavets
redovisade virde. Utdelningar fran intresseforetag redovisas som en minskning av investeringens
redovisade vérde.

Niér koncernens andel i ett intresseforetags forluster uppgar till eller 6verstiger dess innehav i
intresseforetaget, inklusive eventuella fordringar utan sékerhet, redovisar koncernen inte ytterligare
forluster, om inte koncernen har patagit sig legala eller informella forpliktelser eller gjort betalningar
for intresseforetagets rakning.

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for investeringen i intressebolaget. Om s ar fallet, berdknar koncernen
nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan intresseforetagets atervinningsvirde och det redovisade
vardet och redovisar beloppet i ”Resultatandel i intresseforetag” i resultatrakningen.

Vinster och forluster fran “uppstroms-" och “nedstromstransaktioner” mellan koncernen och dess
intresseforetag redovisas i koncernens finansiella rapporter endast i den utstrackning de motsvarar
icke nérstdende foretags innehav i intresseforetaget. Orealiserade forluster elimineras, om inte

transaktionen utgor ett bevis pé att ett nedskrivningsbehov foreligger for den 6verlatna tillgadngen.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som dverensstimmer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstillande beslutsfattaren dr den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. I koncernen
har denna funktion identifierats som styrelsen och koncernledningen.

Styrelsen och koncernledningen f6ljer inte verksamheten i ndgon annan dimension &n verksamheten
som helhet varfor ndgon sirskild segmentsrapportering ej upprittas.

Omvrdikning av utlindsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen &r véirderade i den
valuta som anvinds i den ekonomiska miljo dér respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). I koncernredovisningen anvénds svenska kronor (SEK), som adr moderforetagets
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funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
giller pé transaktionsdagen eller den dag da posterna omvérderas. Valutakursvinster- och forluster
som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av monetira tillgangar och
skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen.

Valutakursvinster- och forluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i resultatrdkningen
som finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster- och forluster redovisas som
Ovriga rorelseintékter/rorelsekostnader i resultatrakningen.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stillning for alla koncernforetag (av vilka inget har en hoginflationsvaluta som
funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta dn rapportvalutan, omriknas till koncernens
rapportvaluta enligt f6ljande:

- tillgangar och skulder for var och en av balansrdkningarna omriknas till balansdagens kurs;
- intikter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omréknas till genomsnittlig
valutakurs, och

- alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.

Fo6ljande valutakurser har tillampats i bokslutet:

Valuta Resultatrikning Balansrikning
EUR 9,46 9,54

UAH 0,33 0,33

USD 8,55 9,07
Intiiktsredovisning

Intékter innefattar det verkliga vérdet av sélda varor och tjanster exklusive mervirdesskatt och
rabatter samt efter eliminering av koncernintern forséljning. Intikterna i moderbolaget avser
fakturering av tjanster jaimte utligg. Inkomsten fran foretagets forsiljning av varor redovisas som
intdkt nér de vésentliga risker och formaner som &r forknippade med varornas dgande gar dver pa
koparen.

Koncernen redovisar en intikt nér dess belopp kan miétas pa ett tillforlitligt sitt, det dr sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts for var
och en av Koncernens verksamheter.

Inom JA forekommer att byte sker av gasprodukter med andra foretag for att bl.a. minska
transportkostnaderna. Ett byte kan innebéra att bolaget byter gas i ledning mot gas i lager och tvart
om. Detta byta kan medfora att bruttofakturering sker fran bigge parter, men redovisas inte som intékt
eller kostnad i redovisningen.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt beriknad pa periodens skattemédssiga resultat enligt
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géllande skattesatser. Den aktuella skattekostnaden justeras med fordndringar i uppskjutna
skattefordringar och -skulder som hanfor sig till temporéra skillnader och outnyttjade underskott.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pé basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade
eller i praktiken beslutade i de ldnder dir moderforetaget och dess dotterforetag dr verksamma och
genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen utvérderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjdlvdeklarationer avseende situationer dér tillimpliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor,
nir sd bedoms lampligt, avsittningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemissiga
vérdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade virden i koncernredovisningen. Uppskjuten
skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstér till f61jd av forsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgdr den forsta
redovisningen av en tillgédng eller skuld som inte ar ett rorelseforvérv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvéntas gélla nédr den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga
overskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns en legal kvittningsrétt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dér det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i resultatrikningen, utom nér skatten avser poster som
redovisas 1 Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I sidana fall redovisas dven skatten i ovrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Leasing

Leasing dir en visentlig del av riskerna och fordelarna med 4gande behélls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for
eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrdkningen linjart 6ver leasingperioden.

Koncernen leasar vissa materiella anldggningstillgangar. Leasingavtal av anldggningstillgangar dar
koncernen i allt vdsentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som forknippas med dgandet,
klassificeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens borjan redovisas finansiell leasing i balans-
rakningen till det ldgre av leasingobjektets verkliga virde och nuvirdet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kostnader. Motsvarande
betalningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrakningens poster
Langfristiga skulder och Kortfristiga skulder. Réntedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i
resultatrikningen fordelat 6ver leasingperioden sé att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp
som motsvarar en fast rintesats for den under respektive period redovisade skulden.

Anlaggningstillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden
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av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsviarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Immateriella tillgangar avser i sin helhet utvinningslicenser och teknisk dokumentation.
Utvecklingslicenser skrivs av linjért dver "Joint Activity Agreement", JAA-avtalets livsldngd vilket
16per ut ar 2031, da dven licenser som loper ut innan dess antas kunna forlédngas till 2031 medan
teknisk dokumentation avskrivs linjart 6ver 4 ar.

- avskrivning utvinningslicenser 8 % per ar
- avskrivning teknisk dokumentation 25 % per ar

Materiella anliggningstillgingar

Materiella anldggningstillgangar for utvinning av naturgas ar redovisade till anskaffningskostnad med
avdrag for planmaissiga avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod. I
anskaffningsvirdet ingér utgifter som direkt kan hénforas till forvirvet av tillgdngen, inklusive rinta
och laneutgifter i tillimpliga fall.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade virde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som &r lampligt, endast d& det r sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner
som dr forknippade med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvirde kan maétas pa ett tillforlitligt sétt. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrikningen under den period de uppkommer. Tillgdngarnas restvirde
och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade virde
skrivs omgéende ner till dess atervinningsvirde om tillgéngens redovisade virde overstiger dess
bedomda étervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttringar faststills genom en jamforelse mellan forsiljningsintékten och
det redovisade virdet och redovisas i resultatrikningen.

Avskrivningar enligt plan &r gjorda enligt foljande:
- inventarier, verktyg och installationer 10 - 50 %.

Pégaende nyanldggningar inkluderar dven forskott. Ingen avskrivning gors pa pagaende
nyanldggningar. Avskrivning sker nér anldggningen ar fardigstilld och tas i bruk.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgingar

Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa virdeminskning nirhelst hdndelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade virdet kanske inte &r atervinningsbart. En
nedskrivning goérs med det belopp med vilket tillgdngens redovisade virde dverstiger dess
itervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det hogre av en tillgangs verkliga viirde minskat med
forsdljningskostnader och nyttjandevirdet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangar pa de ldgsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). For tillgdngar som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en provning av om
aterforing bor goras.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i foljande kategorier: finansiella tillgangar
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virderade till verkligt viarde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, samt finansiella
tillgdngar som kan séljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgingen
forvéarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfallet. For tillfallet har Koncernen finansiella tillgdngar endast i kategorin
Lanefordringar och kundfordringar.

Ldnefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststillda
eller faststéllbara betalningar och som inte ér noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omséttnings-
tillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter rapportperiodens slut,
vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Koncernens kundfordringar och ldnefordringar utgors
av Kundfordringar samt Likvida medel i balansrdkningen.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvérde
med tillimpning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning. Det
verkliga vérdet pa kortfristiga fordringar motsvarar dess redovisade virde, eftersom
diskonteringseffekten inte ar vdsentlig. En reservering for virdeminskning av kundfordringar gors nir
det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Visentliga finansiella svarigheter hos géldenéren,
sannolikhet for att gdldendren kommer att gé i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och
uteblivna eller forsenade betalningar betraktas som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en
kundfordran kan foreligga. Reserveringens storlek utgdrs av skillnaden mellan tillgdngens redovisade
virde och nuvérdet av bedomda framtida kassafloden, diskonterade med effektivrinta. Tillgangens
redovisade virde minskas genom anvéndning av ett virdeminskningskonto och forlusten redovisas i
resultatrikningen. Nir en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot virdeminskningskontot
for kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras resultatrikningen.

Likvida medel
I likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och dvriga kortfristiga placeringar med forfallodag
inom tre méanader.

Finansiella skulder

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvérvats i den 16pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Leverantorsskulder
redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefter till upplupet anskaffningsviarde med
tillimpning av effektivrantemetoden. Det verkliga vérdet pa kortfristiga leverantorsskulder och andra
kortfristiga skulder motsvarar deras redovisade virden, d& diskonteringseffekten ar ovésentlig.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrikningen fordelat over
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.
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Avgifter som betalas for ldneloften redovisas som transaktionskostnader for uppléningen i den
utstrackning det dr sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. I sddana fall
redovisas avgiften nir kreditutrymmet utnyttjas. Nér det inte foreligger ndgra bevis for att det &r
sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en for-
skottsbetalning for finansiella tjédnster och fordelas 6ver det aktuella 1aneloftets 1optid.
Checkrikningskrediter redovisas som upplaning bland Kortfristiga skulder i balansrikningen.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta
upp betalning av skulden i atminstone 12 ménader efter balansdagen. Lanekostnader belastar
resultatet for den period till vilken de hanfor sig.

Ldneutgifter

Allminna och sérskilda laneutgifter som é&r direkt hanforliga till inkdp, uppforande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, vilket ar tillgdngar som det med nddvandighet tar en betydande tid i ansprak
att fardigstélla for avsedd anvindning eller forséljning, redovisas som en del av dessa tillgdngars
anskaffningsvirde. Aktiveringen upphor nér alla aktiviteter som krivs for att fardigstélla tillgdngen
for dess avsedda anvéndning eller forsiljning huvudsakligen har slutforts. Koncernen har aktiverat
ranteutgifter for pdgdende nyanldggningar avseende materiella anlaggningstillgangar.

Finansiella intdkter, som uppkommit nér sarskilt upplanat kapital tillfalligt placerats i vdntan pa att
anvindas for finansiering av tillgdngen, reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andra
laneutgifter kostnadsfors nér de uppstar.

Nedskrivning

Koncernen bedomer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En
finansiell tillgédng eller grupp av finansiella tillgdngar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned
endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till f6ljd av att en eller flera hdandelser
intrédffat efter det att tillgdngen redovisats forsta gdngen (en "forlusthindelse") och att denna hindelse
(eller hdndelser) har en inverkan péa de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella
tillgangen eller grupp av finansiella tillgdngar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt sétt.

Varulager

Varulagret dr virderat till det ldgsta av anskaffningsvirdet, varvid FIFO tillimpas, och
nettoforséljningsviardet. Nettoforsiljningsvardet har berdknats till férsiljningsvardet efter avdrag for
beriknad forséljningskostnad. Lagervirdet bestar av producerad gas, andra hydrokarboner och
reservdelar for framtida bruk. Lagervérdet bestar av direkta personalkostnader, skatt pd utvinning av
naturtillgdngar, andra direkta kostnader och skilig andel av overheadkostnader exkluderande
upplaningskostnader. Nettoforséljningsvirdet uppskattas till normalt férsdljningspris med avdrag for
forsdljnings- och fardigstillningskostnader.

Avsdttningar

Avsittningar for miljoaterstillande atgérder, omstruktureringskostnader och rittsliga krav redovisas
nir Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare hdandelser och det ar mer
sannolikt att ett utflode av resurser krévs for att reglera atagandet &n att sé inte sker och beloppet har
berédknats pa ett tillforlitligt satt. Avséttningar for omstrukturering innefattar kostnader for uppségning
av leasingavtal och for avgangserséttningar. Inga avsittningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedoms sannolikheten for att det kommer att krivas ett
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utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av dtaganden. En avsittning
redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av ataganden
ar ringa. Det finns inga avséttningar av detta slag redovisade i Koncernen.

Ersdttningar till anstillda

Kortfristiga ersdttningar till anstdillda

Skulder for 16ner och erséttningar, inklusive icke-monetéra formaner och betald franvaro, som
forvéntas bli reglerade inom 12 ménader efter rikenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder
till det odiskonterade belopp som forvintas bli betalt nér skulderna regleras. Kostnaden redovisas i
takt med att tjinsterna utfors av de anstillda.

Ersdttningar efter avslutad anstdllning

Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar
Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsékringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér
avgifterna vil &r betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nir de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrickning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hianforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspddning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera resultat hanforligt till moderforetagets
aktiedgare med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspddning

For berdkning av resultat per aktie efter utspiddning justeras beloppen som anvints for berdkning av
resultat per aktie fore utspadning genom att beakta effekten, efter skatt, av utdelningar och
rantekostnader pé potentiella stamaktier och det vigda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga potentiella stamaktier.

For niarvarande har Koncernen ingen effekt av utspadning vilket innebar att resultat per aktie fore
utspiddning motsvarar resultat per aktie efter utspadning.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprittat sin drsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Rédet for finansiell rapportering RFR 2 redovisning for juridisk person. RFR 2 innebér att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkénda
IFRS s4 langt detta ir mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som skall
goras fran IFRS.

Moderbolaget tillimpar foljaktligen de principer som presenteras ovan, med de undantag som anges
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nedan. Principerna har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Uppstillningsformer
Resultat- och balansrikning foljer arsredovisningslagens uppstillningsform.

Ldneutgifter
Moderbolaget kostnadsfor alla laneutgifter omedelbart.

Andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterforetag och intresseforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. [ anskaffningsvérdet inkluderas forvérvsrelaterade kostnader och
eventuella tillaggskopeskillingar. Erhallna utdelningar redovisas som finansiella intékter. Utdelning
som Overstiger dotterforetagets totalresultat for perioden eller som innebdr att det bokforda virdet pa
innehavets nettotillgdngar i koncernredovisningen understiger det bokforda vérdet pa andelarna, dr en
indikation pa att det foreligger ett nedskrivningsbehov.

Nir det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterforetag eller intresseforetag minskat i
virde gors en beriikning av dtervinningsvirdet. Ar detta ligre #n det redovisade virdet gors en
nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran andelar i koncernforetag respektive
Resultat fran andelar i intresseforetag.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt i forekommande fall. I
koncernredovisningen ddremot delas obeskattade reserver upp péa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Koncernbidrag
Koncernbidrag som har lamnats eller mottagits av moderbolaget, i syfte att minimera koncernens
totala skatt, redovisas i resultatrakningen som bokslutsdisposition.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamadl

Uppskattningar och beddmningar utvérderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under raidande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, sidllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vdsentliga
justeringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder under ndstkommande rikenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

Bedomning av pdgdende tvister och juridiska processer

Foretagsledningen har utvirderat de pagéende tvister och juridiska processer som anges i
Forvaltningsberittelsen. Baserat pa tillgdngliga uppgifter och handlingar fran juridiska ombud
behover inga avsittningar eller justeringar goras av de redovisade vérdena pa tillgdngar och skulder,
med anledning av dessa tvister och juridiska processer. Dock kan det inte uteslutas att resultatet av
dessa tvister och juridiska processer kan ha en materiell paverkan pad Koncernens finansiella resultat
och redovisade tillgadngar och skulder i framtiden.

Livsldngden hos inventarier, verktyg och installationer.
Uppskattningen av livsldngden i inventarier, verktyg och installationer &r en frdga om ledningens
erfarenhetsméssiga bedomning baserad pa liknande tillgdngar. Nir livslingden bestdms baseras
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ledningens bedémning pa den forvintade produktionsvolymen och kvarvarande gasreserver,
forvéntad teknisk utveckling, fysisk forslitning och den fysiska omgivning som anldggningen befinner
sig i. Fordndringar i dessa forutsittningar kan paverka framtida avskrivningstider. Samtliga bolagets
avskrivningsbara anldggningstillgangar foljer en linjar avskrivningsplan.

I det fall livslingden skulle dndras med 10% jamfort med ledningens beddmning sa skulle de
avskrivningar som gjorts 2016 dkat med 4 637 TSEK respektive minskat med 3 794 TSEK (for 2015
var motsvarande belopp 3 872 TSEK resp 3168 TSEK).

Redovisning av samarbetsarrangemang och intresseforetag

Koncernen innehar en 50,01% andel i samarbetsarrangemanget (JA) enligt Joint Activity Agreement
(JAA). Koncernen har gemensamt bestimmande inflytande 6ver detta eftersom det, enligt avtal, krdvs
enhilligt samtycke av alla parter i arrangemanget for alla relevanta aktiviteter.

Koncernens samarbetsarrangemang JA ar uppsatt utan juridisk person och arrangemanget har av
koncernen bedémts innebéara en gemensamt kontrollerad verksamhet vilket innebér att Koncernens
andel av samarbetsarrangemangets tillgdngar och skulder redovisas till 50,01% i
koncernredovisningen enligt klyvningsmetoden.

Koncernen har under 2015 och 2016 dven haft en 10% andel i samarbetsarrangemanget enligt Joint
Activity Agreement #493 (JAA #493). Koncernens samarbetsarrangemang JAA #493 var uppsatt utan
juridisk person. Koncernen bedémde att betydande inflytande dver detta samarbetsarrangemang
foreldg dven om andelen understeg 20%. Detta arrangemang klassificerades dérfor som ett
intressebolag i koncernen under 2015. Vid utgangen av 2016 har JAA #493 avvecklats och
koncernens fordran frin avvecklingen av JAA #493 redovisas under Ovriga fordringar.

Redovisning av aktuell skatt och uppskjuten skatt

Den 1 januari 2015 antogs Andringar av skattelagstiftningen i Ukraina. Andringarna medfor att
samarbetsarrangemang sdsom JA inte ér skattesubjekt avseende inkomstskatt fran 2015. Istillet dr det
operatdrerna i samarbetsarrangemangen som ir skyldiga att ménadsvis betala skatten for deldgarnas
rakning.

Skatten baseras pa berdkning fran den senast inlimnade skattedeklarationen. [ december 2015 antog
det ukrainska parlamentet ytterligare tilldgg till skattelagstiftningen. Enligt dessa tilligg skall
deklarationer ldmnas in kvartalsvisvis inom 40 dagar efter varje kvartalsutgang. Skattebetalningen
baseras pa deklarationen for det foregdende kvartalet och skall betalas inom 10 dagar fran det att
deklarationen sénts in.

I denna érsredovisning har forutsatts att Misenkoncernen med avseende pa skatter relaterade till JA
kommer att vara skattebetalare enligt ukrainsk lagstiftning detta baserat pa antagandet att
Misenkoncernen har rorelse i landet. Samarbetsarrangemang sdsom JA i Ukraina har inte klart
definierats i svensk skattelagstiftning. JA har i Misen Enterprises AB:s deklarationen for 2015
hanterats som en i utlandet deldgarbeskattad juridisk person. Vidare har i denna arsredovisning
forutsatts att de vinster som uppkommit i JA fore 1 januari 2015 inte kommer att beskattas i Sverige,
att innehavet i JA anses vara néringsbetingade aktier fram till och med 31 december 2014 och att
ukrainsk inkomstskatt kan avraknas mot svensk inkomstskatt.

Efter forsdljningen av 37,5 % av aktierna i Misen Enterprises AB kan Bolagets underskottsavdrag inte
langre utnyttjas via koncernbidrag fran Misen Enterprises AB.
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Under januari — december betalade JA TUAH 28 167 (TSEK 9 339) for Misen Enterprises AB
rakning till ukrainska myndigheter.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar och underskottsavdrag

Koncernen utvérderar 16pande mojligheten att utnyttja skatteméssiga underskott i respektive legal
enhet. For ndrvarande finns skattemissiga underskott i Koncernens svenska enheter. Eftersom det &r
osidkert nir och i vilken omfattning de skatteméssiga underskotten kan nyttjas mot framtida
skattemidssiga dverskott har ingen uppskjuten skattefordran avseende skatteméssiga underskottsavdrag
redovisats. Skatteméssiga underskott i Sverige kan rullas vidare och har ingen forfallodag.

Nedskrivningsbehov av koncernmdssiga nettotillgangar och aktier i dotterbolag

Om indikation pa nedskrivning av koncernens nettotillgdngar eller moderbolagets aktier i dotterbolag
foreligger gors en nedskrivningsprovning. Koncernen har beddmt att endast en kassagenererande
enhet (KGE) finns vilken utgérs av andelen i JA. Atervinningsvirdet for den kassagenererande
enheten har faststillts genom beridkning av nyttjandevirde vilket kriver att vissa antaganden méste
goras.

Vid utgdngen av 2016 genomforde foretagsledningen en nedskrivningsprévning av koncernens
anldggningstillgdngar samt moderbolagets aktier i dotterbolag i enlighet med IAS 36 Nedskrivningar.
Berdkningarna utgar fran kassaflodesprognoser baserade pa budgetar faststidllda av ledningen under
livslangden for JA. Nagon evig tillvaxtfaktor finns darfor inte i prognoserna.
Nedskrivningsprovningen visade pa att det inte fanns nagot nedskrivningsbehov vid arsskiftet 31
december 2016. Foretagsledningen har 4ven med bitrdde av externa konsulter genomfort en vardering
av JAs anldggningstillgdngar som indikerar att bokfort virde kan forsvaras.

For mer information om uppskattningar och antaganden avseende nedskrivningsprévning, se not 30.

Affirsrisker

Olje- och naturgaspriser

Misenkoncernens intékter och 16nsamhet dr beroende av rddande priser pa olja och naturgas, vilka ar
makrofaktorer som ligger utanfor koncernens kontroll. Det finns manga andra sadana faktorer, till
exempel marknadsfluktuationer, nérhet till och kapacitet i olje- och naturgasledningar samt
myndighetsbeslut. Nér det géller Ukraina paverkas priserna pé olja och naturgas ocksa av geopolitiska
faktorer. I tilldgg till detta har efterfrigan franforetagskunder minskat under 2015 —-2016p g a
minskad industriproduktion och inférande av energibesparande dtgirder.

Priserna pa olja och naturgas har historiskt sett varit volatila, och denna volatilitet forvintas besta.
Priserna pa olja i Ukraina fluktuerar i enlighet med priserna pa de internationella marknadsplatserna
medan priserna pa naturgas ar beroende av priserna pa importerad naturgas enligt Ukrainas kontrakt
med ryska Russian OJSC Gazprom sévil som priserna vid de Europeiska gas naven

Om den fornédrvarande sjunkande pristrenden pa olja och naturgas visar sig vara ihallande och
langvarig kommer detta att ha en betydande negativ effekt pa Misen koncernens intjaning och
finansiella stidllning. I det fall ett betydande prisfall skulle ske pa olja och naturgas skulle villkoren for
koncernens produktion forsamras. Ett prisfall skulle kunna leda till att de volymer som Koncernen
forfogar dver skulle minska eftersom Koncernen dé inte skulle kunna bedriva vinstgivande
verksambhet i vissa fyndigheter. En prisnedgéng skulle kunna resultera i att méngden reserver som
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Misenkoncernen kan utvinna minskar eftersom det inte blir lonsamt att upprétta produktion pa vissa
borrhal. Dessutom skulle Misenkoncernen fa svért att genomfora JA:s investeringsprogram.

Produktionsrisk

Innan utvinningen av olja eller naturgas har pagétt en tid ar det oerhdrt svért att beddma om
produktionen kommer att bli framgéngsrik eller inte. Det finns en inneboende osékerhet om huruvida
olje- och naturgasreservoarer kan exploateras kommersiellt som endast kan undanrdjas genom faktisk
produktion under en viss tid. Innan man kan dra slutsatser om en brunns stabilitet maste produktionen
i regel pagé i tre till sex manader. For ett helt falt 4r tiden ldngre 4n sa. De flesta av Misenkoncernens
brunnar &r uttdmda och i behov av omfattande renoveringar. Dérfor kan det nistan vara omojligt att
bedoma utvinningsgraden i en fyndighet innan produktionstester har genomforts.

Lokal risk

Ukrainas byrékrati r fortfarande betungande. All verksamhet bygger ocksa till stor del pa personliga
niitverk. Det ir tids- och resurskrivande att skaffa sig information och nédviindiga tillstdnd. A andra
sidan ar det en sluten marknad dér tillgdngen pa specialisttjinster och specialutrustning ar relativt god:
borrtjanster och borrutrustning med mera gar att upphandla ndgorlunda snabbt och effektivt.

Skatterisk

Misenkoncernen bedriver idag verksamhet i Sverige och Ukraina, genom sitt deltagande i JA.
Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan &ndras dver tiden. Saledes kan det inte uteslutas att
fordndringar av den skatterittsliga lagstiftningens utformning och tillimpning kan komma att paverka
Misenkoncernens resultat.

Ukrainsk skatte-, valuta- och tullagstiftning 4r under stdndig utveckling. Nér konflikter mellan olika
regelsystem uppstér anvinder foretagsledningen olika tolkningar. Koncernledningen anser att dess
tolkningar &r korrekta och hallbara, men kan inte garantera att dess beddmningar inte kommer att
ifrdgasittas av de ukrainska myndigheterna.

Tillgdng till utrustning

Nér man arbetar med utvinning av olja och naturgas krivs det avancerad borr- och
produktionsutrustning. Det kan sélunda inte uteslutas att det kan uppsta en brist pa borrutrustning
och/eller annan nddvéndig utrustning eller att sddan utrustning kréver ytterligare investeringar, vilket
kan leda till 6kade kostnader samt forseningar trots att koncernen nu inriktar sig pa produktion snarare
an prospektering.

Nyckelpersonsrisk
Misenkoncernen ér beroende av ett litet antal fackmin. En viktig forutsittning for att koncernen ska
bli framgangsrik ar att vi lyckas behalla, rekrytera och utveckla kvalificerad personal.

Behov av ytterligare kapital

Misenkoncernen kan dven i framtiden behdva tillskjutas finansiella resurser for att kunna fortsétta att
utdka sin verksambhet, antingen i form av dgartillskott eller andra typer av finansiering.
Misenkoncernens framtida utveckling ar till stor del beroende av rddande olje- och naturgaspriser.
Aven en positiv utveckling p& denna marknad kan innebira att koncernen behdver finansiering,
exempelvis genom en aktie- eller obligationsemission. En lédngre tid med sjunkande olje- och
naturgaspriser skulle paverka koncernens finansiella stillning och resultat negativt.

Miljorisker
Miljolagstiftningen skarps fortlopande i Ukraina, hardare statliga miljodirektiv infors och stringare
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regler for miljbomradet 6vervigs stindigt.

Misenkoncernen bevakar hela tiden utvecklingen pa lagstiftningsomradet och tar med nya
skyldigheter pa miljdomradet i berdkningen sé snart de uppstar. Vilka potentiella skyldigheter som
kan komma att f6lja av dndringar av lagar och forordningar pa miljdomrédet eller den civilrittsliga
lagstiftningen kan inte bedomas, men de kan bli betydande. For narvarande bedomer Koncernen att
det inte foreligger ndgra visentliga risker for miljopaverkan. Om Ukraina skulle besluta sig for att
ndrma sig EU mer &r det sannolikt att de ukrainska miljonormerna harmoniseras med EU:s, vilket
skulle gora den operativa miljon mer dverskadlig fran miljorisksynpunkt.

Licensrisk
Under 2014 avslutade Misenkoncernen den tidigare presenterade utredningen om erforderliga
atgarder for att sékerstilla att de licenser som I6per ut 2018 kan forldngas.

For nirvarande ér alla licenser som beror JAA 3 giltiga. Samtliga dessa licenser ar utstéllda till JA-
deltagaren PJSC Ukrgasvydobuvannya, som har gjort dem tillgéngliga for JA. Enligt JAA 3 har PJSC
Ukrgasvydobuvannya det direkta ansvaret for att tillse att licenser som 16per ut forléngs i god tid.

Misenkoncernen forlitar sig pa att PJSC Ukrgasvydobuvannya gor sitt bista for att lyckas med detta.
Enligt tillamplig lagstiftning och praxis i Ukraina forldngs licenser som har hanterats korrekt
rutinméssigt utan att bolaget behdver vidta négra sérskilda atgérder. Dessutom har moderbolaget
enligt JAA 3 ritt att kriva ersittning for skador som orsakas av avtalsbrott fran JA-partnern PJSC
Ukrgasvydobuvannyas sida, sdsom att tillimpliga licenser inte forldngs i tid.

Innan dndringar gors av JAA 3 och innan brunnsrenoveringar paborjas utfor Misenkoncernen
noggranna undersdkningar av de risker som dr hianforliga till varje licens. Trots dessa undersdokningar
finns det dock inga garantier for att koncernen har erhéllit en korrekt bild av 4gandeforhéllandena,
vilket kan resultera i att bolagets rittigheter ifragasétts. Detta kan paverka koncernens resultat och
finansiella stdllning negativt.

Geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara petroleumresurser bygger till stor del pa sannolikheter. Saledes
bygger uppskattningar av olje- och naturgasreserver pa de undersdkningar som vid varje tillfalle gors
av reservoaringenjorer och som bygger pa resultaten av olika slags geologiska, geofysiska och
reservoartekniska undersokningsmetoder. Misenkoncernen anvénder sig alltid av den basta
tillgdngliga tekniken for att vid varje tillfalle kunna utreda sannolika utfall med storsta mojliga
precision och forbéttra prognoserna med vil avvigda arbetsprogram. De berdkningar som koncernen
har redovisat i form av Competent Persons Report bygger pa den senast tillgingliga informationen om
varje utvecklingsprojekt. Det finns ddrmed inga garantier for att storleken pa dessa uppskattningar
kommer att vara ofordndrad dver tiden.

Politiska risker

Under de senaste dren har Ukraina genomgétt en djupgéende politisk och social fordndring. Vérdet av
Misenkoncernens tillgdngar kan komma att paverkas av osékerhetsfaktorer sdsom den politiska eller
diplomatiska utvecklingen, social eller religios instabilitet, fordndringar av regeringspolitiken, skatte-
och réintesatser, inskrdnkningar i valutautforsel och andra politiska och ekonomiska forandringar som
paverkar lagar och regler i Ukraina. Dessa risker sammanhinger sérskilt med expropriation,
forstatligande, konfiskering av tillgdngar och dndrade lagbestimmelser om andelen tillatet utldndskt
dgande.
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Under sommaren 2014 héjdes emellertid den skatt pa utvinning av naturtillgdngar som ska betalas i
samband med produktionen fran 25 till 55 % och under 2016 har denna skatt uppgatt till 70% for JA
med privata delidgare. Detta paverkar koncernen negativt och komplicerar genomforandet av
investeringsprogrammet.

Dessa hindelser illustrerar tydligt hur de politiska riskerna paverkar forutséttningarna for
affarsverksamhet i Ukraina.

Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling fran stelbent planekonomi till marknadsekonomi har forsvarats av starka
ekonomiska och politiska sérintressen. Ett fatal personer med enorma férmogenheter har haft en
dominerande stéllning i landet och paverkat politiken pa ett negativt sitt. Detta har resulterat i att de
marknadsekonomiska reformerna har bromsats. Ukrainas ekonomi kidnnetecknas av ett starkt
beroende av tung industri — kemikalier, stél, skeppsbyggnad, maskiner och vapen.

Ukraina fungerar ocksé som transitland for rysk gas, vilket ger landet vélbehovliga intidkter och en
viss trygghet om energiforsorjningen. Samtidigt dr det energipolitiska omradet en utrikespolitisk scen
dér transitlandet Ukrainas och leverantorslandet Rysslands olika intressen med jémna mellanrum
kommer till uttryck. Efter den Orangea revolutionen fick affarsklimatet ett uppsving, mycket tack vare
landets nya goodwill och en allmint rdidande optimism. Under senare tid har utvecklingen forsdmrats,
till stor del pa grund av den oenighet som tidigare rddde inom landets politiska ledning. Det finns
dock fortfarande en dnskan att 6ka handeln och locka till sig utlindska investerare. Presidentvalet
2010 ledde till en viss stabilisering av landets politiska klimat, men de starkare banden till Ryssland
har gjort att Ukrainas utveckling mot en marknadsekonomi har saktat in. Hindelserna 2013-2014
skapade en ny plattform for ekonomisk utveckling i Ukraina

De ekonomiska riskerna kvarstar, men bor minska om Ukrainas integration med Vésteuropa inte
avstannar.

Valutarisk och Ukrainas ekonomi

Vixelkurs. Under januari — december minskade vaxelkursen for UAH mot SEK fran 0,3468 31
december 2015 till 0,3301 31 december 2016 eller med-4,8 %. Framsta orsaken till detta var
underskott i betalningsbalansen vilken i huvudsak ticktes Ukrainas Nationalbanks valutareserv.
Eftersom Misenkoncernens hela verksamhet och samtliga tillgdngar dr lokaliserade till Ukraina har
detta haft en negativ inverkan pad Misenkoncernens egna kapital som minskat med TSEK 24 391.

Samarbete med Internationella Valutafonden (IMF). IMF aterupptog finansiering av Ukraina i
december 2016. Denna har varit stoppad i néstan ett ar, vilket har resulterat i att tvivel har uppstétt om
myndigheternas vilja att f6lja IMFs riktlinjer. Trots den fortsatta fordrojningen, har regeringen gjort
ett viktigt steg for att mdojliggora fortsatta utbetalningar fran IMF; i april 2016 hojdes de faststillda
avgifterna pa av staten subventionerade tjanster och varor. Den 16 september betalade IMF ut 1
miljard USD (8,6 miljarder SEK) vilken 6kade Ukrainas Riksbanks valutareserv

BNP tillvéixt. Under forsta kvartalet 2016 dkade reell BNP med 0,1 % jamfort med samma period
2015. Med boérjan i andra kvartalet 2016 accelererade tillviaxten i BNP med 1,4 % och nadde 2,0 % i
det tredje kvartalet 2016 jamfort med samma perioder foregédende ar. Alltsé har Ukrainas ekonomi
visat ett stigande momentum och befunnit sig i dterhdmtning sedan tredje kvartalet 2015. Denna rekyl
i ekonomisk aktivitet forklaras huvudsakligen av tillvéxt i investeringar i anliggningar. Investeringar i
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anldggningstillgdngar 6kade med 9 % och 4,7 % kvartal for kvartal i kvartal 2 och kvartal 3 2016
vilket resulterade i en tillvixt om 17,6 % respektive 24,8 % i kvartal 2 och kvartal 3 jamfort med
samma perioder foregdende ar. Okad konsumtion i hushallen, som gradvis har aterhéimtat sig under
2016, med en tillvixt om 4,3 % respektive 4,9 % i kvartal 2 och kvartal 3 jamfort med motsvarande
perioder foregaende ar

Industriproduktion. Ukrainas industriproduktion har gradvis aterhdmtat sig efter den mer aktiva
ryska aggressionen 2014 — 2015. Industriproduktionen paverkades negativt av att aktiviteten i de
omraden i Ostra delarna av landet som berordes av konflikten avstannade. Dessa delar av landet ar en
vital del av ”supply chain” i 6stra Ukraina. Under januari — december 2016 stabiliserades tillvixten i
industrin till 2,4 % jamfort med samma period foregdende ar. Under januari — december minskade
produktionen av naturgas och gaskondensat med -1,8 % respektive -10,9 % jaimfort med samma
period foregéende ar, medan produktionen av naturgas dkade med 0,6 % jamfort med motsvarande
period foregéende ar.

Inflation. Under 2016 fortsatte inflationen i konsumentledet att minska och uppgick till 13,9 % att
jamfora med 48,7 % under 2015. Det reducerade inflationstrycket var av fundamental natur; stabil
vaxelkurs, svag inhemsk efterfragan (trots en stigande trend) och minskad dkning av tariffer pa av
basvaror. Matvarupriserna steg med 9,0 % under januari — december 2016 att jamfora med en 6kning
om 45,9 % under samma period 2015. Tariffer pa basvaror steg med 35,1 % under januari — december
2016. Under samma period 2015 var 6kningen 115,8 %. Okning av priset pa basvaror pa
varldsmarknaden i kombination med stabil viaxelkurs ledde till att inflationen i industriledet 6kade till
20,5 % under januari — december 2016 jaimfort med 15,0 % under perioden januari — december 2015.

Valutarestriktioner. Under 2016 genomforde Ukrainas Riksbank (NBU) vissa ldttnader i de
valutarestriktioner som infordes under 2014 — 2016. Visentliga fordndringar; andelen av intékter i
utldndsk valuta som obligatoriskt maste séljas till NBU minskade fran 75 % till 65 % med bdrjan fran
9:e juni 2016, betalningsperioden for import — exporttransaktioner 6kade fran 90 dagar till 120 dagar
med start fran 28:e juli 2016 och fran 13:e juni 2016 tillater NBU utbetalning av utdelning avseende
vinster for dren 2014 — 2016 till utldnningar med en 6vre grans om MUSD 5 per ménad.

NBU forlédngde dessa restriktioner vid ett flertal tillfdllen under 2015 — 2016 och de nuvarande
restriktionerna r ikraft till dess att NBU aterkallar dem (med undantag for smérre undantag b 1 a
avseende obligatorisk vixling av inkomster i utlindska valuta vilka kommer att upphéra 16:e juni
2017).
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Nyckeltalsdefinitioner

1. EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp
moderbolagets rorelseresultat plus avskrivningar.

2. Resultat per aktie fore utspiddning berdknas genom att dividera resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

3. Resultat per aktie efter utspadning beridknas genom justering av beloppen som anvénts for
berdkning av resultat per aktie fore utspadning genom att beakta effekten, efter skatt, av utdelningar
och rintekostnader pa potentiella stamaktier och det vigda genomsnittet av de ytterligare stamaktier
som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella stamaktier. For ndrvarande
har Koncernen ingen effekt av utspadning vilket innebir att resultat per aktie fore utspadning
motsvarar resultat per aktie efter utspadning.

4. Réntabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat dividerat med
eget kapital vid periodens slut.

5. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter
finansiella poster plus riantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat
med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tvé senaste periodslutens balansomslutning med
avdrag for icke rantebarande skulder).

6. Skuldsittningsgraden definieras som koncernens resp moderbolagets rantebdrande skulder i
forhallande till redovisat kapital.

7. Soliditet definieras som koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital inklusive
minoritetsdgares andel i procent av balansomslutningen.

8. Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbolagets redovisade
egna kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive minoritetsdgares andel) dividerat med
balansomslutningen.

9. Antal utestdende aktier vid full utspadning definieras som antal utestaende aktier inklusive
maximalt utnyttjade teckningsoptioner samt antal utestiende BTA.

10. Antalet anstéllda avspeglar det genomsnittliga antalet anstillda omréknat till heltid och berdknas
som totala arbetstimmar under aret dividerat med teoretisk arsarbetstid. For JA har 50,01% av detta tal
konsoliderats.
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11. Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Intiikternas fordelning

I nettoomsittningen ingér intékter fran:

Naturgas
Oljeprodukter
Ovrigt
Summa

Not 2

Segmentsinformation - koncernen

Koncernen
2016

46

Moderbolaget
015 2016 2015
766 469 - -
86 778 - -
112 5577 120
853 359 5577 120

Koncernens operativa verksamhet dr lokaliserad till Ukraina. Endast administration utfors 1 Sverige.

Geografiskt omréade
Nettoomsiittning, externt
Ukraina
Anliggningstillgangar
Ukraina

Not 3 Ovriga rorelseintikter

Valutakursdifferenser

Under 2014 kostnadsforda
straffavgifter vilka ej realiserats
Erhallna forsenings- och straffavgifter
Ovrigt

Summa

Koncernen
2016

3638

9190
4631
4409

21 868

2016-12-31 2015-12-31
653 122 853 359
531,010 588 941

015
14 938
10 285

2 305
27 528
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Not 4 Andelar i intresseforetag

47

Under aret har verksamheten 1 JA 493 avvecklats. Kvarstdende fordran avseende JA 493 redovisas

som kortfristig fordran, se not 20.

Ingdende bokfort varde
Arets resultatandel
Bokford utdelning fran JA 493

Likvidation av JA 493
Omrékningsdifferenser
Utgéende bokfort virde
Not 5 Erséttning till revisorerna
Koncernen
2016
PwC
Revisionsuppdraget 1,416
Revisionstjanster utover
revisionsuppdraget 456
Skatteradgivning 258
Ovriga tjinster 46

Summa 2, 1%

890

1377
98
2365

Koncernen
2016 015
2383 2 383
350 3486
- -2 845
-2520 -
-213 -742
0 2282
Moderbolaget
2016 2015
1,416 557
456
258 1377
46 96
2,175 2 030
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Not 6

Utvinningskostnader

Produktions- och transportkostnader

Raffineringskostnader
Forandring av varulager
Ovrigt

Summa

Not 7

2016

Moderbolaget och koncernen
Goran Wolff, VD

Andrius Smailukas, Styrelsens
Dimitrios Dimitriadis, Styrelse
Hans Lundgren, Styrelse

Oleg Batyuk, Styrelse

Pavel Prysiazhniuk

Ovriga ledande befattningshavare
2st

Summa

2015

Moderbolaget och koncernen
Goran Wolff, VD

Andrius Smaliukas, Styrelsens
ordforande

Oleg Batyuk, Styrelse
Dimitrios Dimitriadis, Styrelse
Hans Lundgren, Styrelse
Sergiy Petukhov, Styrelse
Pavel Prysiazihniuk, Styrelse
Ovriga ledande befattningshavare
4 st

Summa

Ovriga externa kostnader

Koncernen
2016 2015
436 356 643 397
69 063 50 757
2491 9955
2437 21 246
39172 13 598
549 519 738 953

Grundlon/

styrelsearvode

1829
294
98
245
98

10

2061

4 635

Grundlon/

styrelsearvode

1 600

214
92
92

230

3
9

2725
4 965

Loner och erséttning till styrelse och foretagsledning

Rorlig Formaner

ersdttning

679

476
1155

Ovriga Formaner

erséttningar

112

239

1 141

2256
3748

26

Moderbolaget

2016

Pension

159
455

Pension

218

269
487

Bonus utgér till ledande personal enligt regler faststillda av styrelsen frén ér till ar.

48

[\
-]
—_
W

7968
7968

Summa

2 845
294
98
245
98

10

2 696
6 286

Summa

1956

214
331
92
230

3
1150

5250
9 226
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Not 8 Loner, andra ersittningar och sociala kostnader
Koncernen Moderbolaget
2016 015 2016 2015

Medelantalet anstallda

Kvinnor 31 29 2 2

Min 102 89 2 2

Totalt 133 118 4 4

Anstillda per land

Sverige 4 5 5

varav mén 2 3 2

Ukraina 129 113 -

varav man 100 86 - =

Totalt 133 118 4 5

varav mén 102 89 2 3

Loner, ersittningar, sociala avgifter

och pensionskostnader

Loner och erséttningar till styrelsen,

verkstillande direktéren och ovriga

ledande befattningshavare 5922 5374 5613 5249

Loner och erséttningar till 6vriga

anstéllda 8158 8939 1162 339
14 080 14313 6775 5588

Sociala avgifter enligt lag och avtal 1380 1253 1316 1253

Pensionskostnader for styrelsen,

verkstillande direktoren och dvriga

ledande befattningshavare 490 487 455 487

Pensionskostnader for Gvriga anstéllda 25 25 25 25

Totalt 15 975 16 078 8571 7353

Avtal om avgangsvederlag forkommer inte.
VD har en uppsigningstid om 24 ménader med bibehéllen fast erséttning.
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Loner, andra ersittningar fordelade
per land samt mellan
ledningspersonal och dvriga
anstillda

Ledningspersonal, Sverige
varav rorliga ersdttningar
Ledningspersonal, Ukraina
Ovriga anstillda, Sverige
varav rorliga ersdttningar
Ovriga anstillda, Ukraina

Styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa
balansdagen

Min
Totalt

Antal verkstéllande direktdrer och
andra ledande befattningshavare

Kvinnor
Min
Totalt

Not 9 Avskrivningar och nedskrivningar

Koncernen
2016

5222
1155
132
1162
226
6 996

ltn [

e DN —

Av- och nedskrivningar pa materiella- och immateriella tillgangar

Avskrivning av immateriella tillgdngar
Avskrivning av inventarier och byggnader

Summa

50

Moderbolaget
015 2016 2015
4325 5045 4325
- 1155 -
125 - -
339 1162 339
- 226 -
8 600 - -
5 5 5
5 5 5
1 1 1
3 2 2
4 3 3

Koncernen

2016 015
2934 2 928
38 800 31917

41 734 34 845
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Not 10 Ovriga rorelsekostnader

Underhéllskostnader Booster
Compressor Station 1)
Kostnader for réttsprocesser
Kundforluster 2)

Boter och straffavgifter

Ej avdragsgill moms
Kostnad p g a att forsenade
kundbetalningar diskonterats
Realisationsforluster

Ovriga rorelsekostnader
Summa

1) Avser driftkostnader for Khrestyschenska Booster Compressor station
2) Utforlig beskrivning &terfinns tidigare i Arsredovisningen, se ocksa not 19

Koncernen
2016-12-31  2015-12-31
12,800 37729
- 3269
33 088 20571
1547 -
- 8430
- 5468
- 1293
1,646 3128
49 081 79 888

Not 11 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Rénteintikter
Summa

Koncernen

2016

6 755
75

N
9]

Not 12 Ovriga rintekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rintekostnader
Valutakursdifferenser
Summa

Koncernen

2016

17 605
13 491
31096

[\
S
—_
W

28 515
45 667
74 182

51
Moderbolaget
2016 2015
1 1459
1 1459
Moderbolaget
2016 2015
7,971 10 045
7,971 10 045
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Not 13 Skatt pa arets resultat

Fordelning av inkomstskatt Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt -7 298 -4 921 - -
Uppskjuten skatt -3 841 19 885 - -
Summa -11 139 14 963 0 0
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Redovisat resultat fore skatt -5 509 -48 687 -33 080 -583 804
Skatt enligt nationella skattesatser 2770 10 098 7278 128 437
Resultatandel i intressebolag -63 627 - -
Skatt avseende ej skattepliktiga intékter 6 860 3357 - -
Skatt avseende ej avdragsgilla
kostnader -9025 -2177 -2 062 -123 217

Skattemissiga underskott for vilka
ingen uppskjuten skattefordran

redovisas -9 156 -6711 -5,516 -5220
Justering avseende tidigare ars skatt 3521 6 007 - -
Andrade uppskattningar och

bedomningar - -

Forandringar i skattelagstiftning -7 359 4375

Ovrigt 1313 -613 - -
Arets skattekostnad -11 139 14 963 0 0

Vigd genomsnittlig skattesats var 20 % (2015: 21%)).

Foridndradringen av den vigda genomsnittliga skattesatsen beror pa fordndrad 16nsamhet for
enheterna i koncernen.

Den 31 december 2016 hade koncernen skattemaissiga underskott uppgéende till 309 371 TSEK
varav moderbolagets underskott uppgick till 249 847 TSEK. Uppskjuten skattefordran pa totalt

68 062 TSEK for koncernen och 54 966 TSEK for moderbolaget har inte redovisats som tillgdng da
mojligheterna till utnyttjande av forlustavdragen inom dverskadlig tid dr osdkra. Som ndmns tidigare
i denna arsredovisning kommer dotterbolaget Misen Enterprises AB att behdva betala inkomstsskatt
i Ukraina. For att finansiera skattebetalningar i Ukraina kommer Misen Enterprises att behova
mottaga lan eller utdelning fran JA.
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Not 14  Riittigheter och licenser

Ingaende anskaffningsvarden

Inkop

Omrékningsdifferenser

Forsidljningar och utrangeringar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Forsidljningar och utrangeringar

Arets avskrivningar
Omrékningsdifferenser

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan

Not 15  Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

53

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

43 554 44 081

86 161

-87 -678

- -10

43 553 43 554

-11 695 -8 966

- 10

-2934 -2 928

27 189

-14 602 -11 695

28 951 31859
Moderbolaget

2016-12-31 2016-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 454 665 209 607
Inkop 1 685 14
Omrékningsdifferens -22 026 -95516
Forsidljningar och utrangeringar -31 -187
Omklassificeringar 8739 340 747
Utgéende ackumulerade

anskaffningsvirden 443 032 454 665
Ingaende avskrivningar -57 924 -41 056
Forsidljningar och utrangeringar 30 106
Arets avskrivningar -38 799 -31917
Omrékningsdifferenser 2964 14 943
Utgéende ackumulerade avskrivningar -93 729 -57 924

Utgéende restvirde enligt plan 349 303 396 741

403 403
403 403
-403 -403
-403 -403

0 0
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Not 16 Piagiende nyanliggningar och forskott avseende materiella anlidggningstillgangar

Ingdende anskaffningsvirde

Under aret nedlagda kostnader
Forsdljning

Omklassificeringar

Balanserade rantekostnader inkl. kursdiff.
Omrékningsdifferenser

Arets nedskrivning

Utgéende nedlagda kostnader

Not 17  Varulager

Virderat till anskaffningsvirde
Reservdelar

Oljeprodukter ocn naturgas
Summa

Not 18 Finansiella instrument per kategori

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

158 059 520 183
12 734 98 449
-1 669 -1 984
-8 739 -340 747

-11 _

-7 618 -118 114

- 272

152 756 158 059
Koncernen

2016-12-31 2015-12-31

512 432

67 2725

579 3157
Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31

Tillgangar

Lane- och kundfordringar

Kundfordringar, externa 20 260 44 763

Fordringar pa koncernforetag - -

Likvida medel 12 498 7413

Summa 32758 52176

Skulder

Ovriga finansiella skulder

Uppléning (exklusive skulder avseende

finansiell leasing) 29 848 171 312

Skulder avseende finansiell leasing - 7 260

Leverantorsskulder och andra skulder

exklusive icke finansiella skulder 54528 111 536
84 376 290 108

17 265 3536

7034 1 704
24299 5240
- 99 161

822 17 107
822 116 268

Bokfort varde pa finansiella tillgdngar och skulder beddms motsvara dess verkliga varde.
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Not 19 Kundfordringar

Kundfordringar, externa
Summa

55

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
20 260 44 763
20260 44 763

Per 31 december 2016 uppgick fullgoda kundfordringar till 20 260 tkr (2015: 44 763 tkr), efter
avdrag for nedskrivning av totalt 33 088 tkr (20 571 tkr).

Per den 31 december 2016 var kundfordringar uppgéende till 20 260 (2015: 35 981) tkr forfallna
men utan att reserveringsbehov anségs foreligga. De forfallna fordringarna avser kunder som tidigare

inte haft betalningssvarigheter.

Aldersanalys av dessa fordringar framgar nedan:

Ej forfallet
Forfallet < 30 dagar
Forfallet > 30 dagar
Summa

Not 20 Ovriga fordringar

Momsfordran
Fordran JA 493
Ovriga fordringar
Summa

- 8782
2 837 2523
17 423 33458
20260 44763

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
9479 10 240 - 376
2172 - - -
115 25 - 26
11766 10 265 0 402
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Not 21 Forutbetalda kostnader

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31

Forskott till Stockholm Chamber of

Commerce 3355 - - -
Ovriga forutbetalda kostnader 660 525 269 171
Summa 4015 525 269 171
Not 22 Aktiekapital

Aktieinformation 2016 2015
Moderbolaget

Vigt genomsnittligt antal aktier for aret 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier pa balansdagen fore

utspidning 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier pa balansdagen efter full

utspidning 145 068 222 145 068 222

Not 23 Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Hyresgaranti - 39 - 39
Avseende skulder i JA 29 837 62 044 - -
Finansieringsatagande 990 249 1 040 400 - -
Summa eventualforplikelser 1 020 086 1102 483 0 39

Koncernen har solidariskt ansvar for de skulder som uppstar i JA. Skillnaden mellan koncernens andel
och totala externa skulder i JA har redovisats som en eventualforbindelse.

Koncernen har solidariskt ansvar for de skulder som uppstar i JA. Skillnaden mellan koncernens andel
och totala externa skulder i JA har redovisats som en ansvarsforbindelse.

Enligt Addendum Nr 6 till JAA #3 har Koncernen ett dtagande att vid behov sorja for kompletterande
finansiering av JA uppgéende till 3 000 000 TUAH (990 249 TSEK) vilket redovisas under
Eventualforpliktelser.
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Not 24 Finansiell riskhantering och upplaning

Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk,
rénterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernen efterstrivar medvetande om potentiella
ogynnsamma effekter pd Koncernens finansiella resultat. Avseende rénta pa bankmedel dr denna rorlig.
Valutasédkring har ej gjorts under 2016.

Valutarisk

Genom att Koncernen bedriver verksambhet i olika ldnder innebar det att Koncernen exponeras for fluktuationer i
ett antal valutor. Det kan silunda inte uteslutas att valutakursfordndringar kan komma att paverka bolagets
resultat och finansiella stillning.

Av koncernens totala omséttning och kostnader 2016 hade 653 respektive 619 MSEK UAH som rapportvaluta
vilket innebidr, att en fordndring av UAH-kursen med +/- 10 % skulle paverka Koncernens resultat med +/-30
MSEK.

Koncernens nettotillgdngar med UAH som rapportvaluta uppgick till 508 MSEK, varigenom en féréndring av
UAH-kursen i forhallande till SEK med +/- 10 % skulle paverka koncernens egna kapital med +/- 51 MSEK.

Riinterisk
Koncernen hade den 31 december 2016 réntebarande skulder som uppgick till 30 MSEK och en foérdndring av
rantenivan med +/- 1% skulle paverka Koncernens finansiella kostnader med +/- 0 MSEK.

Samtliga lan i koncernen 16per med fasta réntor under aterstaende 16ptid.

Prisrisk

Koncernens resultat paverkas av priserna pa framforallt hydrokarboner.En fordndring av priserna pa
hydrokarboner i Ukraina med +/- 10 % skulle paverka koncernens intdkter med +/- 65 MSEK. En fordndring av
kostnadsnivan i Ukraina med +/- 10 % skulle paverka Koncernens kostnader med +/- 61 MSEK.

Kreditrisk

Koncernen ar exponerad for kreditrisker, vilka motsvaras av risken att en part i ett finansiellt atagande orsakar
en finansiell forlust for den andra parten genom att inte fullfolja sina dtaganden. Exponeringen for kreditrisker
uppstar som en f6ljd av Joint Activitys forsédljning av produkter enligt géllande betalningsvillkor och andra
transaktioner med motparter som ger upphov till finansiella tillgdngar.

Koncernens maximala risk avseende kreditrisker uppgér till det belopp som redovisas i balansrdkningen.
Koncernens risker struktureras genom att &sétta kreditlimitar pa sina motparter. Dessa kreditlimitar &r foremal
for 16pande 6versyn och godkidnnande av foretagsledningen. Joint Activitys ledning genomfor 16pande
aldersanalys och foljer upp forfallna kundfordringar.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att finansiering av koncernens kapitalbehov samt refinansieringen av utestaende
lan forsvéras eller fordyras. Finansieringsbehovet dr beroende dels av det behov som Joint Activity har av
investeringar i anldggningstillgdngar och behov av rorelsekapitalfinansiering. Storleken pa extern finansiering
beror pé produktionsvolym och framtida prisnivé pé gas och olja. Det finansieringsbehov som kan komma att
uppsta under 2017 kommer att hanteras genom forlangda krediter och om sé skulle behovas justeringar i
investeringsprogrammet. Storsta delen av omséttningstillgdngarna avser fordringar vilka redovisas till verkligt
vérde.
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Nedanstaende tabell visar skulderna per den 31 december 2016 per aterstiende 16ptid. Beloppen efter
forfalloordning ar avtalsenliga odiskonterade kassafloden inklusive bruttobeloppen av finansiella
leasingataganden (fore avdrag av framtida laneavgifter) och brutto laneataganden. Sddana odiskonterade
kassafloden skiljer sig fran beloppen inkluderade i balansridkningen eftersom beloppen i balansrdkningen
baseras pa diskonterade kassafloden.

Da betalningsbeloppet inte &r fixerat bestims det redovisade beloppet baserat pa gillande lanevillkor vid slutet
av rapportperioden. Betalningsforpliktelser i andra valutor &n rapportvalutan (SEK) redovisas efter omrikning
till balansdagskurs.

Forfallodagar for finansiella skulder < 1 mé&nad 1 ménad -1 ar 1 ar-2 ar > 2 ar Totalt
per 31 december 2016

Skulder till kreditinstitut 40 830 40 830
Skulder avseende finansiell leasing

Leverantorsskulder och andra

finansiella skulder 6 581 47 947 - 54 528
Totalt 47 411 47 947 0 0 95 358

Forfallodagar for finansiella
skulder per 31 december 2015

Skulder till kreditinstitut 78 304 3305 116509 198 118
Skulder avseende finansiell leasing 1372 6 467 7 839
Leverantorsskulder och andra

finansiella skulder 37 071 74 465 - 111 536
Totalt 116 747 84237 116 509 0 317 493
Lanevillkor

Uppléningen i Koncernen baseras pa att vissa villkor dr uppfyllda. Om dessa villkor inte uppfylls, kan detta leda
till negativa konsekvenser for Koncernen i form av 6kade lénekostnader och fortida
aterbetalningsskyldighet.Som en f6ljd av de utestdende oenigheterna mellan deltagarna i JA har inte alla
lanevillkor i JA uppfyllts under 2016. JA brot 2015 sitt atagande att aterbetala 12 250 TUSD till externa
finansiérertrots att nya aterbetalningsvillkor 6verenskommits med finansidren. P g a detta hade finansidren
rattsliga grunder for att dldgga JA med straffavgifter. Dessa avgifter inkluderas i Misenkoncernens finansiella
rapporter med ett belopp om TSEK 2 382 under finansiella kostnader och under upplupna kostnader med

TSEK 10 922.

Per 31 december 2016 uppfyllde koncernen inte samtliga ldnevillkor. Se ocksé texten under "Vésentliga
hindelser under 2016" avsnittet "Koncernens finansiella stidllning".
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Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Riintebirande skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 99 161 - 99 161
Skulder avseende finansiell leasing - - - -
Skulder till koncernforetag
92
- - 92
Summa 92
0 99 161 99 253
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 29 848 72 151 2917
Skulder avseende finansiell leasing - 7260 - -
Summa 29 848 79 411 0 2917
Summa rantebarande skulder 29 848 178 572 0 102 170
Riintor
Vigda genomsnittliga effektiva rintesatser pa 1an uppgick till:
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 10,3% - 10,3%
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 12,0% 9,8% - 2,6%
Skulder till koncernforetag ET ET - 2,0%
Valutor
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Rintebirande skulder per valuta
EUR - 78 587 - 73 766
UsSD 29 848 86 908 - 25394
UAH - 11078 - -
SEK - 2 000 - 3010
Summa 29 848 178 573 - 102 170

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsviirde
Verkligt virde av rantebdrande skulder med fast 16ptid har uppskattats baserat pa framtida kassafloden
diskonterade med nuvarande rintesats for instrument med motsvarande kreditrisk och aterstdende
16ptid. Bokfort varde for rantebarande lan, skulder avseende finansiell leasing samt leverantorsskulder
och andra finansiella skulder bedoms motsvara verkligt viarde. Beloppen i tabellerna redovisas i TSEK

till balansdagskurs.
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Not 25 Stallda sikerheter

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31

For egna skulder

Pantsatta anldggningstillgdngar 186 469 210 690 - -
Pantsatta aktier i dotterbolag - 227797 - 233 985
Summa stéllda sékerheter 186 469 438 487 0 233 985
Not 26 Finansiella leasingavtal
Koncernen tkr Forfaller inom 1 Forfaller mellan 1 Summa
ar och 5 ar

2015
Minimum betalningar per 31 december 2015 7 839 - 7 839
Minus framtida finansieringskostnader -579 - -579
Totalt 7260 0 7260
Under 2016 har samtliga finansiella leasingavtal i koncernen slutbetalats
Not 27 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Upplupna rantekostnader - 2 341 - 2127
Upplupna l6ner och dvriga
personalkostnader 789
1023 6 640
Upplupna semesterloner 1 1156 530
Upplupna sociala avgifter
403
403 - 115
Upplupen bonus
1617
1617 - -
Ovriga poster
1712
2 027 2227 967

Summa 5591 5730 4521 4429
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Not 28 Transaktioner med nirstiende

61

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2016 2015 2016
Forsiljning till ndrstaende
Misen Enterprises AB - - 5577
Ukrgazvydobuvannya 2) 43 503 - -
Summa 43 503 0 5577
Inkop och réintor fran nirstiende
Ukrgazvydobuvannya 2) 128 208 129 131 -
Balit LLC 4) 2130 1959 -
Dentons 1) 4 890 650 -
Lexford Investment 1) 150 1141 -
AIM Partners 1) 352 347 -
TCT Holding 5) 490 350 -
Powerful United Ltd 5) 946 - -
Prolux 5) 196 - -
Sergiy Probylov, 16n 3) 183 181 -
Summa 137 545 133 759 0

Rorelsefordringar/-skulder avseende nirstiende
Nedan anges fordringar/skulder fran forsiljning/inkdp av varor/tjanster.

Fordringar pé nérstiende

JA - - 3 809
Misen Enterprises AB - - 13 456
Summa 0 0 17 265

Skulder till nirstdende

Misen Enterprises AB - - -
Capital Oil Resources AB - - 92
Ukrgazvydobuvannya 2) 72 14 708 )
Balit LLC 4) 549 910 )
Dentons 1) 420 239 )
TCT Holding 5) - 10 613 i
Lexford Investment 1) - 1041 -
Summa 1041 27 511 2

I separata noter finns upplysningar om
- 16ner och erséttningar till styrelse och VD
- andelar i koncernforetag och intresseforetag

2015

120

120

1959

1141

350

3 450

3536

3536

11617
92

910
10 613

1041
24273
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1) Avser inkOp av ledningstjénster fran styrelseledamot/bolag dgt av styrelseledamot.

2) Avser forsiljning och inkop fran JA-partner med vésentligt inflytande pa JA-verksamheten.
Enligt JAA kompenseras Ukrgazvydobuvannya, innehavaren av licenser for JA:s utvinning av olja
och gas, for hyresbetalningar och borrning i direkt relation till extra gasutvinning inom JA utdver
basnivan for gas -och olja som utvinns av Ukrgazvydobuvannya. JA kompenserar vidare
Ukrgazvydobuvannya for olje- och gasproduktion, bearbetning och transporter utforda av
Ukrgazvydobuvannyas personal och JA:s utnyttjande av Ukrgazvydobuvannyas produktions- och
infrastrukturanldggningar.

3) Avser 16n till anstélld som ar betydande aktiedgare med visentligt inflytande 6ver koncernen.
4) Avser inkop av ledningstjénster fran VD i dotterbolag

5) Avser rinta och skulder till storre aktiedgare

Not29  Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Avskrivningar 41 734 34 845 - -
Resultat vid forsdljning av
anldggningstillgangar 207 327 - -
Resultatandel i intressebolag -350 -3 486 - -
Kundfbrluster 33088 20 571 - -
Fordndring 1 avsittningar 6973 18 442 - -
Orealiserade valutakursdifferenser -3790 - - -
Ovriga ej kassaflddespaverkande
poster -7.796 -435 - -
Summa 70 066 70 264 0 0
Not30  Andelar i koncernforetag
Koncernen Org nr Site Kapital-
andel (%)

Misen Enterprises AB 556526-3968 Sverige 62,5%

LLC Karpatygaz 30162340 Ukraina 100%

JA* ET Ukraina 0,01%

JA* ET Ukraina 50%
Capital Oil Resources Sweden AB 556754-4878 Sverige 100%

* Joint Activity mellan Ukrgazvydobuvannia (ett dotterbolag till NJSC Naftogaz of Ukraine), LLC
Karpatygaz och Misen Enterprises AB enligt bestimmelser i Joint Activity Agreement, utan
etablerande av legal enhet den 10 juni 2002.
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Moderbolaget Kapital- Rostratts- Antal aktier Bokfort varde Bokfort varde
andel % andel % 16-12-31 15-12-31
Misen Enterprises AB 62,5 62,5 31250 301 187 467 969
Capital Oil Resources Sweden AB 100,0 100,0 1 000 100 100
Summa 301 287 468 069
2016 2015
Andelar i koncernforetag
Ingaende anskaffningsvarden 468 069 1018323
Kapitaltillskott 8 706 9 746
Forsidljningar av andelar -175 488 -
Utgéende ackumulerat anskaffningsvérde 301 287 1 028 069
-Nedskrivningar - -560 000
Utgédende redovisat virde 301 287 468 069
Koncernens andel av JA 2016 2015
Resultatrikning
Intakter 596 096 880 833
Kostnader 559 480 887 628
Balansrdkning
Anlaggningstillgdngar 514 740 602 748
Omsittningstillgéngar 85739 60 745
Langfristiga skulder 36 197 30 737

Kortfristiga skulder 54 562 141 058
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Med hénsyn till att savél interna som externa indikationer pa virdeforsdmring existerade vid slutet av
2016, har foretagsledningen gjort en nedskrivningsbeddmning (impairment test) av JA i Ukraina samt
av virdet pad moderbolagets aktier i dotterbolaget Misen Enterprises AB. Bolagets vérde pa dgandet i
Misen Enterprises AB savél som virdet pa tillgdngarna i JA bekréftades av den diskonterade
kassaflodesmetoden, vilken baserats pa féljande villkor:

JA anses vara en kassaflodesgenererande enhet.

- Tillgangarna som 6verforts till UGV till foljd av brottsutredningen ska genast aterforas
till JA

Skatten pa utvinning av naturtillgdngar kommer att kvarligga pa 70 %

Det genomsnittliga naturgaspriset har satts till 217 USD per tusen kubikmeter for att
dérefter utvecklas under JAs livslangd enligt prognoser baserade p4 samma metod som
anvinds i Dutch Natural Gas Calendar Month Futures, inklusive leverans till Ukrainas grins
samt tullavgifter

JA kommer att slutfora sitt investeringsprogram i enlighet med JAA beroende av tillgdng
pa finansiering

Produktionsvolymerna har baserats pa de prognoser som aterfinns i den Competent
Persons Report upprittad av AGR-TRACS International Consultancy Ltd. (Norge-Ryssland)
justerad for de storningar i verksamhetens omgivning for vilka redogjorts tidigare i denna
rapport

Den efter skatt Weighted Average Cost of Capital (WACC) som anvénts for
berdkningarna uppgar till 22,3 % i UAH, inkluderande kostnad for eget kapital till 25,2 % i
UAH

PJSC Ukrgasvydobuvannya ska tillhandahélla tjanster sésom genomfora produktion,
uppsamling, hantering och transport av naturgas, gaskondensat, olja, och gasol LPG till JA
enligt JAA

For att belysa den osédkerhet som prognosen innehéller har en kénslighetsanalys av densamma gjorts.
Resultaten av denna kénslighetsanalys framgér nedan:

En fordndring av naturgaspriset om +/- 10 % ger en fordndring av virdet péd JA med +/-
10 %

En fordndring i vaxelkurs UAH/SEK med +/- 10 % péaverkar JAs virde med +/- 11 %.

En fordandring av WACC med +/- 10 % (frén 22,3 % till 24,6 % och fran 22,3 % till 20,1
%) ger en fordndring av vérdet pd JA med -11 % respektive 13 %

.En sénkning av skatten pa utvinning av naturtillgangar till 29 % ger en dkning av vérdet
pa JA med 125%.

Note 31 Haéndelser efter balansdagen

For information om héndelser efter balansdagen, se Forvaltningsberittelsen.
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Intygande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed, ger en rittvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat samt att
forvaltningsberéttelsen ger en rittvisande dversikt dver utvecklingen av moderbolagets verksambhet,
stdllning och resultat och dessutom beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget star infor. Styrelsen och verkstédllande direktoren forsiakrar ocksa att
koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS
sasom de antagits av EU, ger en réttvisande bild av koncernens stdllning och resultat samt att
koncernforvaltningsberittelsen ger en rittvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens
verksambhet, stillning och resultat och dessutom beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Resultat- och balansrikningarna kommer att foreldggas arsstimman 26 april 2017 for faststillelse.

Stockholm 12 april 2017

Dimitrios Dimitriadis Goran Wolff
Ledamot VD

Pavel Prysiazhniuk Andrius Smaliukas
Ledamot Ordforande

Oleg Batyuk

Ledamot

Viér revisionsberittelse har lamnats 12 april 2017.

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Misen Energy AB (publ.), org.nr 556526-3968

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Inga uttalanden gors

Vi har haft i uppdrag att utfora en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Misen Energy AB
(publ.) for &r 2016. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pé sidorna 2-65 i detta dokument.

Vi avstér frén att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen. P grund av att det forhéllande som
beskrivs i avsnittet Grund for uttalanden i var rapport ar sa betydelsefullt, har vi inte kunnat inhédmta tillrackliga
och dndamalsenliga revisionsbevis som grund for ett revisionsuttalande avseende &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Grund for uttalanden

Koncernens verksamhet bedrivs i allt visentligt genom samarbetsprojektet ("Joint Activity” eller JA”) mellan
PJSC Ukrgazvydobuvannya, LLC Karpatygaz och Misen Enterprises AB vilket regleras i JAA No 3 daterat den 10
juni 2002.

Som framgér av forvaltningsberéttelsen ar koncernen for narvarande foremal for flertalet vasentliga juridiska
processer som foljd av oenigheter mellan deltagarna i JA och som ir av avgorande betydelse for koncernens
fortsatta verksamhet. Dessa beskrivs i forvaltningsberittelsen under rubrikerna ”Skatt p utvinning av
naturtillgdngar”, ”PJSC Ukrgasvydobuvannya har pékallat skiljeforfarande”, ”Brottsutredning”, "Begédran om

interimistiska atgarder inlimnad av Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz”, “Forsiljning av hydrokarboner”,
samt "Bolagets forvantade framtida utveckling och fortsatt drift”.

JA stér direkt eller indirekt for alla visentliga intdkter och samtliga anlaggningstillgdngar. Med hansyn till de
flertalet betydelsefulla osékerhetsfaktorer som finns i de juridiska processer som beskrivs under rubrikerna ovan
samt de visentliga osidkerhetsfaktorer som finns avseende koncernens majlighet att fortsitta verksamheten har vi
inte kunnat inhamta tillrackliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis for att bedoma om koncernens redovisade
anldggningstillgdngar om 541 212 TSEK, motsvarande ca 91% av koncernens tillgdngar, ar korrekt viarderade.

Bedomningen av viardet pad moderbolagets andelar i dotterbolaget Misen Enterprises AB som uppgér till 301 187
TSEK, vilket motsvarar ca 92% av moderbolagets totala tillgdngar och ddrmed representerar en avsevard del av
moderbolagets tillgdngar, dr ocksa beroende av utvecklingen av de pagéende juridiska processerna mellan
deltagarna i JA. Med hénsyn till de flertalet betydelsefulla osédkerhetsfaktorerna avseende utvecklingen inom JA
har vi inte kunnat inhdmta tillrackliga och &ndamalsenligt revisionsbevis avseende moderbolagets redovisade
viarde pad Misen Enterprises AB.

Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Som framgar i avsnittet "Bolagets forvantade framtida utveckling och fortsatt drift” hade JA vid utgangen av 2016
inte uppfyllt lanevillkoren for de finansiella skulderna. JA férhandlar for narvarande med banken om f6rldngning
av krediten men vid datumet for denna revisionsberattelse har inte omstruktureringen av 1anen godkénts av
deltagarna i JA. Dessutom har JA sedan december 2016 haft problem med férsdljningen av naturgas,
gaskondensat, olja och gasol.

Vidare framgér att JA som f6ljd av den pdgéende undersékningen avseende kriminella handlingar som innefattar
att Ukrainska staten beslagtagit JAs anlaggningstillgdngar, inte haft ndgra intdkter sedan december 2016.

Det framgér ocksa att det kan komma att uppsta ett ytterligare finansieringsbehov avseende den 16pande driften
av de svenska bolagen under andra halften av 2017 beroende av hur de skiljedomsprocesser som koncernen ar
inblandad i utvecklas. Vid avgivandet av denna arsredovisning ar sddan finansiering inte sdkrad.

Eftersom finansiering for den kommande tolvménadersperioden inte ar sdkrad finns visentliga
osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om koncernens formaga att fortsatta verksamheten. I en
situation dar koncernens fortsatta drift inte langre kan forutsittas, foreligger risk for vasentliga
nedskrivningsbehov av koncernens tillgdngar liksom av moderbolagets bokforda varden pa andelar i dotterbolag.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedomer dr noédvandig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s ar
tillampligt, om forhallanden som kan p&verka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ dn att gora négot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Pa grund av de forhallanden som beskrivs i avsnittet
Grund for uttalanden kunde vi inte inhdmta tillrdckliga och Andamalsenliga revisionsbevis som grund for vara
uttalanden avseende denna &rsredovisning och koncernredovisning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Inget uttalande gors respektive uttalande

Uto6ver det uppdrag vi har haft att utféra en revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Misen Energy AB (publ.) for r 2016 samt haft i uppdrag
att utfora en revision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Som en foljd av de forhallanden som beskrivs i avsnittet Grund for uttalanden kan vi varken till- eller avstyrka att
bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen.

Vi tillstyrker att bolagsstimman beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Som framgér av var Rapport om arsredovisningen har vi inte kunnat inhdmta tillrdckliga revisionsbevis for att
uttala oss om arsredovisningen ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning.

2avz2
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Vi har utfort revisionen av styrelsens och verkstillande direkt6rens forvaltning enligt god revisionssed i Sverige.
Vért ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Misen
Energy AB (publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamélsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som ar nédvéandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betridffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot visentligt avseende:

» fOretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pédnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betridffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vért
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pé Revisorsnamndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberittelsen.

Anmdarkning

Utan att det paverkar véra uttalanden s anmairker vi pa att avdragen skatt och sociala avgifter inte alltid betalts i
ratt tid.

Goteborg den 12 april 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
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Verksamhetsberattelse

Samarbetsprojektet (JA)

Det deldgda svenska dotterbolaget till moderbolaget, Misen Enterprises AB, har en andel pa 50 % i
samarbetsprojektet (nedan kallat ”JA”) i Ukraina.

Det deldgda ukrainska dotterbolaget till Misen Enterprises AB, LLC Karpatygaz, som har en andel pa
0,01 % 1 JA, &r det foretag som driver projektet.

Sammantaget har Misenkoncernen en andel pa 50,01 % i JA. Aterstiende andel i JA — 49,99 % —
tillhor PJSC Ukrgasvydobuvannya (nedan kallat ”PJSC Ukrgasvydobuvannya” eller "UGV™)
(Ukraina), ett heldgt dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz (Ukraina).

JA regleras av samarbetsavtal nr 3 (nedan kallat "JAA” eller "JAA 3”) som ingicks mellan PJSC
Ukrgasvydobuvannya, LLC Karpatygaz och Misen Enterprises AB den 10 juni 2002.

Sedan 2011 har Misen Enterprises AB godként fem tillagg till och dndringar av JAA 3. I det hir
sammanhanget har Misenkoncernen genomfort storskaliga investeringsprogram och infort modern
know-how och teknik. Darigenom har vi kunnat utveckla den infrastruktur som krévs for att 6ka
produktionen av hydrokarboner betydligt och bidra till att géra Ukraina mindre beroende av import
for att klara sin forsérjning, vilket ar det fraimsta malet for PJSC Ukrgasvydobuvannya.

Bolagets deldgda dotterbolag Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz har ritt till 50,01 % av
nettovinsten fran produktionen av hydrokarboner inom ramen for JAA 3, vilket 16per till 203 1.
Raittigheterna till aterstdende 49,99 % av nettovinsten tillkommer PJSC Ukrgasvydobuvannya. Dessa
vinster berdknas pa basis av de produktionsvolymer som JA tilldelas. Produktionsvolymerna i sin tur
beriknas som skillnaden mellan en produktionsniva efter gjorda investeringar och en forutbestdmd
nivé pa basproduktion om projektet inte hade funnits (det vill siga om inga ytterligare investeringar
hade gjorts).

Projektet leds och dvervakas av en ledningsgrupp bestadende av auktoriserade foretridare for parterna i
JAA 3. Gruppen &r JA:s hogsta beslutande organ. Den antar investeringsprogrammet for projektet och
Overvakar genomforandet av det. Misenkoncernen representeras i ledningsgruppen for JA av
styrelseledamoter i dotterbolagen Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz.

Nyckelparametrar for JA
Affarsmodellen kdnnetecknas av foljande viktiga fordelar och egenskaper:

* Madjlighet att siillja gas till marknadspris
Eftersom den ukrainska statens kontroll 6ver JA begréinsar sig till dess andel pa 49,99 % kan
JA silja sina produkter pa kommersiella villkor.
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(En mer detaljerad beskrivning finns i avsnittet ”Den ukrainska gasmarknaden”).

* Tillgang till solida reserver
Det av Misenkoncernen ledda JA-projektet forfogar 6ver bekraftade reserver pa 28,1-34,3
miljarder kubikmeter ("bem”) naturgas, 5,8—6,8 miljoner fat ("MMbbls”) gaskondensat och
3,1-4,5 MMbbls gasol ("LPG”). Dessa siffror avser bevisade (”1P”’) och bevisade och
sannolika reserver ("2P”) enligt Competent Persons Report ("CPR”). Misenkoncernens andel
av nettoreserverna ar 50,01 %.
CPR baserar sig pa uppgifter per den 1 januari 2013 och har upprittas i enlighet med
specifikationerna i dndring 5 av JAA 3.

* Teknikdrivet investeringsprogram virt 571 miljoner dollar
Vid utgangen av 2015 hade investeringar uppgéende till 370 miljoner dollar gjorts inom
ramen for det investeringsprogram som 16per 2011-2018.
Under 2016 investerade JA 2,7 miljoner dollar.
Huvudsyftet med investeringsprogrammet ar att utveckla en komplex
anldggningsinfrastruktur som gor det mojligt att fortsitta att producera gas pa dagens nivaer i
Ukraina.
(Mdirk att dessa siffror avser historiska investeringsbelopp omrdknade till de vixelkurser som
gdllde ndr investeringarna i fraga gjordes. De aktuella bokfoérda virden i svenska kronor som
anges i avsnittet " Finansiell information” skiljer sig fran dessa till foljd av den betydande
devalvering av den ukrainska valutan mot kronan och dollarn som gjordes 2014-2016.)

* Ett hallbart kassaflode gor det mojligt att genomfora planerade investeringar
Genom JAA 3 forband sig parterna att aterinvestera alla vinstmedel under perioden 2011—
2014.

* Tillgang till visterlindska kapitalmarknader och modern teknik
Ett antal visterlindska och inhemska leverantorer och underleverantorer utfor arbeten inom
det av Misenkoncernen ledda JA-projektet, i enlighet med JAA 3. Under 2011-2016 anvéndes
den storsta delen av investeringspengarna till inkop av utrustning fran leverantorer i USA,
Kanada och Visteuropa. Samtidigt paverkades JA:s investeringsprogram under 2016 negativt
av problem med gasbalansen for 2013-2014, en vésentlig 6kning av skatten pa utvinning av
naturtillgdngar 2015 samt den politiska utvecklingen i Ukraina och den forsvagade lokala
ekonomin. P4 grund av detta kunde moderbolaget inte utnyttja de visterlindska
kapitalmarknaderna i ndgon storre utstrickning under éret.
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JA-projektets utvecklingsstadier

ity Agreement (10 June 2002)
Signing of Joint Activity Agreement No.3

Amendment #4 (25 February 2011)

12 projects with the total investments of USD 451 million

110 wells to be overhauled and repaired

Construction of Yuliivske and Khrestyshenske booster compression stations
Complex development of Yablunivske field

Amendment #5 (2 April 2012)
Additional 10 projects with additional investments of USD 198 million
35 additional wells to be overhauled and repaired

Seesesasy 7. Construction of Chervonodonetske booster compression station
= Detailed exploration of Dnieper-Donets basin fields
= Complex development of Bytkiv-Babchenske and Novotroitske fields
Amendment #6 (21 February 2014)
_________ = Exclusion ofinoperative well stock
= Expansion of authority ofthe JA Management Committee allowing extension of obligation of
Misen Enterprises AB to contribute funding to the JA
-------- >
Produktionsrapport

Det férnyade investeringsprogrammet i JA 2015 har lett till stabil produktion under januari -december
2016 (jamfort med tidigare rapporteringsperioder).

Nedanstaende tabell visar ackumulerad produktion under indikerad period:

Januari-december Januari-december Januari-december
2016 2015 2014
Naturgas (mmcm) 596,6 687,5 672,0
Gaskondensat (kt*) 31,1 31,9 28,6
Olja (kt) 5,4 11,1 18,8
Gasol (kt) 8,3 6,06 --

*tusen ton
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JA:s naturgasproduktion
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JA:s struktur

Misen Energy AB (publ)

62.5%

!

Misen Enterprises AB — 50% NJSC Naftogaz of Ukraine
100% 100%

LLC Karpatygaz — 0.01% 49.99% PJSC Ukrgasvydobuvannya

JA:s parter och deras roller

PJSC Ukrgasvydobuvannya ér ett vertikalt integrerat féretag som har en fullstindig
produktionscykel: fran sokande efter och prospektering av olje- och gasfyndigheter 6ver utveckling
och produktion till bearbetning av nya kolvitefyndigheter och forsiljning av oljeprodukter. PJSC
Ukrgasvydobuvannya har som licensinnehavare tillfort JA 15 projekt och atagit sig att pa
kommersiella villkor uppléta sin befintliga infrastruktur och personal for utvinning, behandling och
transport av producerade hydrokarboner.

Négra grundldggande fakta om PJSC Ukrgasvydobuvannya:
* Bolaget producerar cirka 15 bcm gas per éar.
* Det édr den dominerande gasproducenten i Ukraina med 72—-75 % av marknaden.
* Det har 134 filt under utveckling.
* Det har fler &n 2 300 brunnar.
* Det har 10 kompressorstationer.

e Antalet anstédllda ar cirka 22 000.

Mer information finns pa PJSC Ukrgasvydobuvannyas officiella webbplats http://ugv.com.ua

LLC Karpatygaz ir den ukrainska enheten i Misenkoncernen och driftansvarig for JA. Bolaget har
fyra kontor i Ukraina: huvudkontoret i Kiev (Kyiv) och de regionala filialerna i Kharkov (Kharkiv),
Poltava och Lvov (L’viv). Bolagets anstillda har stor kompetens inom olje- och gassektorn och djup
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forstaelse for det lokala affarsklimatet LLC Karpatygaz huvuduppgift &r att sékerstilla en effektiv
planering, utveckling och genomforande av JA-projekten, samt att snabbt och professionellt
implementera modern know-how och teknik i Ukraina.

Misen Enterprises AB ansvarar for sékerstillande, antingen med egna medel eller med medel fran
tredje part, av kommersiell finansiering for de 15 projekten i den man tillrdcklig finansiering inte kan
erhallas fran projektens kassafloden. Detta atagande vilar ytterst pd moderbolaget som ensamégare av
Misen Enterprises AB.

Genom tilldgg nr 4 har parterna kommit Gverens om att vinsterna for aren 2011-2014 ska
aterinvesteras i JA i sin helhet och att alla framtida vinster ska delas ut till parterna i proportion till
deras respektive andelar. I 6vrigt kommer JA:s ledningsgrupp att fatta beslut om férdelning av
resultatet for raikenskapsaret 2016.



MISEN ENERGY AB (publ.)
556526-3968

JA:s geografi

Oversikt over filt dir JA arbetar
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Den ukrainska gasmarknaden
Reserver

Ukrainas reserver av naturgas uppgar till 1,1 biljoner kubikmeter, varav 71 % har licensierats till
PJSC Ukrgasvydobuvannya. Andra statliga bolag har licenser till 17 % av landets faststillda
gasreserver. Licenser till de aterstdende 12 % av reserverna har fordelats mellan privata bolag och
andra JAs mellan privata och statliga bolag.

Forbrukning

Under 2016 uppgick Ukrainas forbrukning av naturgas till 33,2 miljarder kubikmeter ("bem”), en
minskning med 1,8 % jadmfort med foregaende ar.

Anledningen till att forbrukningen minskar &r frimst att industrin genomfor program for 6kad
energieffektivitet och dirmed anviander mindre gas, 9,9 bem jamfort med 11,2 bem 2013, en nedgang
med 11,6 %. Férbrukningen for uppvarmnings- och hushallsindamal 6kade fran 7,1 till 7,3 bem
respektive 11,3 till 11,9 bem.

Produktion och import

Ukrainas inhemska produktion av naturgas uppgick till 20,1 bem 2016, en 6kning med 1,0 % jamfort
med 2015. PJSC Ukrgasvydobuvannya producerade 14,6 bcm (marknadsandel 73 %), varav 1,0 bcm
genom foretag som har etablerats genom olika samarbetsavtal. Privata gasproducenter (utom JAA)
utvann totalt 4,2 bem 2016, vilket dr 7,7 % mer dn 2015. Det av Misenkoncernen ledda
samarbetsprojektet producerade 596,6 miljoner kubikmeter ("mmem”) och var dirmed en av de
ledande marknadsaktorerna 2016.

Misenkoncernens investeringar kommer att géra det mojligt att uppratthélla den inhemska
produktionen och dédrigenom medverka till Ukrainas energioberoende.

Den minskade forbrukningen 2016 ledde till att Ukraina importerade 32,3 % mindre naturgas (5,3
bem) dn foregdende &r. 9,1 bem av denna volym importerades frén Slovakien, 1,0 bem frén Ungern
och 1,0 bem fran Polen. Négra inkdp fran Ryssland gjordes inte under 2016. Ukraina bevisade dn en
gang sin strivan att genomfora strategiska initiativ som syftar till att i hog grad diversifiera importen
av naturgas och oka sitt energioberoende.

Natural gas balance
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Prissdttning

Naturgaskonsumenter i Ukraina kan delas in i tre tydliga kategorier: hushéll, allménnyttiga
anldggningar och industrier. Fram till den 1 oktober 2015 var det National Commission for State
Energy and Public Utilities Regulation (nedan kallad "NCSEPUR”) som faststéllde priser och
implementerade avgiftssystem. Fran och med den 1 oktober 2015 faststills priserna pa naturgas pa
basis av principerna om en fri marknad i enlighet med den ukrainska lagen om naturgasmarknaden.
Enligt denna lag faststiller ocksd Ukrainas regering undantagsvis sérskilda avgiftssystem for hushall
och allménnyttiga foretag som levererar virme och varmvatten till hushallen under en
overgangsperiod.

Marknadspriset beror till stor del pé priset pa importerad naturgas enligt avtalet med ryska OJSC
Gazprom, liksom pa priserna pa de europeiska handelsplatserna for naturgas. For narvarande
importeras gas endast fran EU. Det genomsnittliga importpriset 2016 var 1 702 SEK, vilket ligger i
linje med priserna pa de storsta europeiska handelsplatserna inklusive transportkostnader.

Efter reckommendationer fran Internationella valutafonden har Ukrainas regering flera ganger hojt
naturgaspriserna for hushall och allménnyttiga foretag som levererar virme och varmvatten till
hushallen under perioden 2015-2016. Vid utgdngen av 2016 betalade hushéllen 2 281 SEK for
naturgasen.

Ett privat bolag (det vill sdga ett bolag med minst 50,01 % privat dgande, som JA) som dr verksamt pa
den lokala marknaden fér sdlja naturgas till marknadspris. Detta har medfort att manga statliga bolag
som PJSC Ukrgasvydobuvannya har ingétt JAA med privata producenter for att en del av
produktionen ska kunna siljas till marknadspris, och diarigenom ocksé skapat en plattform for intdkter
frén och investeringar i en foraldrad infrastruktur.
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Styrelsen och ledning

Styrelsen
Dr. Andrius Smaliukas, styrelseordforande, (ledamot sedan 2013)

Andrius Smaliukas ar partner pd Valiunas Ellex, den ledande advokatbyran i
Baltikum. Han &r verksam inom infrastruktur- och energisektorerna och anlitas som
skiljeman och ombud i manga internationella skiljeprocesser. Andrius Smaliukas har
dven erfarenhet inom bolagsstyrning, inklusive som styrelseledamot och radgivare till
styrelser i bolagsstyrnings- och efterlevnadsfragor.

Andra uppdrag:

» Styrelsemedlem i Lords LB Asset Management — den ledande fondf6rvaltaren inom fastighet,
energi och infrastruktur i Baltikum;

» Skiljeman vid Permanenta skiljedomstolen i Haag, utsedd av Republiken Litauens regering.

Andrius Smaliukas har en doktorsexamen i juridik fran Vilnius universitet och han har genomgétt
forskarutbildning vid Oxford University. Han har d&ven genomgétt ledarskapsutbildning vid University
of Cambridge Judge Business School och Harvard Law School.

Oberoende: oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen respektive storre aktiedgare.

Dimitrios Dimitriadis, ledamot (sedan 2011)

Dimitrios Dimitriadis 4r grundare och ledande deldgare i DD Partners AG, ett
globalt verksamt foretag baserat i Ziirich (Schweiz) som erbjuder ett brett spektrum

S ) av tjanster avseende kapitalstrukturering och foretagsradgivning till internationella

< foretag och privatpersoner. Han arbetar som forvaltare av flera opportunistiska
fonder. Innan han kom till DD Partners AG arbetade Dimitrios Dimitriadis i dver 15
' ar hos olika finansinstitut i Schweiz. Som medlem i ledningsgruppen for olika fonder
och storre enskilda portfoljer delade han ansvaret for kapitalplacering och
investeringsverksamhet. Dessutom ledde han férhandlingar med och kontraktering av leverantorer av

finansiella tjanster. Han har erfarenhet av arbete med internationella kunder med stor
nettoférmdogenhet.

Andra uppdrag:

* CEO HF SWISS, ett schweiziskt foretag internationellt verksamt inom health management;
* Radgivare och representant for osteuropeiska och grekiska klienter inom bygg- och
energisektorerna;
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* Ordforande for Sensap Swiss, ett schweiziskt teknologiforetag;

® Ordférande for Innomedis, ett internationellt medicinteknik bolag.

Dimitrios Dimitriadis har en examen i ekonomi fran universitetet i Ziirich och AZEK, Swiss Training
Centre for Investment Professionals. Hans tidigare studier omfattar en grundkurs infor studier i
humanmedicin vid universitetet 1 Ziirich och en schweizisk federal examen i tandlaboratorieteknik.

Oberoende: oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen, icke oberoende i forhédllande till
storre aktiedgare (Nellston Holdings Ltd.)..

Oleg Batyuk, ledamot (sedan 2014)

Oleg Batyuk dr managing partner pa Dentons (tidigare Salans) kontor i Kiev och
chef for dess bolagsjuridiska verksamhet i Ukraina. Oleg valdes in i styrelsen for
Dentons Europa, som omfattar Frankrike, Tyskland, Spanien, Turkiet samt ldnderna
i Central- och Osteuropa och OSS-linderna, 2011 och omvaldes 2013 fér en period

om tvé ar. Sedan augusti 2016 har Oleg Batyuk suttit i tillsynskommittén for det
statligt dgda publika bankaktiebolaget for import och export i Ukraina
(Ukreximbank).

Oleg Batyuk har stor erfarenhet av radgivning till internationella och inhemska kunder gillande
utlindska investeringar i Ukraina, joint ventures, upplaning, banktillsyn och transaktioner pa
internationella kapitalmarknader. Han har fungerat som radgivare &t stora internationella foretag och
finansinstitut i viktiga infrastrukturprojekt i Ukraina. Dessutom har han varit expertvittne i fraga om
ukrainska réttsliga fragor i flera hdgprofilerade tvistemal och skiljedomsforfaranden i England, USA,
Kanada och Sverige.

Andra uppdrag:

e Lektor i ukrainsk civilratt vid juridiska fakulteten vid Taras Shevchenko-universitetet i Kiev

® Forfattare till ett flertal artiklar och bocker om ukrainsk rétt och réttspraxis, vilka har
publicerats i USA, Storbritannien, Nederlanderna, Ukraina och andra ldnder. Han har
medverkat till att utarbeta Ukrainas civil- och strafflagstiftning

Oleg Batyuk har en examen fran Centre for Commercial Law Studies, Queen Mary and Westfield
College, University of London (1992). Innan dess tog han juristexamen (1985) och doktorsexamen i
juridik (1988) vid Taras Shevchenko-universitetet i Kiev.

Oberoende: oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen respektive storre aktiedgare.
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Pavel Prysiazhniuk, ledamot (sedan 2014)

Pavel Prysiazhniuk ar en av grundarna av och ledande deldgare i AIM-koncernen,
ett konsultforetag som arbetar med finansiella och operativa fragor och ar baserat 1
Ukraina. Foretaget tillhandahéller hela spektrat av finansiella tjanster och
kapitalmarknadstjdnster, samt ger radgivning om alternativa och individuella
investeringar 4t foretag i Ukraina och linderna i Central- och Osteuropa. Tidigare

har Pavel Prysiazhniuk varit ansvarig for strategiska fragor och affarsutveckling hos

det ledande ukrainska véardepappersforetaget Concorde Capital.

Han har ocksa mer dn 12 ars erfarenhet fran internationella foretag som Siemens AG, NSN och
Microsoft, dir han har haft ledande befattningar inom strategi, foretagsfinansiering och forsiljning.

Andra uppdrag:

* Radgivare till flera olika kommittéer i det ukrainska parlamentet om strategiska fragor och
investeringar.

e Pavel Prysiazhniuk har en masterexamen i elektronik fran Ukrainas tekniska universitet och
examina fran sdrskilda foretagsutbildningar i finansiering och foretagsledning.Oberoende:
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen respektive storre aktiedgare.

Styrelsens kommittéer

Revisionskommitté:

¢ Dimitrios Dimitriadis, ordférande

* Pavel Prysiazhniuk, ledamot

Ersittningskommitté:

¢ Andrius Smaliukas, ledamot
* Oleg Batyuk, ledamot

Valberedning, utsedd av arsstimman 2016:

* Sergey Probylov, ordférande (representant for Blackbank Investments Limited)

*  Andrius Smaliukas, ledamot, i egenskap av styrelseordforande for Misen Energy AB
*  Dimitrios Dimitriadis, ledamot (representant for Nellston Holdings Limited)

* Aurimas Augustinavicius, ledamot (representant for TCT Holding AB)

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansvarig revisor Johan Palmgren.
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Ledning

Moderbolagets ledning har per balansdagen f6ljande sammanséttning:

Goran Wolff, verkstillande direktér och CFO

Goran Wolff har varit ekonomidirektor for Misen Energy AB sedan februari 2012
och utségs till verkstillande direktor senare samma ar. Han har 6ver 30 ars
erfarenhet av foretagsledning inom industrisektorn. Han har haft en rad uppdrag som
ekonomidirektor och controller hos svenska borsnoterade och privatigda foretag,
senast Geveko, som &r noterat pA NASDAQ OMX smabolagslista. Géran Wolff har
en civilekonomexamen fran Goteborgs universitet.

Pavel Stolayev, koncerncontroller, ACCA, CFA

Pavel Stolayev borjade hos Misen Energy AB (publ) i September 2013. Han har
erfarenhet av investeringsbankverksamhet och professionell radgivning och har
= tidigare arbetat hos Ernst & Young LLC i Ukraina som ansvarig for
transaktionsradgivning.

Pavel Stolayev har en examen fran Donetsk University of Economics and Law. Han
’I har dven genomgatt ett utbildningsprogram vid Deloitte Academy, International
Business Institute i Kiev.

Pavel Stolayev ar sedan 2011 medlem i ACCA (The Association of Chartered Certified Accountants)
och dr CFA (Chartered Financial Analyst) sedan 2016.

Raimonda Kundrotaite, jurist

Raimonda Kundrotaite borjade sin anstéllning pd Misen Energy AB (publ) i
november 2015. Hon har tidigare arbetat som advokatassistent och bitrddande jurist
pa advokatbyra Valiunas Ellex (tidigare advokatbyrd LAWIN) i Vilnius, Litauen.

Raimonda Kundrotaite erhdll examen i internationell skiljemannaritt vid
Stockholms universitet (LL.M.) och har internationella investeringar och
skiljemannaritt som sina sérskilda fokusomraden. Raimonda Kundrotaite har
framgéngsrikt deltagit i foljande réittegangstavlingar: Willem C. Vis International Commercial
Arbitration Moot (Hong Kong, 2016), Philip C. Jessup International Law Moot Court Competition
(Washington, 2015) och FDI Moot (Los Angeles, 2014) och tilldelades Clyde & Co stipendium for
deltagande i Paris Arbitration Academy (Paris, 2014).
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