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Styrelseordforande och koncernchef har ordet

Vir formdga att klara av utmaningarna under 2013 visar att Misen dr pa riitt vig

Misenkoncernens tredje dr i sin nya form och under den nya ledningen har varit det hittills
mest utmanande. Sena inbetalningar fran kunder foljdes av oregelbundenhet i den
gasbalansprocess som reglerar gasflodet i Ukraina och i grund och botten avgér huruvida vi
far sdlja producerad gas. Den nya ukrainska regeringen som bildades efter de allmdnna
valen i slutet av 2012 var tvungen att hantera den avstannande ekonomiska dterhdmtningen
och dven overviga en mer global politisk agenda. Prioriteringarna dndrades. En foljd av
detta var att gasbalansprocessen blev otydligare, influerad av politikerna och en forsimrad
prestanda hos vdr partner PJSC Ukrgasvydobuvannya.

Under andra kvartalet 2013 borjade Misen uppleva effekterna av denna process dd det blev
omojligt att avyttra den utvunna naturgasen. Vara anstringningar riktades huvudsakligen dt
att hitta en l6sning till detta eftersom de tidigare gjorda investeringarna hade borjat
generera produktionstillvixt. De flesta problemen fran andra kvartalet reddes ut i mitten av
2013 och vi kunde sdlja var produktion. Det ukrainska ministerradet borjade dock i juni
overviga maojligheten att beordra privata gasproducenter att lagra 50 % av den producerade
naturgasen tills uppvdarmningssdsongen skulle bérja i slutet av hosten. Detta forslag drogs
sedermera tillbaka men osdkerheten avseende Ukrainas utarmade gaslager och behovet att
stabilisera gasleveranserna samt undermdlig prestanda hos PJSC Ukrgasvydobuvannya
foranledde en situation ddr Misen blev utestingd fran gasbalansen och tvingades ddrmed att
tills vidare lagra all utvunnen gas i underjordiska lager.

Var produktion fortsatte samtidigt att 6ka. Som ett resultat av tidigare gjorda investeringar,
mer dn fordubblades Misens produktion av naturgas under 2013 medan produktionen av olja
okade tre gdanger. Likvdl, pa grund av situationen med gasbalansen, avslutade Misen dar 2013
med fem madnaders osdld produktion i lager och, for forsta gangen, med allvarlig oro éver
verksamhetens framtid och fortsatta drift. Dd produktionen inte kunde sdljas, hade Misens
dotterbolag LLC Karpatygaz kommit i dréjsmdl med betalningar till sina underentreprenorer
och leverantérer, bade i Ukraina och utomlands, och frdn och med oktober var LLC
Karpatygaz, som den driftsansvarige for Joint Activity, sen med skattebetalningar, frimst
avseende skatt pd utvinning av naturtillgangar och inkomstskatt. Jag skulle dock vilja pdpeka
att, till skillnad frdan Joint Activity, har varken Misen eller dess dotterbolag LLC Karpatygaz
som affdrsenheter ndgra utestaende skatteskulder.
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Ukrainas President och regering fattade i slutet av 2013 vissa avgérande beslut for Ukrainas
framtid som foranledde en rad olyckliga och tragiska hdndelser som resulterade regeringens
och Presidentens avsdttande. Ett nytt Ukraina trdder nu fram. Bade politiken och riktlinjer
for energi ses over. Det en gang uttalade malet for Ukraina att bli energioberoende far ny
fart och jag dr overtygad om att Misen kommer att bli en integrerad del av detta. Med hjdilp
av de redan investerade 1,7 miljarder SEK har en stor booster compressor station byggts och
56 brunnar totalrenoverats och/eller borrats och tagits i produktion. Ddrigenom har den av
Misen ledda Joint Activity redan bidragit med 1,2 miljarder kubikmeter till Ukrainas
gasproduktion. Redan denna volym dr betydelsefull for Ukraina och ndr vart
investeringsprogram har slutforts forvdntar vi oss att under hela projektets gang ha bidragit
med minst 28 miljarder kubikmeter av gas till den lokala produktionen. Dessutom kommer
vdra investeringar i den ukrainska gasinfrastrukturen avseende know-how och modern teknik
att vara till nytta for andra producenter och mojliggora for Ukraina att upprdtthalla och 6ka
de nuvarande nivdaerna av inhemsk produktion.

Ndr denna redogorelse skrivs, har jag nojet att meddela att i slutet av mars 2014 trdffade
Bolaget avtal om forsdljning av 128 miljoner kubikmeter av den lagrade naturgasen. Dédrmed
har Bolagets dotterbolag LLC Karpatygaz kunnat paborja ett flertal betalningar av Joint
Activity:s utestaende skatteskulder. Forhandlingar pagar avseende rdtt att sdlja ytterligare
produktion. Ledningen har tilltro till att situationen ddr produktionen mdste lagras upphor
och osdkerhet for den framtida verksamheten och den fortsatta driften forvintas dérfor
minska.

Vi dr forhoppningsfulla om att denna prestation kommer att upprdtthallas och att Misen
dtergar till sin normala verksamhet vilket kommer att mojliggora snabbare genomforande av
investeringsprogrammet, utvidgning av verksamheten, anstdllande av ny personal,
produktionstillvixt, okade forsdljningsvolymer samt hégre lonsamhet. Under 2013 har Misen
antagit nya interna policies for styrning och finansiell rapportering. Detta kommer att
forbdttra rapportering och uppfoljning av koncernens verksamhet och ytterligare forstéirka
Misens effektiva organisation. Jag ser 2014 som borjan pad en ny era for hela Ukraina och for
vdr verksamhet i synnerhet. Vi har naturligtvis en ldng och svar vdg framfor oss men vi dr
overtygade om att vdr affdrsmodell fungerar och att vi dr pa rdtt vdg.

Tore 1. Sandvold

Styrelseordforande och koncernchef
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Allméin information och definitioner

Styrelsen och verkstédllande direktdren har den 8 april 2014 godként denna arsredovisning och
koncernredovisning for offentliggérande.

Om Bolaget

Misen Energy AB (publ) (hddanefter "Bolaget” eller "Moderbolaget”) ar ett svenskt publikt
aktiebolag med séte i Stockholm. Huvudkontorets adress &r Engelbrektsgatan 32, 411 37
Goteborg. Bolaget dr noterat pa First North-listan vid NASDAQ OMX Stockholm.

Den 1 juli 2011 forvarvade Bolaget samtliga aktier i Misen Enterprises AB. Enligt IFRS-
reglerna betraktas denna transaktion som ett omvént forvirv.

Misenkoncernen ("Misenkoncernen” eller "Koncernen”) bestir av Misen Energy AB (publ)
och dess tvé heldgda dotterbolag — Misen Enterprises AB (Sverige) och LLC Karpatygaz
(Ukraina). I Koncernen ingar dven det heldgda vilande dotterbolaget Capital Oil Resources
Sweden AB (Sverige). Frdn och med den 1 juli 2011 upprittas koncernredovisning avseende
Misenkoncernen. Koncernstrukturen dr densamma sedan den 1 juli 2011.

Verksamhetsbeskrivning

Bolaget ir ett olje- och gasbolag inriktat pa utvinning av hydrokarboner (framst naturgas, olja
och gaskondensat) i Ukraina. Affirsmodellen dr att utveckla och avsevirt 6ka produktion i
olje- och gasfilt genom genomforandet av omfattande investeringsprogram och inférandet av
modern vésterldndsk know-how och teknik.

Misenkoncernen har 50,01 % andel i ett samarbetsprojekt (joint activity, "JA”) i Ukraina
avseende produktion och férsiljning av hydrokarboner. Aterstiende andel i JA om 49,99 %
tillhor PJSC Ukrgasvydobuvannya (Ukraina), ett heldgt dotterbolag till det statliga NJSC
Naftogaz (Ukraina).

JA regleras av ett Joint Activity Agreement ("JAA”) som har ingatts mellan Misen
Enterprises AB, LLC Karpatygaz och PJSC Ukrgasvydobuvannya.

Bolaget har som verksamhetsinriktning att utféra koncernvergripande uppgifter och att
tillsammans med sitt dotterbolag Misen Enterprises AB sékerstélla finansiering for
verksamheten i Ukraina nér sa erfordras.



MISEN ENERGY AB (publ)
556526-3968

Jamforande nyckeltal
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Misenkoncernens och Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag, flerdrsjamforelse.
Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK).

2013 2012 2011 2010 2009

Misenkoncernen

Nettoomséttning 623 575 586549 191113 4241 -
EBITDA 302373 360450 126233 2556 -
Resultat efter finansiella poster 267561 342892 110482 3252 -
Resultat per aktie fore utspddning®,

SEK 1,43 1,83 0,58 0,02 -
Resultat per aktie efter utspadning*,

SEK 1,43 1,83 0,58 0,02 -
Avkastning pa eget kapital, % 38,7% 74,9% 76,0% 48.,4% -
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 41,0% 111,6% 88,8% 53,0% -
Balansomslutning 1090731 628145 159941 8 586 -
Soliditet, % 49,5%  56,4%  683%  71,4% -
Andel riskbérande kapital, % 51,0% 56,6% 68,3% 71,4% -
Skuldsittningsgrad, % 54,4% 25,1% 0,0% 0,0% -
Antal anstillda 86 87 32 - -
* Justerat for omvdnd split 100:1 i januari 2012.
Koncernuppgifter fore 2010 ej tilldmpligt eftersom Koncernen bildades 2010.

2013 2012 2011 2010 2009

Bolaget

Nettoomséttning 2730 9542 - 481 2320
EBITDA Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster -24565  -11062 -5644 -7395 -132 537
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.  Neg. Neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Balansomslutning 1008053 1011091 1003063 6983 11540
Soliditet, % 95,6% 97,7% 99,6% 66,6%  86,8%
Andel riskbérande kapital, % 95,6% 97,7% 99,6% 66,6% 86,8%
Skuldsittningsgrad, % 3,9% 2,0% 0,0%  0,0% 0,0%
Antal anstillda 4 2 2 2 2

Definitioner av nyckeltalen framgér av Tilldggsupplysningar.
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Forvaltningsberattelse

Verksamhetsoversikt!

Historik

Bolaget, tidigare Svenska Capital Oil AB (publ), grundades 2004 och aktien handlas sedan 12
juni 2007 pa First North-listan vid NASDAQ OMX Stockholm. Under perioden 2005 till
2010 var Bolaget inriktat pa utveckling av georesurser i Ukraina. I och med att det tidigare
heldgda dotterbolaget LLC Capital Oil Ukraine avyttrades per den 30 december 2010
upphorde Bolagets oljeexploatering i Ukraina. Verksamheten har fran och med 2011 inriktats
pa gasutvinning inom ett nytt samarbetsprojekt, JA i Ukraina. Inom ramen for denna dndrade
verksamhetsinriktning forvirvades under 2011 samtliga aktier i det svenska bolaget Misen
Enterprises AB och dess heldgda ukrainska dotterbolag LLC Karpatygaz.

Vid arsstimman den 30 juni 2011 godkéndes styrelsens forslag att forvarva samtliga aktier 1
Misen Enterprises AB. Forvirvet genomfordes med effekt fran den 1 juli 2011. Betalning
erlades genom att nyemittera aktier i Svenska Capital Oil AB pd hela kopeskillingen, som
uppgick till 999 999 TSEK. Genom denna transaktion blev de fem tidigare d4garna i Misen
Enterprises AB dominerande dgarna i Svenska Capital Oil AB med ett totalt aktieinnehav pa
98,8 % av samtliga aktier. Harigenom tillimpades reglerna i IFRS for omvénda forvérv vid
upprittande av koncernredovisning.

Joint Activity (JA)

Bolagets heldgda dotterbolag Misen Enterprises AB (Sverige) och LLC Karpatygaz (Ukraina)
har tillsammans réttigheter till 50,01 % andel av nettovinsten efter skatt frén ett stort gas- och
oljeprojekt i Ukraina som forvéntas pagd i 20 ar fran 2011. Réttigheter till den aterstdende
49,99 % andelen av nettovinsten efter skatt tillhr PISC Ukrgasvydobuvannya (ett heldgt
dotterbolag till Naftogaz Ukraine, det statsdgda ukrainska gasbolaget). Den till varje part
hénforliga nettovinsten fran gas- och oljeproduktion beréknas utifrdn de produktionsvolymer
som formellt tilldelas JA. Dessa volymer berdknas som skillnaden mellan en produktionsniva
efter gjorda investeringar och en forbestimd niva pa basproduktion om projektet inte fanns
(dvs. inga ytterligare investeringar har gjorts).

Dessa rittigheter har faststdllts 1 ett formellt legalt bindande avtal — JAA — mellan PJSC
Ukrgasvydobuvannya, Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz. JAA:s huvudsakliga mal

! Information till denna del av &rsredovisningen dr hamtad frén Ukraine’s Energy Strategy, PJSC
Ukrgasvydobuvannya Feasibility Study, PJSC Ukrgasvydobuvannya érsredovisningar, rapporter fran Business
Monitor International, JAA No. 4 och JAA No. 5.
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ar att 6ka produktioner av hydrokarboner genom modernisering av infrastruktur och
produktionsanldggningar samt inférandet av modern produktionsteknik. Dessa atgarder
kommer att visentligen bidra till Ukrainas energisdkerhet och -oberoende genom hallbar
produktionstillvéxt, vilket dr det priméra mélet for PJSC Ukrgasvydobuvannya.

JA historik

Joint Activity Agreement (10 juni 2002)
* Undertecknande av Joint Activity Agreement Amendment No. 3

Amendment #4 (25 februari 2011)

12 projekt med total investering om 451 miljoner USD

110 brunnar att se 6ver och reparera

Byggnation av Yuliivske och Khrestyshenske booster comprassor stations
Komplex utveckling av Yablunivske-faitet

Amendment #5 (2 april 2012)
Ytterligare10 projekt med tillaggsinvesteringar om 198 miljoner USD
Ytterligare 35 brunnar atl se dver och reparera
Bygagnation av Chervonodonetske booster compressor station
Detaljerad prospeklering av Dniepr-Donets-faltet
Komplex utveckling av Bytkiv-Babchenske och Novotroitske-falten

JA utgor en solid affarsmodell vars struktur har ett starkt inhemskt och internationellt stod.
JA ir en investerings- och produktionsenhet som regleras av JAA — ett juridiskt avtal mellan
parterna. Denna affarsmodell kidnnetecknas av foljande viktiga fordelar och egenskaper:

* JAA som tilldter forsdljning av gas till marknadspris

* Solida reserver bestaende av 17,2 bcm* av naturgas, 3,38 MMbbls** av gaskondensat
och 2,27 MMbbls av gasol (liqguified petroleum gas, LPG) (samtliga avseende
Bolagets andel av 2P nettoreserver)

* Teknikdrivet investeringsprogram uppgéende till 4 170 000 TSEK under 2011-2015,
varav 1 797 768 TSEK redan har investerats

* Hallbart kassaflode mdjliggor genomforandet av planerat investeringsprogram

* Tillgang till visterldndska kapitalmarknader och modern teknik

*miljarder kubikmeter
**miljoner fat
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JA-investeringar — fordelning och omriden

Renoveringar
18%

Prospektering och
utveckling
30%

USD 649 min
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Compressor Stations

10 Booster Compressor
34%

Stations
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JA-struktur

Misen Energy AB (publ)

Misen Enterprises AB NJSC Naftogaz of Ukraine

LLC Karpatygaz PJSC Ukrgasvydobuvannya

JA parter och deras roller

PJSC Ukrgasvydobuvannya har som licenshéllare tillfort JA 22 projekt och atagit sig att pa
kommersiella villkor uppléta sin befintliga infrastruktur och personal for utvinning,
behandling och transport av producerade hydrokarboner.

Nedan ér ndgra grundldggande fakta om PJSC Ukrgasvydobuvannya:
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* Bolaget producerar cirka 15 bem gas per ar

* Den dominerande gasproducenten i Ukraina med 72 % marknadsandel
* 134 filt under utveckling

* Fler @n 2 300 brunnar

* 10 kompressorstationer

* Cirka 22 000 anstdllda

* Runt 9 000 000 TSEK i arliga intdkter

Misen Enterprises AB ansvarar for sdkerstdllande, antingen med egna medel eller med
medel fran tredje part, av kommersiell finansiering for de 22 projekten i den mén tillracklig
finansiering inte kan erhéllas fran projektens kassafloden. Detta atagande vilar ytterst pa
Bolaget som ensamégare av Misen Enterprises AB.

LLC Karpatygaz ar den ukrainska enheten i Misenkoncernen och driftsansvarig (operator)
for JA. Bolaget har fyra kontor i Ukraina — huvudkontoret ligger i Kiev (Kyiv) och regionala
filial 1 Kharkov (Kharkiv), Poltava och Lvov (L’viv). Bolagets anstillda har stark kompetens
inom olje- och gassektorn och djup forstéelse for det lokala affarsklimatet. LLC Karpatygaz
huvuduppgift r att sikerstélla en effektiv planering, utveckling och genomférande av JA-

projekten, samt att snabbt och professionellt implementera modern know-how och teknik i
Ukraina.

Enligt JAA kommer nettovinsten efter skatt som tillfaller alla parter under de tre forsta aren
av JA att dterinvesteras for att finansiera investeringsprogrammen, vilket innebér att ingen
utdelning fran JA forvéntas erhéllas forrdn 2015.
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JA-geografi

Oversikt av filt dir renovering av brunnar utfors.
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Forteckning av falt dir
renovering av brunnar utfors
1. Berezioke 21, FwdennoGratyeshe
2. Bytov-Batchisshe 22 hednbow
3. Chutivske 23, Roepashnisce
4. Dubanevytsce 24 Semestiivike
5. Godyatske 25 Shebelynsee
6. Kehychwske 26 ShdnoDovghske
T, Keeestyshchenike 27, Skhidno-Polvibe
8. Kobeweke 26 Skvortswske
8. Korobochkynshe 29, Sokokhiske
10, Keselevike 30, Swydrrytshe
M. Kosyarteske 31 Tymotyteske
12, Krasnokyutske 32, valuhieske
13, Keychykhinske 33 vibwake A
14 Markiske 34, Volohivske Gaskondensatialt
15 Manvivshe 35, Yadlunheske
16, Medwdvhe 36, Yelomivske ‘ Ofja- och gaskondersatfalt
17 Muramwske 37, Yulytheske
18, Marisayorske 38, Zachepitvska D Misen / Karpatygaz kontor
18, Natishisshe 30, Zukideo-Sokcbhivke
20, Nowotroyhske 40, Zakmideo-Starosrivska

Oversikt av booster compressor stationer ("BCS”)
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Den ukrainska gasmarknaden

Reserverna

Ukrainas faststéllda reserver av naturgas uppgér till 1,1 biljoner kubikmeter, varav 71 % har
licensierats till PJSC Ukrgasvydobuvannya. Tva andra statliga bolag har licenser till 17 % av
landets faststéllda gasreserver. Licenser till de aterstdende 12 % av reserverna har fordelats
mellan privata bolag och andra JAs mellan privata och statliga bolag.

Produktion

Ukrainas inhemska produktion av naturgas uppgick under 2013 till cirka 21 becm, varav PISC
Ukrgasvydobuvannya producerade cirka 15,1 bcm (med en marknadsandel om 72 %) och
foretag verksamma under olika JAA producerade 0,92 bem. Utvinning frén privata
gasproducenter uppgick till totalt 2,3 bcm. Under 2013 blev Misenkoncernen den storsta
privata producenten genom att utvinna 0,684 becm gas.

Forbrukning

Under 2013 uppgick Ukrainas forbrukning av naturgas till 50,4 bcm. 21 bem av detta var
lokalproducerad gas, cirka 27,9 bem importerad gas och cirka 1,5 bcm var gas fran
underjordiska lager.

Importerad gas koptes fran OJSC Gazprom (cirka 18,6 bcm), Ostchem Holding AG (8,0 bem)
och RWE Supply & Trading GmbH (1,3 bcm).

Ukrainas naturgasforbrukning minskar pd grund av en avtagande industriell konsumtion och
hogre energieffektivitet. Misenkoncernens investeringar kommer att gora det mojligt att
upprétthélla och 6ka den inhemska produktionen och dirigenom medverka till Ukrainas
energioberoende. Den av Misenkoncernen ledda JA forvéntas att fram till 2030 bidra med
totalt 28 bem till Ukrainas gasproduktion.
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Naturgasbalans

g0 - bom bem . gp
a0 a0
70
60
50
40

0

20 Inhemsk produktion 444 20
10 205 205 20,9 27 28 0
0 Q
2005 2010 2016 2020 2026 2030

Prissdittning

Naturgaskonsumenter i Ukraina kan delas in i tre tydliga grupper: hushéll, allminnyttiga
anldggningar och industrier. Forsiljning av naturgas till hushall och allménnyttiga
anldggningar sker till av staten faststéllda priser medan kommersiella kunder koper gas
genom Oppen bors (oreglerad milj6). Bland andra konsumenter av gas finns regeringen,
kraftverk och konsumenter av gas for tekniska syften.

Det finns en tydlig skillnad mellan de reglerade och de oreglerade priserna. De reglerade
priserna subventioneras av staten och varierar fran cirka 320 SEK (hushall) till 960 SEK
(allminnyttiga anldggningar) per tusen kubikmeter.

Det oreglerade priset ér cirka 2 550 SEK per tusen kubikmeter. Priset dr relativt hogt till f6ljd
av avtalet med OJSC Gazprom som har blivit en stor politisk och ekonomisk fraga for landet
och har foranlett en rad tvister mellan Ryssland och Ukraina avseende tillforsel och priser av
naturgas samt skulder. Dessa tvister har vuxit bortom enkla afférstvister till
gransdverskridande politiska fradgor och har hotat naturgastillforsel till ett flertal europeiska
lander som ir beroende av import av gas fran ryska leverantorer, som oftast transporteras
genom Ukraina. Ryssland tillhandahéller cirka en fjdrdedel av den naturgas som forbrukas
inom EU. Trots den nydppnade Nordstream-gasledningen i Ostersjon, gar fortfarande mer in
tva tredjedelar av gasexporten till EU genom rorledningar i Ukraina.

Da Ukraina i slutet av 2013 avstod fran att inga ett associationsavtal med EU och vénde sig
till Ryssland for ekonomiskt bistdnd, har Ryssland reagerat genom att erbjuda ett
hjélpprogram uppgéende till 97 000 000 TSEK. Som en del av programmet foreslogs en
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sankning av priset for naturgas till 1 750 SEK for forsta kvartalet 2014. Med hénsyn till den
senaste utvecklingen i Ukraina &r det osékert om det rabatterade priset kommer att kvarsta
under andra kvartalet 2014. Misenkoncernen kommer att utvirdera och rapportera till
marknaden hur detta paverkar Koncernens finansiella resultat for forsta kvartalet 2014.

Ett privat bolag (dvs. — som i JA-fallet — ett bolag med minst 50,01 % privat dgande)
verksamt pé den lokala gasmarknaden far endast sdlja gas till oreglerade priser. Detta har
skapat ett historiskt prejudikat for statliga bolag som PJSC Ukrgasvydobuvannya att ingé
JAAs med privata producenter for att mojliggora forsdljning av del av produktionen till
oreglerade priser, och dirigenom ocksa en plattform for intékter frdn och investeringar i en
fordldrad infrastruktur.

Gaspriset till hushéll och uppvarmningstaxor forblir, trots manga hdjningar, bland de ldgsta i
Europa och betydligt ldgre dn priser for importerad gas.

Gasbalansen

All gas i Ukrainas gastransportsystem, inklusive gas som finns i underjordiska lager,
redovisas i ett tekniskt avrakningssystem. Detta avrakningssystem (gasbalans) anvéinds for
transport, bokforing, lagring och forsiljning av hydrokarboner. De stdrsta utmaningar som
Misenkoncernen stod infor under 2013 var direkt relaterade till oegentligheter i
avriakningssystemet (gasbalansprocessen). Gas producerad av den av Misenkoncernen ledda
JA tilldts att transporteras till underjordiska lager men pd grund av olika formella tekniska
problem var denna gas forhindrad fran att accepteras i transportnitet och darmed bli
tillginglig for forsaljningskanaler och slutkunder. Ingen héllbar 16sning till detta har kunnat
hittas under 2013 och Misen avslutade ar 2013 med att tvingas halla fem ménaders osald
produktion i lager.
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Bolaget

Styrelsen

Styrelserna i Bolaget och Misen Enterprises AB har samma sammansittning.

Tore I. Sandvold, styrelseordforande (sedan 2011)

Tore 1. Sandvold har dver 30 ars erfarenhet inom energisektorn. Han ar for
nirvarande ledamot i huvudstyrelsen i Schlumberger Limited, Houston,
Texas, virldens storsta foretag for oljeféltstjénster. Fran 1990 till maj 2001

Norge, med dvergripande ansvar for Norges inhemska och internationella

4
! . . ..
) I var Tore I. Sandvold generaldirektor for Departementet for olja och energi i

olje- och gaspolitik. Han borjade arbeta pa det norska Departementet for

industri, olja och energi 1973 och tjénstgjorde i en méingd olika positioner inom omrédet for

nationell och internationell energipolitik. Ar 1987 accepterade han en diplomatisk
stationering som Counsellor for Energy vid Norges ambassad i Washington, DC.

Andra uppdrag:

Styrelseledamot i Rowen Companies plc (sedan 2013)

Styrelseledamot i Teekay Corporation (sedan 2003)

Styrelseordforande i Sandvold Energy AS, ett radgivningsforetag inom energisektorn
(sedan 2002)

Styrelseordforande i Petoro AS, ett norskt statségt oljebolag (2001-2002)
Styrelseledamot i Lambert Energy Advisory Ltd

Styrelseordforande i Njord Gas Infrastructure

Styrelseledamot i Energy Policy Foundation of Norway

Tore 1. Sandvold har en Master of Business Administration (MBA) och en Master of Science
(MS) fran University of Wisconsin, USA.



MISEN ENERGY AB (publ) 17
556526-3968

Dimitrios Dimitriadis, ledamot (sedan 2011)

Dimitrios Dimitriadis dr grundare och managing partner i DD Partners AG,
ett 1 Ziirich (Schweiz) baserat globalt verksamt foretag som erbjuder ett brett
spektrum av tjdnster avseende kapitalstrukturering och management
consulting for internationella foretag och privatpersoner. Han arbetar som
senior fondforvaltare av flera special opportunities fonder. Innan DD Partners
AG arbetade Dimitrios Dimitriadis i §ver 15 ar hos olika finansinstitut i
Schweiz. Som medlem av ledningsgruppen for olika fonder och storre enskilda portfoljer
delade han ansvaret for kapitalplacering och investeringsverksamhet. Dessutom ledde han
forhandlingar och kontraktering av leverantorer av finansiella tjédnster. Han har erfarenhet av
internationellt arbete med HNWI- kunder (high net-worth individuals).

Andra uppdrag:

* Senior Consultant p4 Windberg Management Consulting GmbH i Schweiz

* Radgivare och representant for ryska, grekiska och bulgariska kunder inom energi-
och byggsektorn

* VD pa Limecom Swiss, ett globalt telekomforetag

* Ordforande pd DMP Bacterin, ett globalt medicintekniskt foretag

Dimitrios Dimitriadis har en examen i ekonomi vid universitetet 1 Ziirich och AZEK, Swiss
Training Centre for Investment Professionals. Hans tidigare studier omfattar en pre-examen i
humanmedicin vid universitetet i Ziirich och en schweizisk federal examen i
tandlaboratorieteknik.

Knud H. Nerve, ledamot (sedan 2011)

> Knud H. Nerve dr VD for Infragas Norge AS, ett heldgt dotterbolag till
m kanadensiska PSP Investments, som dr huvudansvarig for tillvaratagande av
"5 ) PSP:sintressen i det norska gasexportsystemet — Gassled. Han var tidigare
senior partner i Rystad Energy AS, Norges ledande konsult inom olje- och
gassektorn. Dessforinnan arbetade han med Innovasjon Norge som en Energy
& Technology Counsellor vid Norges ambassad i London.

o

Knud H. Nerve har 6ver 20 ars mingsidig erfarenhet inom olje- och gassektorn. Som
petroleumfysiker hos Norsk Hydro har han skaffat sig praktisk erfarenhet inom geologi och
reservoarteknik.
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Andra uppdrag:

* Verksamhetsansvarig pa Neste Petroleum (senare Fortum Petroleum), dér han efter
hand blev ansvarig for petroleumteknik, kapitalforvaltning, handel, infrastruktur for
gas och forséljning av rdvaror. Knud H. Nerve spelade en nyckelroll vid Fortums
avyttringar av verksamheten i Mellandstern och NCS-portfoljen.

¢ Partner och styrelseledamot i ECON Analysis med uppdrag att bygga upp ett
forsknings- och konsultteam for att tillhandahélla tjanster till olje- och gassektorn

* Styrelseledamot i Jurlaco AS

Knud H. Nerve ér civilingenjor med en examen som petroleumgeolog och -ingen;jor fran
Norges Universitet for vetenskap och teknik (1988).

Hans Lundgren, ledamot (sedan 2011)

Hans Lundgren é&r partner och investment director i den svenska
riskkapitalfonden Sustainable Technology Fund. Han ir styrelseledamot i ett
av fondens portfoljbolag — Hexaformer (tillverkare av transformatorer).

Hans Lundgren har tidigare arbetat i 12 ar pd Vattenfall AB i Sverige (den
fjérde storsta elproducenten i EU) ddr han var Vice President of Corporate
Strategy och dessforinnan en stallforetrddande chef for Business Area

International med ansvar for Vattenfall AB:s investeringar utomlands, framst i Asien och
Latinamerika.

Innan dessa uppdrag var han i 10 ar management consultant pa McKinsey, forst i Miinchen
(Tyskland) och sedan i Stockholm (Sverige).

Andra uppdrag:

* Investeringsansvarig hos Industor AB, Stockholm, ett riskkapitalbolag

* Undersekreterare for planering med ansvar for privatisering av svenska statsdgda
bolag vid Niringsdepartementet, Stockholm

* Bitrddande vetenskapsradgivare vid Sveriges ambassad i Bonn (Tyskland)

* Forskningsingenjor vid ABB 1 Visterés (Sverige)

Hans Lundgren har en civilingenjorsexamen i teknisk fysik frdn Kungliga Tekniska
Hogskolan 1 Stockholm och en MBA fran Handelshogskolan i Stockholm.
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Sergiy Petukhov, ledamot (sedan 2013)

Sergiy Petukhov arbetar for ndrvarande som Corporate Relations Officer pé
LLC Karpatygaz.

Sergiy Petukhov har arbetat som jurist inom kemi- och gassektorn i Ukraina.
Han var tidigare anstélld pA M&A-avdelning hos Group DF Limited, ett av
Ukrainas storsta privata foretag. Han har varit involverad i olika projekt inom
kemi-, gas-, bank och fastighetsbranscher.

Andra uppdrag:
* Tjénstgjorde i styrelser for flera regionala gasproducerande bolag i Ukraina

Sergiy Petukhov har en jur.kand examen i internationell handelsritt fran Universitetet i
Cambridge. Han har dven en jur.kand examen frdn National Taras Shevchenko University i
Kiev (Ukraina) och ett UK diplom i tyska fran Universitetet i Cambridge.

Dr. Andrius Smaliukas, ledamot (sedan 2013)

Dr. Andrius Smaliukas dr partner med inriktning pa tvistlosning pd LAWIN,
den ledande advokatbyran i Baltikum. Han dr aktivt engagerad 1
skiljeforfaranden och anlitas som skiljeman och ombud i ménga
internationella och inhemska skiljeprocesser. Virldens ledande guide for
kommersiella skiljetvister (Guide to the World’s Leading Experts in
Commercial Arbitration, 2009) har utsett Dr. Andrius Smaliukas till Litauens
frimsta expert inom skiljeforfarande. Dr. Andrius Smaliukas har dven erfarenhet inom
bolagsstyrning, inklusive som styrelseledamot och radgivare till styrelser i bolagsstyrnings-
och compliancefragor.

Andra uppdrag:

* Medlem av Internationella ridet for Commercial Arbitration (ICCA)

* Medlem av International Bar Association och advokatsamfundet i Litauen

* Rekommenderad skiljeman vid Vilnius Court of Commercial Arbitration

* Medlem av Permanenta Skiljedomstolen, utsedd av Litauens regering

¢ Skiljeman vid Permanenta Skiljedomstolen i Haag

* Medlem av den officiella arbetsgruppen som omarbetade lagen om skiljeforfarande i
Litauen

*  Docent vid Juridiska fakulteten vid Vilnius universitet; foreldsare i avtalsritt och
formdgenhetsritt
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* Ansvarig for MBA-programmet for juridik och foretagsekonomi vid Internationell
Handelshogskola vid Vilnius universitet; foreldsare i tvistlosning enligt EG-rétt
* Ledamot av kommittén for tillsyn av Civilkoden, utsedd av Litauens Justitieminister

Dr. Andrius Smaliukas har Ph.D och Master of Laws examina fran Vilnius universitet, en
jur.kand examen fran Queen Mary & Westfield College, London University samt executive
education fran University of Cambridge Judge Business School och Harvard Law School.
Han har dven gétt Knowledge Management-programmet vid Universitetet i Oxford, och
studerat enligt ett forskningsstipendium pa Unidroit samt enligt ett OSI FCO Chevening
stipendium (forskarutbildning) vid Queen’s College, Universitetet i Oxford.

Styrelsens kommittéer

Pa styrelsesammantradet i Bolaget den 26 juni 2013 utsdg styrelsen en revisionskommitté och
en ersdttningskommitté inom styrelsen.

Revisionskommittén bestir av:

*  Dimitrios Dimitriadis, ordférande
* Knud H. Nerve, ledamot
e Sergiy Petukhov, ledamot

Ersittningskommittén bestir av:

* Hans Lundgren, ordférande
e Tore I. Sandvold, ledamot
* Dr. Andrius Smaliukas, ledamot

Bolagets huvudaktiefigare kommer att till &rsstimman 2014 foresld att en valberedning
inrdttas, bestdende av Sergiy Probylov, ordférande, och ledaméter Tore 1. Sandvold,
Dimitrios Dimitriadis och Sergiy Petukhov. Infor arsstimman 2014 har huvudaktiefigarna
bett dessa personer att fungera som valberedning och darmed framstdlla drsstimman 2014 de
forslag som aligger valberedningen.
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Ledningen

Moderbolagets ledning bestér av:

Tore 1. Sandvold ir Misenkoncernens koncernchef.

Goran Wolff, verkstillande direktor och CFO

Goran Wolff har varit Bolagets CFO sedan februari 2012. Han har 6ver 30 ars erfarenhet av
foretagsekonomi inom industrisektorn. Han har haft en rad uppdrag som CFO och controller
pa svenska noterade och privatdgda foretag, nu senast pa Geveko, ett bolag noterat pa
NASDAQ OMX small cap-lista. Géran Wolff har en civilekonomexamen fran Goteborgs
universitet.

Vaiva Burgyté Eriksson, chefsjurist

Vaiva Burgyté Eriksson har arbetat som advokat i 13 ér, forst pd White & Case Advokat AB,
bade i Stockholm och Moskva, och senare pa Ashurst Advokatbyrd AB. Hon har inriktat sig
pa privat och publik M&A (inklusive private equity), allmén affarsjuridik och
forvarvsfinansiering. Vaiva Burgyté Eriksson har en jur.kand examen fran Handelshogskolan
vid Goteborgs universitet.

Pavel Stolayev, Group controller, ACCA

Pavel Stolayev har erfarenhet av investment banking och professionell rddgivning. Han har
tidigare arbetat pa Ernst & Young LLC i Ukraina sdsom en senior pa en avdelning som
arbetar med transaktioner. Pavel Stolayev har en examen frdn Donetsk University of
Economics and Law. Han har dven genomgétt ett utbildningsprogram pa Deloitte Academy,
International Business Institute, Kiev. Pavel Stolayev dr sedan 2011 medlem i ACCA (The
Association of Chartered Certified Accountants).
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Agarforhillanden

Agarforhallanden i Bolaget per 15 november 2013.

22

Aktieagare Antal aktier Procentuellt
innehav av aktier
och roster

Nellston Holdings Ltd. (CY) 43 001 100 29,64 %
Norchamo Ltd. (CY) 43 001 100 29,64 %
Blankbank Investment Ltd. (CY) 28 667 400 19,76 %
Forest Walkway AB (SE) 14 333 700 9,88 %
TCT Holding AB (SE) 14 333 700 9,88 %
Electromedicinska AB (SE) 111 000 0,08 %
Clients account — DCS, Deutsche Bank (DE) 100 297 0,07 %
Forsékringsaktiebolaget, Avanza Pension (SE) 60 513 0,04 %
Pictet & Cie (CH) 30360 0,02 %
Robur Forsékring 30239 0,02 %
Michél Nord 28 342 0,02 %
Goce Kostovski 28 307 0,02 %
Dimitrios Dimitriadis 24 068 0,02 %
Stefan Melander 23934 0,02 %
AB SEB Bankas Client (LT) 22 466 0,02 %
Ovriga 1271 696 0,87 %
Summa: 145 068 222 100 %
Aktiedigare med mindre dn 10 % av aktier/roster: 30398 622 20,95 %

Samtliga aktier &r tillfullo betalda.
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Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Allmént

Forvirvet av Misen Enterprises AB per den 1 juli 2011 och det ddrigenom erhallna indirekta
majoritetsdgandet i det ukrainska JA innebar en totalt forédndrad verksamhetsinriktning for
Bolaget. Detta demonstrerades klart i koncernresultatet for 2011 och 2012, dér resultat efter
finansnetto uppgick till drygt 110 MSEK respektive 343 MSEK, och Koncernens
operationella kassaflode var 96 MSEK respektive 284 MSEK. Denna utveckling har dock
avtagit pa grund av de uppkomna problemen med forsédljning av gas som har producerats
under 2013. Foljaktligen var 2013 rs koncernresultat efter finansnetto 268 MSEK, en
minskning med 22 % jaimfort med foregdende ér. Vinst per aktie minskade fran 1,83 SEK
under 2012 till 1,43 SEK under 2013. Trots detta har bade produktion och antalet brunnar i
drift 6kat. Antalet brunnar i drift uppgar vid utgangen av 2013 till 56 stycken. Verksamheten
1 JA var under 2013 investeringskrdavande. Koncernens andel av investeringarna i renovering
av gasbrunnar och inkdp av produktionsutrustning uppgick till 371 MSEK mot 573 MSEK
under 2012. Investeringsbehovet kommer dven i1 framtiden att vara betydande, varfor JAA
stipulerar att ingen utdelning kommer att 1dmnas forrén tidigast 2015. Koncernens kassaflode,
som fore fordndring av rorelsekapital uppgick till 217 MSEK under 2013, bedéms kunna
tacka merparten av det framtida investeringsbehovet.

Gasbalansen

Under andra kvartalet 2013 borjade Bolaget och dess ukrainska dotterbolag, LLC
Karpatygaz, mota svarigheter avseende processen for forséljning av lokalt producerad
naturgas. All naturgas som produceras, transporteras, lagras samt nér slutkund registreras
mdnatligen av ukrainska statliga myndigheter i ett avrakningssystem (gas balance). Fran och
med april 2013 har vissa oregelbundenheter noterats betraffande denna process, vilket
foranledde delvis forsenade betalningar for producerad gas.

Gas som producerats under april — juli séldes efterhand. I oktober 2013 uppmirksammade
och rapporterade dock Bolaget fortsatta svarigheter samt det faktum att dotterbolaget LLC
Karpatygaz inte hade inkluderats i avridkningssystemet for perioden augusti — september,
varmed Bolaget nddgades att lagra all sin producerade naturgas i underjordiska lager. Detta
monster fortsatte under aterstoden av 2013 och vid utgdngen av aret forblev den gas som
producerats under de fem sista minaderna 2013 (augusti — december) undantagen fran
gasbalansen och forvarades ddrmed i1 underjordiska lager. Foljaktligen kunde endast en del av
produktionen séljas och faktureras, frimst avseende gaskondensat och olja.
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Da produktionen inte kunde sdljas, hade Bolagets dotterbolag, LLC Karpatygaz, kommit i
dr6jsmal med betalningar till sina underentreprendrer och leverantorer, bdde inhemska och
internationella. Overenskommelser ingicks med leverantdrer angdende forlingning av
betalningstiden och med JA-partnern PJSC Ukrgasvydobuvannya angdende omlidggning av
JA-investeringsprogrammet.

Fran och med oktober 2013 har LLC Karpatygaz, som JA:s driftsansvarige (JA4 operator),
ocksa varit sen med skattebetalningar i Ukraina, frimst avseende skatt pd utvinning av
naturtillgangar samt moms. Under tredje kvartalet kunde dock LLC Karpatygaz betala
merparten av de forelagda vitena till ukrainska skattemyndigheter ur inkomna kundfordringar
fran tidigare sdld produktion. Dessvérre har fortsatta svarigheter med forsdljning av gas under
fjdrde kvartalet resulterat i en 6kad ackumulering av forsenade skatteinbetalningar (skatt pa
utvinning av naturtillgdngar samt inkomstskatt).

Vid utgangen av 2013 finns det dnnu ingen langsiktig 16sning till problemet med gasbalansen.
JA tvingas att lagra fem ménaders produktion i underjordiska lager, uppgaende till 298
mmcm naturgas. Detta har en negativ inverkan pa Misenkoncernens resultat och kassaflode.
Pa grund av att Bolagets dotterbolag inte kan silja sin produktion finns det en betydande
osédkerhet kring Misenkoncernens framtida verksamhet och fortsatta drift.

Bolaget har arbetat med flera olika alternativ for att finna en 16sning till de ovanndmnda
problemen. I november 2013 6verlamnade Bolaget ett brev till Ukrainas Departement for
energi och kolindustrin med en underrittelse om vad Bolaget anser vara en diskriminerande,
ojamlik och oréttvis behandling av Bolagets investeringar i Ukraina. Bolaget hdvdar att
Naftogaz Ukrainas (det statliga bolag som ansvarar for avrakningssystemet) exkluderande av
JA:s gas fran gasbalansen utgor ett brott mot ukrainsk nationell lagstiftning och Ukrainas
internationella dtaganden enligt avtalet mellan Ukrainas och Sveriges regeringar om
framjande och dmsesidigt skydd av investeringar (bilateral investment treaty, BIT) samt
enligt Energy Charter Treaty. Vid utgangen av 2013 hade ingen aterkoppling pa brevet
erhallits fran Ukraina och Bolaget forberedde sig darfor {for att limna en formell underrittelse
om tvist i denna fraga till den ukrainska staten.

Se dven avsnitt " Visentliga hindelser efter utgangen av 2013

Finansiering fran fonden

Inom ramen for l&neavtalet mellan Bolaget och en holldndsk finansieringsfond (Stichting
Bewaarder Pluribus Optimum Fund), varigenom Bolaget har erhallit en finansieringslimit av
upp till 7 500 TEUR (motsvarande cirka 66 200 TSEK), har 1 875 TEUR (16 550 TSEK)
tagits 1 ansprak under 2013. Den totala 1dneskulden uppgick per den 31 december 2013 till
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4 200 TEUR (37 502 TSEK). Lanet har tagits upp for att tacka de langsiktiga
finansieringsbehoven for Bolagets svenska verksamhet. I december 2013 utnyttjade dock
fonden sin ritt att avbryta fortsatta utbetalningar av 1dnet med hénvisning till utmaningarna i
Bolagets verksamhet och gasbalansfrdgan. Vid utgéngen av 2013 forde Bolaget forhandlingar
med fonden och rdknade med att na en 6verenskommelse inom kort.

Se dven avsnitt " Visentliga hindelser efter utgangen av 2013

Joint Activity Agreement (JAA)

I enlighet med Amendment No. 5 till JAA dr Bolagets dotterbolag Misen Enterprises AB
skyldigt att senast den 25 februari 2014 tillskjuta 12 516 TUSD (motsvarande cirka 80 685
TSEK) som tillskott. Mot bakgrund av den anstrdngande situationen har Bolagets dotterbolag
inlett forhandlingar med PJSC Ukrgasvydobuvannya angdende uppskov av denna skyldighet.
Samtliga inblandade parter har full forstdelse och ger sitt fulla stod till ett sddant uppskov och
en dverenskommelse om detta forvéntas att traffas inom kort.

Som framgér av rapporten for andra kvartalet 2013, undertecknades JAA Amendment No. 6
av parter till JA 1 april 2013. Amendment No. 6 har dock dnnu inte godkénts av de ukrainska
statliga myndigheterna, vilket beror pd den anstringande situationen med gasbalansen som
paverkar samtliga parter till JA. Det finns en risk att Amendment No. 6 kommer att upphévas
eller andras genom ett nytt tillagg till JAA.

Formellt, och till dess annat 6verenskommits, anser Bolaget att Amendment No. 6 har ingétts.
Dock avvaktar Bolaget med att verkstélla avtalet till dess att de sista formaliteterna med de
ukrainska statliga myndigheterna har reglerats. Som tidigare rapporterats, kommer
Amendment No. 6 dka storleken och omfattningen av JA-projektet. For att utviardera detta
planerar Bolaget att bestélla en teknisk granskning (i form av en Competent Persons Report)
av de ytterligare reserver och resurser som har tilldelats JA genom Amendment No. 6.
Bolagets atagande att, nér sa erfordras, ombesdrja finansiering till JA har hojts till upp till 3
900 MSEK. Detta belopp redovisas som ansvarsforbindelse i Misenkoncernens rikenskaper.

Bolaget fortsitter att Overvaka situationen och kommer att rapportera om dess utveckling.

Se dven avsnitt " Visentliga hindelser efter utgangen av 2013
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Ligesrapport avseende investeringsprogrammet
Vid utgangen av 2013, har Bolaget natt féljande milstolpar:

* Under 2013 har 844 238 TSEK investerats i JA medan den totala investeringen i JA
sedan 2011 uppgar till 1 797 768 TSEK (rdknat med vixelkurs per den 31 december
2013)

* 56 brunnar har fardigrenoverats och/eller borrats och tagits i produktion

* 3 brunnar genomgar renovering

* Renoveringen av 17 brunnar har tillfélligt avbrutits pa grund av svérigheterna att
finansiera fortsatta arbeten

e 1 storre Yuliyivska BCS (8 MW) har firat ett ar av framgangsrik verksamhet

* 2 mindre BCS (1,08 MW och 0,75 MW) har anlagts och kommer att tas i drift s& snart
pappersarbetet dr avklarat

* 11 kommersiella métstationer och centraliserad kontrollutrustning for
produktionsdvervakning i realtid har installerats

* 1,2 bem gas har producerats sedan projektets start ar 2011

Yuliyivska BCS dr den forsta anldggningen av en sadan art och omfattning i Ukraina, vars
tillkomst och drift &r ett resultat av forenade statliga och privata initiativ. Anldggningen ar
utrustad med tvé turbokompressorer Centaur-40 tillverkade av Solar Turbines (USA) och
stodjande teknisk infrastruktur som tillhandahélls av en rad ledande visteuropeiska och
amerikanska producenter som kommer att mdjliggoéra upprétthallandet av de nddvéandiga
driftsparametrarna av Yuliyivske olje-, gas- och kondensatfédlt och kommer att sikerstélla
héllbara arliga produktionsnivder av gas under de kommande 20 &ren (JA:s livscykel) och
dérefter. Detta &r ett objekt av strategisk betydelse for Ukraina pd dess vdg mot ett dkat
energioberoende.

For nérvarande producerar Yuliyivska BCS drygt 50 mmem gas per manad. Misens andel i
denna produktion &r cirka 3,5 mmem gas och 250 ton kondensat per manad. Den totala
projektkostnaden var i storleksordningen 200 000 TSEK och har finansierats av lokala och
internationella banker.

I enlighet med JAA har Bolaget under 2013 installerat ytterligare kommersiella mitstationer,
varefter det totala antalet 6kat till 11 stycken, och har &ven hojt kapaciteten i den
centraliserade kontrollutrustningen for on-line produktionsévervakning. Darigenom har en
avsevirt forbattrad exakthet for datainsamling och tillhandahallande av
realtidreaktionsformaga uppnatts.

Nitverket av installerade métenheter i en grupp av brunnar har gett en produktionstillvéixt pa
3-5 %, framst pa grund av mojligheten att erhalla data med kommersiell exakthet.
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Produktionsrapport
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Trots problem med gasbalansen och ett justerat investeringsprogram har Bolaget under andra

halvaret 2013 fortsatt att producera som planerat.

Nedanstaende tabell visar genomsnittlig daglig produktion vid slutet av indikerad period:

31 dec 2013 31 dec 2012 31 dec 2011
Naturgas (mmcm) 2,0 1,2 0,8
Gaskondensat (ton) 98,0 45,8 19,6
Olja (ton) 70,7 60,0 13,1

Nedanstaende tabell visar ackumulerad produktion vid slutet av indikerad period:

2013 2012 2011
Naturgas (mmcm) 684 343 153
Gaskondensat 32,1 10,2 39
(kton*)
Olja (ton) 31,8 10,1 3,3
* tusen ton
JA:s produktion av naturgas
bem
0.8
0.7
0.6
0.5
0.4
0,70
0.3
0.2
0.1 0,15
0
201 2013
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JA:s produktion av olja och gaskondensat

kton

70,0
60,0
50.0
40,0
30.0

20,0

10.0

10,2

0.0
2011 2012 2013
Gaskondensat ®Olja

JA, som drivs av Bolagets dotterbolag LLC Karpatygaz, 6verskred under fjarde kvartalet
2013 en symbolisk milstolpe genom att ha producerat 1 bem naturgas sedan projektets start i
sin nuvarande form ar 2011.

Competent Persons Report

Under 2013 har Bolaget utvdrderat och verifierat de hydrokarbonatreserver och resurser som
tilldelats JA. Bolaget har anlitat den storsta oberoende globala tjdnste- och teknikforetaget
AGR-TRACS International Consultancy Ltd. (Norway-Russia) for att ta fram en oberoende
Competent Persons Report ("CPR”) avseende petroleumreserver och resurser hanforliga till
Bolagets dotterbolag Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz som parter till JA.

CPR har baserats pa uppgifter per den 1 januari 2013 och har upprittas i enlighet med
specifikationer i Amendment No. 5 till JAA.

De huvudsakliga delarna i CPR avseende produktkategorier naturgas, gasol (liquified
petroleum gas, LPG) och gaskondensat fardigstdlldes under tredje kvartalet 2013. I slutet av
2013 pagick fortfarande en utvérdering av oljereserverna och resurserna.
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CPR visar att Misens nettoreserver avseende samtliga JA-projekt under utvecklingsperioden
2013-2030 ar foljande:

Misens nettoreserver

1P 2P
Totala gasreserver (bcm) 14,06 17,15
Totala LPG-reserver (MMbbls) 1,57 2,27
Totala kondensatreserver (MMbbls) 2,88 3,38

Ovanstdende innebédr en betydande 6kning av JA-projektpotential, ldngt dver den planerade
och tidigare aviserade produktionen av 21,5 bem (Bolagets netto 10,8 bcm) som har
overenskommits genom JAA Amendment No. 4 nidr projektet inleddes.
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Visentliga hindelser efter utgingen av 2013

Gasbalansen

Under forsta kvartalet 2014 har Bolaget varit fortsatt exkluderat fran gasbalansen och har i
februari ackumulerat sex ménaders JA-produktion av naturgas i underjordiska lager.

I syfte att hantera situationen ldmnade Bolaget den 13 januari 2014 en formell underrittelse
till Ukraina om investeringstvist enligt Overenskommelsen mellan Konungariket Sveriges
regering och Ukrainas regering om frimjande och dmsesidigt skydd av investeringar (BIT).
Om de problem som beskrivs 1 underréttelsen om investeringstvist inte kan 16sas inom sex
mdnader forbehaller sig Bolaget rétten att hinskjuta tvisten till internationellt skiljeforfarande
enligt BIT.

I slutet av mars 2014 triffade Bolaget avtal om forséljning av 128 mmem naturgas. Av detta
utgor 88 mmem 50 % av produktionsvolymen frén forsta kvartalet 2014 medan 40 mmem
avser del av den gas som producerades under 2013 och som har forvarats i underjordiska
lager. Darmed har Bolagets dotterbolag LLC Karpatygaz kunnat pabdrja ett flertal
betalningar av JA:s utestdende skatteskulder.

Forhandlingar pagér avseende ritt att sélja ytterligare produktion. Ledningen har tilltro till att
situationen dér produktionen méste lagras upphdr och osékerhet for den framtida
verksamheten och den fortsatta driften forvintas dérfor minska.

Finansiering fran fonden

En 6verenskommelse har ingatts med den holldndska finansieringsfonden varigenom Bolaget
har beviljats tillracklig finansiering for Bolagets svenska verksamhet for &r 2014. Den totala
finansieringslimiten om hogst 7 500 TEUR (motsvarande cirka 66 200 TSEK) &r oforidndrad.
Som sékerhet for lanet har 10 % av aktierna i Misen Enterprises AB pantsatts till fonden.

Observationsstatus

Den 24 januari 2014 flyttades Bolaget till observationslistan pa First North vid NASDAQ
OMX Nordic Exchange Stockholm AB. Observationsstatus har tilldelats Bolaget inte framst
pa grund av de pdgaende ekonomiska svarigheterna utan dr snarare foranledd av oro for
Bolagets kontroll over tillgangarna och den allménna osékerheten som &r hanforlig till den
turbulenta politiska och ekonomiska situationen i Ukraina.
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Enligt de svenska borsreglerna anses dverforingen till observationslistan vara en signal till
marknaden och aktiedgarna om att utvecklingen i bolaget skall noga 6vervakas. Bolaget
kommer att fortsitta folja situationen och rapportera om visentliga forandringar nir de
uppstar.

Amendment No. 6 till JAA

Den 21 februari 2014 undertecknades ett nytt Amendment No. 6 till JAA som vintar pa
godkdnnande av de ukrainska myndigheterna. Detta foregicks av férhandlingar avseende
uppskov av den skyldighet som Bolagets dotterbolag Misen Enterprises AB har under
Amendment No. 5 att tillfora JA 12 516 TUSD (80 685 TSEK) som tillskott. Med fullt stod
och forstéelse fran samtliga inblandade parter, har JA Management Committee genom det
nya tilliggsavtalet fatt utvidgade befogenheter och dirmed kommit dverens om att forléinga
Misen Enterprises AB:s skyldighet att tillskjuta finansiering till den 31 december 2014.

Dessutom har man genom Amendment No. 6 undantagit de inaktiva brunnar till vilka licenser
som innehas av PJSC Ukrgasvydobuvannya I6per ut, och dirigenom hanterat och begransat
Bolagets licensrisker.

Det ovanndmnda undertecknandet av Amendment No. 6 innebér de facto att det tidigare (i
april 2013) undertecknade och tillkinnagivha Amendment No. 6 upphivs. Bolagets atagande
att, ndr sa erfordras, sikerstilla ytterligare finansiering till JA har sénkts till det ursprungliga
beloppet 3 miljarder UAH (cirka 1 760 000 TSEK) och kommer att aterspeglas som
ansvarsforbindelse i Misenkoncernens rikenskaper for 2014.

Valutarisker

Pa grund av den politiska instabiliteten i Ukraina under forsta kvartalet 2014 har UAH
vaxlingskurs mot SEK fallit fran 0,7718 den 31 december 2013 till 0,5750 den 31 mars 2014,
eller med -27,7 %. Eftersom Koncernens verksamhet och nettotillgangar nédstan uteslutande
finns 1 Ukraina kan fortsatta fordndringar i valutakursen orsaka eventuella negativa effekter
pa Koncernens nettotillgdngar.

Bolagets kassaflode och intikter édr sikrade mot devalvering av UAH eftersom
forsdljningspriset dr kopplat till gasimportpriset i USD. Upp till 70 % av Bolagets kostnader
utgors av skatt pa utvinning av naturtillgangar som ocksa ér direkt kopplad till gas- och
oljepriserna i USD. Aven de &vriga kostnaderna kommer att sannolikt &ka i linje med
priserna i USD, vilket borde kompensera for valutafordndringar. Bolaget kommer att fortsdtta
folja situationen och informera marknaden.
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Resultat — Misenkoncernen och Bolaget

For hela aret uppgick rorelseresultatet for Misenkoncernen till 277 122 TSEK (350 673
TSEK) och Koncernens resultat efter finansnetto for hela aret var 267 561 TSEK att jimfora
med 342 892 TSEK under 2012. Det lagre resultatet beror pd att omsittningsdkningen
uppnaddes frimst pd grund av den dkade forséljningen av gaskondensat och olja, vilket ér
mindre 16nsamt dn gas. Gasproduktionen har fortsatt att 6ka under hela 2013 men en
betydande del av produktionen har lagrats.

Den kraftiga resultatforbattringen som inleddes 2012 avstannade under 2013 till foljd av de
ovannidmnda statliga regleringarna. JA:s huvudverksamhet &r utvinning och forsiljning av
naturgas i Ukraina. JA har under 2013 kontinuerligt utdkat antalet produktionsbrunnar.

Under 2013 uppgick gasproduktionen inom JA till 684 mmcm (jamf{ort med 343 mmcem
under 2012) vilket genererade en intékt for JA pa 1 236 000 TSEK (1 195 000 TSEK) varav
50,01 % &r hanforligt till Misenkoncernens andel i JA. Pa grund av de statliga regleringarna
har man vid utgangen av 2013 lagrat fem manaders produktion av naturgas.

Bolagets resultat efter finansnetto for rakenskapsaret 2013 uppgick till -24 565 TSEK att
jdmfora med -11 062 TSEK {or det foregéende &ret.

Under 2013 var Misenkoncernens omséttning 623 575 TSEK (586 646 TSEK) medan
Bolagets omséttning under denna period var 2 730 TSEK (9 542 TSEK).

Under 2013 har JA haft svirigheter eftersom dess gas inte togs upp i det ukrainska
avrakningssystemet (gasbalansen). Till £6ljd av detta kunde ingen gas som producerats under
fjdrde kvartalet sdljas och faktureras till kunder och fem ménaders produktion méste forvaras
i lager. Det faktum att fem manaders produktion inte kunde sdljas och faktureras har haft en
negativ paverkan pa periodens resultat och kassaflode.

Marginalen i JA har paverkats negativt av savil fallande marknadspriser for gas och hogre
avgifter pa utvinning av naturtillgdngar som tas ut av den ukrainska staten som en dkad
forsiljning av gaskondensat och olja, vilket &r mindre l6nsamt &n gas.

Likviditet

Per den 31 december 2013 hade Misenkoncernen likvida tillgdngar pa 949 TSEK (13 325
TSEK). Det operationella kassaflodet fore fordndring av rorelsekapital under 2013 var
217 409 TSEK (284 420 TSEK).
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Investeringar

Misenkoncernens investeringar i JA-verksamheten avseende utrustning for gasproduktion i
Ukraina uppgick under 2013 till 370 668 TSEK (404 378 TSEK).

Under verksamhetséret har bestillningar for ytterligare investeringar lagts medan énnu ej
levererade bestillningar uppgick till 633 447 TSEK. Investeringarna avser inventarier,
anldggningar och pigaende anldggningar for utvinning av naturgas. Verksamheten ar
kapitalkrdvande och investeringsvolymen kommer att ligga pé en fortsatt hog niva.

Bolagets forvintade framtida utveckling

Under forutséttning av att gasbalansfragan 16ses under 2014 forvéntas verksamheten inom JA
utvecklas positivt med en fortsatt avsevérd 6kning av produktion och forsédljning av gas och
ddrmed 0kande vinster och positivt kassaflode fran rorelsen, vilket dr viardehdjande for
aktiedgarna. For att uppnd detta mal kommer &ven vinsten for 2013 att terinvesteras i JA-
verksamheten och ndgon utdelning frén JA forvéntas inte limnas forrdn tidigast 2015, allt i
enlighet med bestimmelserna i JAA. Dock kommer det ovanndmnda problemet med
gasbalansen ha fortsatt negativ inverkan pad Misenkoncernens rorelseresultat och kassaflode
under den nérmsta tiden.

Se dven beskrivning av problemet med gasbalansen ovan i drsredovisningen.

Miljopaverkan

Verksamheten inom JA har paverkan pa miljon i Ukraina vilket regleras av lagar och
overenskommelser, vilka i sin tur styr JA-verksamheten inom miljdomradet. Olje- och
naturgasverksamhet ar foremal for ett omfattande regelverk med hénseende till miljo pé savél
internationell som nationell nivd. Miljolagstiftningen omfattar kontroll av vatten- och
luftféroreningar, avfall, tillstandskrav, restriktioner for verksamhet i miljokénsliga och
kustnira omrdden. Miljoregleringar vintas med tiden bli strangare vilket med storsta
sannolikhet kommer att resultera i att kostnaderna kommer att 6ka. Misenkoncernen uppfyller
géllande miljokrav for att kunna behalla nuvarande licenser eller inforskaffa nya.

Finansiella och andra risker

Misenkoncernens verksamhet dr hanforlig till prospektering och utvinning av hydrokarboner i
Ukraina. I denna verksamhet arbetar Bolaget med en komplex bild av branschspecifika risker
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sasom prisutveckling pa olja och gas, valutarisker och rdnterisker. Andra risker omfattar
tillstdndsfragor avseende undersdkning, bearbetning och miljo samt osdkerheten i vérdet av
det utforda prospekteringsarbetet och av det efterfoljande féltutvecklingsarbetet. Eftersom
verksamheten nu inriktas pa produktion frén befintliga kéllor 1 stéllet for prospektering kan
exponeringen mot de sistndmnda riskerna anses vara mattlig.

Bolaget initierade under 2012 och fortsétter driva en process som syftar till att utreda vad
som behovs for att forlanga de licenser som gér ut 2018, da flertalet av licenserna formellt
16per ut vid den tiden. Det forvéntas inte bli ndgra problem avseende forldngning av
licensperioderna.

Det finansieringsbehov som kan komma att uppstd under 2014 kommer att hanteras genom
forldngda krediter och, om sé skulle behdvas, justeringar i investeringsprogrammet (se ovan).
Merparten av omséttningstillgdngarna utgors av varulager som redovisas till
produktionsvirdet, vilket innebar att kassaflodet vid forsédljning varulagret kommer att vara
vésentligt hdgre dn det belopp som redovisas i balansridkningen.

Till £6ljd av problemen med gasbalansen har JA brutit mot sina ataganden i bank- och
leasingavtalen. Samtliga JA-lan har saledes betecknats som kortfristiga i balansrakningen.
Det finns en 6msesidig forstaelse av situationen och en forhoppning om att situationen dér
produktionen maste lagras upphor under 2014, och Bolagets dotterbolag forhandlar saledes
med borgenirer och leverantdrer avseende forldngning av sina ataganden.

Politiska risker

Som nédmnts 1 rsredovisningen for 2012, har Ukraina pa senare ar genomgatt en djupgéende
politisk och social fordndring. Virdet av Misenkoncernens tillgdngar kan komma att paverkas
av osédkerheter sdsom politisk eller diplomatisk utveckling, social eller religids instabilitet,
fordndring av regeringspolitiken, skatte- och réntesatser, inskrdnkningar i1 valutautforsel och
annan politisk och ekonomisk utveckling avseende lagar och regler i Ukraina. Dessa risker
avser sarskilt expropriation, forstatligande, konfiskering av tillgangar och
lagstiftningsidndringar gillande nivan av utldndskt dgande.

Bolaget dr bekymrat dver den senaste utvecklingen i Ukraina som inleddes under fjirde
kvartalet 2013. Till f6]jd av detta upplever Bolaget for nérvarande en rad negativa
konsekvenser pd koncernnivén. Bolaget fortsétter att dvervaka situationen.
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Forslag till vinstdisposition

Till &rsstimmans forfogande stdr foljande vinstmedel:

Balanserade medel och overkursfond

Arets forlust

697,465,336
-24,565,348

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att

1 ny rikning overfors

672,899,988

672,899,988

Betriffande Bolagets resultat och stillning 1 6vrigt hdnvisas till efterfoljande resultat- och
balansrikningar med tillhorande tilldggsupplysningar, som tillsammans med

672,899,988

forvaltningsberittelsen utgdr en integrerad del av denna arsredovisning.

35
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Finansiell information — Misenkoncernen
Alla belopp i TSEK om inget annat anges.

Koncernresultatrikning Not 2013 2012

Nettoomséttning 1,2 618 332 577 007

Ovriga rorelseintikter 5243 9 639
623 575 586 646

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,4 -283 746 -208 728

Personalkostnader 5,6 -16 536 -14 106

Av- och nedskrivningar av materiella och 7

immateriella anldggningstillgangar -25 251 -9 777

Ovriga rérelsekostnader 8 -20 920 -3 362

Summa rorelsens kostnader -346 453 -235973

Rorelseresultat 277 122 350 673

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter 9 341 1191

Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -9 902 -8 972

Summa resultat frin finansiella poster -9 561 -7 781

Resultat efter finansiella poster 267 561 342 892

Skatt pa rets resultat 11 -59 094 -78 142

Arets resultat hinforligt till moderbolagets

aktiedigare 208 467 264 750

Rapport over totalresultat - Koncernen

Poster som kan komma att redovisas i

resultatrdkningen

Valutakursdifferenser -23 695 -19 543

Summa totalresultat for dret hianforligt till

moderbolagets aktiedgare 184 772 245 207

Resultat per aktie fore och efter utspadning riknat pa resultat hinforligt till moderbolagets
aktiedgare under aret uppgick till 1,43 kr/aktie (2012: 1,83 kr/aktie).

Genomsnittligt antal aktier pa balansdagen uppgick till 145 068 222 (2012: 145 068 222).
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Koncernbalansrikning
Tillgangar
Anlaggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgdngar
Rattigheter och licenser

Materiella anléiggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer

Péagdende nyanldggningar och forskott avseende
materiella anldggningstillgdngar

Summa anliggningstillgdngar
Omsiittningstillgdngar

Varulager m.m.
Reservdelar
Oljeprodukter och naturgas

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forskott till leverantorer
Forutbetalda kostnader

Likvida medel
Summa omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not

12

13
14

15

16, 17
18

19

16

2013-12-31

37 684
37 684

226 352
640 620

866 972
904 656

459
142 314
142 773

4999
37117

237
42 353

949
186 075

1090731

37

2012-12-31

545
7438
7983

21 346
783
4429
222
26 780

13 325
48 088

628 145
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Andra reserver
Balanserat resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Langfristiga lan

Ovriga langfristiga skulder till JA
Skulder avseende finansiell leasing
Uppskjuten skatteskuld

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristiga lan

Skulder avseende finansiell leasing
Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder till JA

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Stillda séikerheter

Ansvarsforbindelser

20

21

21,22

21
21,22

23

24

25,26

290 136
-274 435
-36 782
560 351

539270

37502

17011
2 468
56 981

208 550
47 444
118 034

37733
74 261

8 458
494 480

1090731

613 592

4114931

38

290 136
-274 435
-13 087
351 884

354 498

87 505
39 639
14 790

984

142918

57243

7211
26 694
22265

15 749
1567
130 729

359123

2633 653
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Koncernens foridndringar i eget kapital

Ingiende eget kapital 2011-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferens

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission (Effekt av omvént
forvérv)

Summa transaktioner med
aktiedigare

Utgdende eget kapital 2011-12-31

Ingiende eget kapital 2012-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferens

Summa totalresultat

Utgdende eget kapital 2012-12-31

Ingiende eget kapital 2013-01-01
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferens

Summa totalresultat

Utgdende eget kapital 2013-12-31

Aktie-
kapital

50

290 086

Ovrigt
tillskjutet
kapital
100

-274 535

290 086

-274 535

290 136

290 136

(2N

290 136

290 136

(2N

290 136

-274 435

-274 435

(2N

-274 435

-274 435

(2N

-274 435

39

Andra Balanserat ~Summa
reserver  resultat eget
kapital

-152 6 135 6 133

- 83 083 83 083

6 608 - 6 608
6608 83083 89 691

- -2 084 13 467

0 -2 084 13 467

6456 87134 109291
6456 87134 109291

- 264750 264750

-19 543 - -19543
-19543 264750 245207
-13087 351884 354498
-13087 351884 354498
- 208467 208 467

-23 695 - -23695
-23695 208467 184772
-36 782 560351 539270
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Kassaflodesanalys for koncernen

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhéllen rianta
Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran forindring av rorelsekapital

Okning/minskning varulager

Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning dvriga kortfristiga
rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Salda immateriella anldggningstillgdngar
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar*
Salda materiella anldggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lén

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not 2013

277 122
27 19 057

341
-678
-78 433
217 409

-137 671
-884

155279
234 133

-370 668
48 812
-321 856

140 765
-64 800
75 965

-11 758
13 325
-618
949

40

2012

350 673
14 091

1191
-8 972
-72 563
284 420

6977
51071

16 574
359 042

51
-404 378

-404 327

66 579
-24 173
42 406

-2 879
14 819
1385
13 325

*Investeringar i materiella anldggningstillgdngar utan kassaflodespaverkan har skett med 61

061 tkr (2012 126 798 tkr).
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Finansiell information — Bolaget

Moderbolagets resultatrakning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat frin finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets forlust

Rapport over totalresultatet - Moderbolaget
Arets resultat

Ovrigt totalresultat for dret
Summa totalresultat for aret

Not

1,2

W W
N B~

“

11

2013

2730

-21 746

-2 889
-24 635

-21 905

337
-2 998
-2 661

-24 565

41

2012

9542

-18 603

-2 695
-21 298

-11 756

-11 062

-11 062
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Moderbolagets balansriakning
Tillgangar
Anlaggningstillgingar

Materiella anldgeningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag

Summa anliggningstillgdngar

Omsiittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank
Summa omsittningstillgingar

Summa tillgidngar

Not

13

28

18
19

2013-12-31

1 001 799
1 001 799

4745
803

227
ST75
479
6254

1 008 053

42

2012-12-31

1 001 799
1 001 799

573
207
780
8512
9292

1011091
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Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 20
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 21
Skulder till koncernforetag 21
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 23
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stillda séikerheter 24

Ansvarsforbindelser 25

290 136
345
290 481

714 285
-16 819
-24 565
672 901
963 382

37502
93
37 595

3568
333

3175
7076

1 008 053

153

39

43

290 136
345
290 481

714 285

-5 757
-11 062
697 466
987 947

20 034
93
20127

1 080
399
505

1033

3017

1011091

152

39
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktie- Reserv- Over- Balanserat Summa
kapital fond kurs-  resultat eget kapital
fond
Ingiende eget kapital 2012-
01-01 290 136 345 714 285 -5757 999 009
Totalresultat
Arets resultat - - - -11062 -11 062
Summa totalresultat 0 0 0 -11062 -11 062
Utgdende eget kapital
2012-12-31 290 136 345 714285 -16819 987 947
Ingiende eget kapital 2013-
01-01 290 136 345 714285 -16819 987 947
Totalresultat
Arets resultat - - - =24 565 -24 565
Summa totalresultat 0 0 0 24565 -24565

Utgdende eget kapital
2013-12-31 290 136 345 714285 -41384 963 382
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhéllen rinta
Erlagd rinta

Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning dvriga kortfristiga
rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Betalda aktieédgartillskott
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Okning av langfristiga skulder

Erhallet koncernbidrag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid érets slut

Not 2013

-21 905
27 -

221903
-4 661
2 488

-300
-24 376

16 343
16 343
-8 033

8512
479

45

2012

-11 756
-29

899
-206
-11 092
745
337

-1 281
-11 291

900
900
20 063
20 064
7873

8512
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Tillaggsupplysningar

Allméinna upplysningar

Allméin information

Koncernen arbetar med prospektering och utvinning av hydrokarboner med fokus pa etablering av
olje- och gasproduktion i Ukraina.

Moderforetaget dr ett aktiebolag registrerat i och med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Engelbrektsgatan 32, 411 37 Goteborg. Moderforetagets aktier dr noterade pd First North.

Moderbolaget Misen Energy AB har som verksamhetsinriktning att utféra koncerndvergripande
uppgifter och tillsammans med dotterbolaget Misen Enterprises AB tillhandahalla finansiering for
verksamheten i Ukraina.

Styrelsen och verkstillande direktoren har den 8 april 2014 godként denna arsredovisning och
koncernredovisning for offentliggdérande.

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor. Uppgifter inom parentes avser
foregdende &r.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna, som tillimpats, nér denna koncernredovisning uppréttats anges
nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas uppriittande

Koncernredovisningen for Misen Energy AB-koncernen har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och International
Financial Reporting Standards (IFRS) saddana de antagits av EU. Koncernredovisningen har upprittats
enligt anskaffningsvirdemetoden.

Att uppritta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kréver anvindning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krdvs att ledningen gor vissa beddmningar vid
tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hog grad av
beddmning, som dr komplexa eller sddana omraden dir antaganden och uppskattningar dr av vésentlig
betydelse for koncernredovisningen kommenteras i not i forekommande fall.

Koncernbegrepp

Vid drsstimman den 30 juni 2011 godkéndes styrelsens forslag att forvérva samtliga aktier i Misen
Enterprises AB. Detta forvarv genomfordes med effekt frén den 1 juli 2011. Betalning erlades genom
att nyemittera aktier i davarande Svenska Capital Oil AB, numera Misen Energy AB, pa hela
kopeskillingen, som uppgick till 999 999 TSEK. Genom denna transaktion blev de fem tidigare
dgarna i Misen Enterprises AB dominerande dgare i Svenska Capital Oil AB med ett totalt
aktieinnehav pé 98,8 % av samtliga aktier. Hirigenom tillampas reglerna i IFRS f6r omvénda forvérv
enligt f6ljande:

"Aven om det borsnoterade foretaget som emitterar aktierna rent juridiskt betraktas som moderforetag
och det privatidgda foretaget betraktas som dotterforetag, ar det dotterforetaget som ar forvérvaren, om
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det har rétt att utforma de finansiella och operativa strategierna for moderforetaget i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar".

Misen Enterprises-koncernen, som ingar i koncernredovisningen bestdr av Misen Enterprises AB och
dess heldgda ukrainska dotterbolag LLC Karpatygaz och 50,01 % av det partnerdgda, s.k. Joint
Activity, som Misen och Karpatygaz driver tillsammans med det ukrainska statsdgda gasbolaget
Ukrgazvydubovannya.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av Koncernen

Nedan anges de standarder som koncernen tillimpar for forsta gdngen for rdkenskapsar som borjar 1
januari 2013:

I TAS 1 ”Utformning av finansiella rapporter” har inforts d&ndringar avseende dvrigt
totalresultat. Den mest visentliga férdndringen i den dndrade IAS 1 4r kravet att de poster
som redovisas 1 "Ovrigt totalresultat” ska presenteras fordelat pa tva grupper. Fordelningen
baseras pa om posterna kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
(omklassificeringsjusteringar) eller e;j.

IAS 19 “Ersittningar till anstéllda” omarbetades i juni 2011. Standarden har inte haft ndgon
vésentlig padverkan d& koncernen enbart har pensionsplaner som redovisas som
avgiftsbestdmda, vissa tilldggsupplysningar har dock tillkommit.

IFRS 13 ”Virdering till verkligt virde” syftar till att varderingar till verkligt vérde ska bli mer
konsekventa och mindre komplex genom att standarden tillhandahéller en exakt definition
och en gemensam kalla i IFRS till verkligt vardevérderingar och tillhdrande upplysningar.
Standarden ger végledning till verkligt virdevérderingar for alla slag av tillgdngar och
skulder, finansiella som icke-finansiella. Kraven utdkar inte tillimpningsomridet for nér
verkligt virde ska tillimpas men tillhandahéller vigledning kring hur det ska tillimpas dir
andra IFRS redan kréver eller tilliter vardering till verkligt varde.

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har tritt i kraft och
som inte har tillimpats i fortid av Koncernen

IAS 27, ”Separata finansiella rapporter” (omarbetad 2011). IAS 27 dndrades i maj 2011 som
en f6ljd av publiceringen av IFRS 10. Den éndrade IAS 27 behandlar enbart redovisning av
dotterforetag, intresseforetag och joint venture i de separata finansiella rapporterna for
moderforetaget. Koncernen avser att tillimpa den uppdaterade IAS 27 for det rakenskapsar
som bdrjar 1 janauri 2014.

IAS 28, ”Innehav i intresseforetag och joint ventures” (omarbetad 2011) innehaller krav pa att
redovisa joint ventures och intressebolag enligt kapitalandelsmetoden i enlighet med IFRS 11.
Koncernen avser att tillimpa IAS 28 for det rdkenskapsar som bdorjar 1 janauri 2014.

IFRS 9 "Financial instruments" hanterar klassificering, vérdering och redovisning av
finansiella skulder och tillgangar. IFRS 9 gavs ut i november 2009 for finansiella tillgdngar
och i oktober 2010 for finansiella skulder och ersétter delar i IAS 39 som ér relaterat till
klassificering och vérdering av finansiella instrument. IFRS 9 anger att finansiella tillgdngar
ska klassificeras i tva olika kategorier; vérdering till verkligt vérde eller vardering till
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upplupet anskaffningsvirde. Klassificering faststélls vid forsta redovisningstillféllet utifran
foretagets affarsmodell samt karaktéristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflodena. For
finansiella skulder sker inga stora férdndringar jamfort med IAS 39. Den storsta fordndringen
avser skulder som ar virderade till verkligt virde. For dessa géller att den del av verkligt
vardefordndringen som &r hanforlig till den egna kreditrisken skall redovisas 1 vrigt
totalresultat i stéllet for resultatet sdvida detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen
(accounting mismatch). Koncernen har for avsikt att tillimpa den nya standarden senast det
rakenskapsar som borjar 1 januari 2015 och har dnnu inte utvérderat effekterna. Standarden
har dnnu inte antagits av EU.

IFRS 10 "Consolidated financial statements" bygger pa redan existerande principer d& den
identifierar kontroll som den avgorande faktorn for att faststélla om ett foretag skall
inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vigledning for att bistd vid
faststédllandet av kontroll ndr detta r svért att beddma. Koncernen avser att tillimpa IFRS 10
for det rakenskapsér som borjar 1 januari 2014 och har dnnu inte utvérderat den fulla effekten
pa de finansiella rapporterna.

IFRS 11 "Joint Arrangements" dr en ny standard for klassificering av joint arrangements i
joint ventures eller joint operations ("gemensam verksamhet"). Joint ventures (samriskbolag)
kommer fortsdttningsvis att redovisas enligt eget kapitalmetoden. IFRS 11 ger en mer
realistiskt bild av samarbetsarrangemang genom att fokusera pé réttigheter och skyldigheter
snarare dn pa den juridiska formen av ett arrangemang. Det finns tva typer av
samarbetsarrangemang: gemensam verksamhet och joint ventures. En gemensam verksamhet
uppkommer da parterna som har gemensamt bestimmande inflytande dver arrangemanget har
direkt ratt till tillgdngarna och atagande for skulderna i ett samarbetsarrangemang. I ett sédant
arrangemang ska tillgéngar, skulder, intdkter och kostnader redovisas utifrdn innehavarens
andel av dessa. Ett joint venture uppkommer d parterna som har gemensamt bestimmande
inflytande 6ver arrangemanget har ratt till nettotillgdngarna i ett samarbetsarrangemang. I ett
sddant arrangemang ska innehavaren redovisa sin andel enligt kapitalandelsmetoden.
Klyvningsmetoden &r inte langre tilliten. Koncernens verksamhet inom JA beddms falla inom
ramen for gemensam verksamhet varfor standarden inte kommer att ha ndgon vésentlig
paverkan pa de finansiella rapporterna. Koncernen avser att tillimpa IFRS 11 for det
rakenskapsar som borjar 1 januari 2014.

IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities" omfattar upplysningskrav for
dotterforetag, joint arrangements, intresseforetag och ej konsoliderade "structured entities".
Koncernan har dnnu att utvirdera den fulla inverkan av IFRS 12 {or det rikenskapsér som
borjar 1 januari 2014.

Koncernredovisning

Dotterforetag &r alla de foretag (inklusive foretag for sérskilt &ndamél) dédr Koncernen har ritten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett sitt som vanligen foljer med ett aktieinnehav
uppgdaende till mer &n hélften av rostritterna. Forekomsten och effekten av potentiella rostritter, som
for ndrvarande dr mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedomningen av huruvida
Koncernen utdvar bestimmande inflytande dver ett annat foretag. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestimmande inflytandet dverfors till Koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestimmande inflytandet
upphor.
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Forviarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens rorelseforvérv. Kopeskillingen for forvirvet
av ett dotterforetag utgdrs av verkligt virde péd overldtna tillgdngar, skulder som koncernen adrar sig
till tidigare dgare av det forviarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. I
kopeskillingen ingar dven verkligt varde pé alla tillgngar eller skulder som &r en f6ljd av en
overenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvérvade tillgdngar och dvertagna
skulder i ett rorelseforvarv véarderas inledningsvis till verkliga vérden pé forvéarvsdagen. For varje
forvérv - dvs forvirv for forvérv - avgor koncernen om innehav utan bestimmande inflytande i det
forvarvade foretaget redovisas till verkligt virde eller till innehavets proportionella andel i det
redovisade vardet av det forvirvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Forvérvsrelaterade kostnader kostnadsfors nir de uppstar.

Goodwill vérderas initialt som det belopp varmed den totala kdpeskillingen och eventuellt verkligt
vérde for innehav utan bestimmande inflytande overstiger verkligt varde pé identifierbara forvéirvade
tillgdngar och dvertagna skulder. Om kopeskillingen ér ldgre én verkligt virde pa det forvérvade
bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden direkt i resultatrdkningen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intékter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras. Vinster och forluster som resulterar frdn koncerninterna transaktioner och
som dr redovisade i tillgdngar elimineras ocksd. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
forekommande fall dndrats for att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Joint Ventures

Koncernens innehav i gemensamt kontrollerade verksamheter redovisas enligt klyvningsmetoden.
Koncernen slér ihop sin andel av intdkter och kostnader, tillgdngar och skulder samt kassafldden i
aktuellt joint venture med motsvarande poster i den egna koncernredovisningen. Koncernen redovisar
den andel av vinster eller forluster frdn koncernens forsiljning av tillgangar till ett joint venture som
motsvarar de andra samédgarnas dgarandel. Koncernen redovisar inte sin andel av vinster eller forluster
1 ett joint venture som &r en f6ljd av koncernens kop av tillgdngar fran detta joint venture forrén
tillgdngarna siljs vidare till en oberoende part. Emellertid redovisas en forlust pa transaktionen genast,
om forlusten innebar att en tillgang redovisats till for hogt vérde.

Segmentrapportering

En rorelsegren ér en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahaller produkter eller tjanster
som dr utsatta for risker och mojligheter, som skiljer sig frdn vad som géller for andra rorelsegrenar.
Geografiska omréden tillhandahaller produkter eller tjanster inom en ekonomisk milj6é som &r utsatt
for risker och mdjligheter som skiljer sig frdn vad som giller for andra ekonomiska miljder.
Koncernens operativa verksambhet &r i sin helhet lokaliserad till Ukraina och inriktad pé produktion av
naturgas.

Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och
beddmning av rorelsesegmentens resultat. I koncernen har denna funktion identifierats som styrelsen
och koncernledningen. Styrelsen och koncernledningen foljer inte verksamheten i ndgon annan
dimension &n den legala varfor ndgon sirskild segmentsrapportering ej uppréttas och rorelsesegment
rapporteras dirmed pa ett sitt som dverensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till den
hogste verkstillande beslutsfattaren.
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Omriikning utlindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen &r véirderade i den
valuta som anvinds i den ekonomiska miljo dér respektive foretag huvudsakligen &r verksamt
(funktionell valuta). I koncernredovisningen anvinds svenska kronor (SEK), som dr moderforetagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldindsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
géller pd transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrékning av monetira tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrdkningen.

(c) Koncernféretag

Med koncernforetag avses bolag som ingér i den koncern som égs av Misen Energy AB. Resultat och
finansiell stdllning for alla koncernforetag (av vilka inget har en hdginflationsvaluta) som har en
annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande:
tillgadngar och skulder f6r var och en av balansrdkningarna omréknas till balansdagskurs, intdkter och
kostnader for var och en av resultatrakningarna omréknas till genomsnittlig valutakurs (savida denna
genomsnittliga kurs ar en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som géller
pa transaktionsdagen, om inte, omrdaknas intékter och kostnader per transaktionsdagen), och alla
valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.

Goodwill och justeringar av verkligt virde som uppkommer vid forvérv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omriknas till balansdagens kurs.

Foljande valutakurser har tillimpats i bokslutet:

Valuta Resultatrikning Balansrikning
EUR 8,6474 8,9295
UAH 0,7891 0,7718
USD 6,5127 6,4766

Materiella anliggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar for utvinning av naturgas ir redovisade till anskaffningskostnad med
avdrag for planméssiga avskrivningar baserade pad en bedomning av tillgdngarnas nyttjandeperiod. I
anskaffningsvérdet ingér utgifter som direkt kan hénforas till férvirvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade virde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som &r lampligt, endast d& det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férméaner
som dr forknippade med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvirde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrdkningen under den period de uppkommer. Tillgdngarnas restvédrde
och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgadngs redovisade vérde
skrivs omgéende ner till dess atervinningsvérde om tillgingens redovisade virde dverstiger dess
beddmda dtervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttringar faststdlls genom en jamforelse mellan forsdljningsintikten och
det redovisade vdrdet och redovisas i resultatrdkningen.
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Avskrivningar enligt plan dr gjorda enligt f6ljande:
- inventarier, verktyg och installationer 10 - 50 %.
- aktiverade utvecklingskostnader 9%

Pégdende nyanldggningar inkluderar dven forskott. Ingen avskrivning gors pa padgdende
nyanldggingar, avskrivning sker nir anldggningen ar fardigstalld och tas i bruk.

Tillgangar for olje- och gasprospektering

Utgifter for prospektering och utvérdering av olja och naturgas redovisas med en metod baserad pé en
framgéngsrik prospektering och utvérdering (“successful efforts method”). Kostnader ackumuleras
separat for varje falt. Geologiska och geofysiska kostnader kostnadsfors nir de uppstar. Kostnader
som dr direkt hanforliga till ett provborrhl samt kostnader for prospektering och forvirv av
koncessioner, licenser etc aktiveras till reservernas varde har utviarderats. Om det faststélls att
kommersiella mojligheter inte foreligger, redovisas kostnaderna i resultatrdkningen.

Aktivering sker inom materiella anldggningstillgangar, sdsom Inventarier, verktyg och installationer.

Nir utvinningsbara kéllor hittas, undersoks prospekterings- och utvirderingstillgdngar med avseende
pa eventuellt nedskrivningsbehov och omklassificeras till materiella och immateriella
utvecklingstillgangar. Ingen avskrivning gors under prospekterings- och utvarderingsfasen.

Materiella utvecklingstillgangar

Utgifter for konstruktion, installation eller fardigstéllande av infrastrukturutrusning som plattformar,
rorledningar och utbyggnad av kommersiellt bevisade utvecklingskéllor aktiveras i materiella och
immateriella tillgangar, beroende pa tillgdngens natur. Nar utbyggnad har slutforts pa ett visst falt,
omklassificeras det till produktionstillgdngar eller immateriella tillgdngar. Ingen avskrivning gors
under prospekterings- och utvirderingsfasen.

Tillgdngar for olje- och gasproduktion
Olje- och gastillgdngar &r summan av materiella prospekterings- och utvédrderingstillgdngar samt
utvecklingsutgifter hinforliga till produktion av bevisade reserver.

Avskrivningar

Avskrivningar pé redovisade brunnar har gjorts linjért utifran tillgdngens nyttjandeperiod istéllet for
som brukligt enligt unit-of-production method. Skillnaden mellan linjdr avskrivning och units of
production dr inte vdsentlig for dessa finansiella rapporter.

Nedskrivningar av prospekterings- och utvdirderingstillgangar samt pdgdende nyanliggningar
Eventuellt nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utvérderingstillgdngar provas nir
tillgdngarna omklassificeras till materiella anldggningstillgngar eller nér fakta eller omstandigheter
tyder pa att nedskrivningsbehov kan foreligga. En nedskrivning gors med det belopp varmed
prospekterings- och utvérderingstillgangens redovisade vérde overstiger atervinningsvérdet.
Atervinningsvirdet r det hogre av prospekterings- och utvirderingstillgéngens verkliga virde med
avdrag for forséljningskostnader och dess nyttjandevirde. I syfte att bedoma nedskrivningsbehov
hénfors de prospekterings- och utvirderingstillgdngar som ar foreméal for undersdkning till befintliga
kassagenererande enheter inom de produktionsfilt som &r lokaliserade i samma geografiska region.

Nedskrivningar av bevisade olje- och gastillgangar
Bevisade olje- och gastillgdngar provas med avseende pa nedskrivningsbehov sé snart handelser eller
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fordndringar i olika omsténdigheter tyder pd att det bokforda vardet eventuellt inte dr &tervinningsbart.
En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens bokforda vérde dverstiger dess
atervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det hogre av en tillgings verkliga virde med avdrag for
forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov hanfors
tillgadngarna till de ldgsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassafloden.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Immateriella tillgadngar avser i sin helhet utvinningslicenser och teknisk dokumentation. De
immateriella tillgangarna avskrivs linjirt 6ver "Joint Activity Agreement", JAA-avtalets livslangd
vilket 16per ut ar 2031, da dven licenser som loper ut innan dess antas kunna forldngas till 2031.

- avskrivning 8 % per ar

Finansiella tillgdngar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i f6ljande kategorier: finansiella tillgangar
vérderade till verkligt virde via resultatrdkningen, 1&nefordringar och kundfordringar, samt finansiella
tillgdngar som kan sdljas. Klassificeringen &dr beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen
forvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillféllet. For tillfdllet har koncernen finansiella tillgangar endast i kategorin
Lanefordringar och kundfordringar.

Ldnefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststédllda
eller faststéllbara betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omséttnings-
tillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer &n 12 ménader efter rapportperiodens slut,
vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Koncernens ldnefordringar och kundfordringar utgors
av Kundfordringar samt Likvida medel i balansrdkningen.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning. En
reservering for virdeminskning av kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att Koncernen
inte kommer att kunna erhdlla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Visentliga finansiella svarigheter hos gildenéren, sannolikhet for att gédldendren kommer att g8 i
konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och uteblivna eller forsenade betalningar betraktas
som indikatorer pé att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan foreligga. Reserveringens
storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde och nuvérdet av bedémda framtida
kassafloden, diskonterade med effektivrénta. Tillgdngens redovisade virde minskas genom
anvindning av ett virdeminskningskonto och forlusten redovisas i resultatrdkningen. Nér en
kundfordan inte kan drivas in, skrivs den bort mot virdeminskningskontot fér kundfordringar.
Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras resultatrikningen.

Likvida medel
I likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag
inom tre ménader.
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Finansiella skulder

Uppldning

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter transaktionskostnader. Uppléning
redovisas darefter till upplupet anskaftningsvérde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen fordelat 6ver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Uppléning redovisas inledningsvis till
verkligt véirde, netto efter transaktionskostnader. Uppléning redovisas dérefter till upplupet
anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och terbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver ldneperioden, med tillimpning
av effektivrantemetoden.

Uppléning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta
upp betalning av skulden i atminstone 12 ménader efter balansdagen. Lanekostnader belastar
resultatet for den period till vilken de hénfor sig.

Avgifter som betalas for 1&neloften redovisas som transaktionskostnader for uppléningen i den
utstrdckning det 4r sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. I sddana fall
redovisas avgiften nir kreditutrymmet utnyttjas. Nér det inte foreligger ndgra bevis for att det ar
sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en for-
skottsbetalning for finansiella tjdnster och fordelas 6ver det aktuella 14neloftets 16ptid.
Checkrakningskrediter redovisas som upplaning bland Kortfristiga skulder i balansrakningen.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder dr forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvérvats i den 16pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forefaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel om denna &r langre). Om
inte, tas de upp som langfristiga skulder. Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt virde
och dérefter till upplupet anskaffningsvéirde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Ldneutgifter

Allmédnna och sérskilda laneutgifter som &r direkt hanforliga till inkdp, uppforande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, vilket dr tillgdngar som det med nddvandighet tar en betydande tid i ansprék
att fardigstélla for avsedd anvindning eller forséljning, redovisas som en del av dessa tillgdngars
anskaffningsvirde. Aktiveringen upphor nér alla aktiviteter som kréivs for att fardigstdlla tillgdngen
for dess avsedda anvéndning eller forsdljning huvudsakligen har slutforts. Koncernen har aktiverat
ranteutgifter for pdgdende nyanldggningar avseende materiella anldggningstillgangar.

Finansiella intdkter, som uppkommit nér sirskilt upplanat kapital tillféalligt placerats i vintan pa att
anvindas for finansiering av tillgdngen, reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andra
laneutgifter kostnadsfors nir de uppstar.

Nedskrivningar

Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pé viardeminskning narhelst hindelser eller
fordndringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r tervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens redovisade virde dverstiger dess
atervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det hogre av en tillgdngs verkliga virde minskat med
forséljningskostnader och nyttjandevirdet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgadngar pé de ldgsta nivder dér det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande
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enheter). For tillgdngar, andra &n finansiella tillgdngar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gors
per varje balansdag en provning av om aterforing bor goras. Under ret har inga nedskrivningar gjorts.

Varulager

Varulagret dr virderat till det ldgsta av anskaffningsvérdet, varvid FIFO tillimpas, och
nettoforséljningsvérdet. Nettoforsiljningsvardet har berdknats till forséljningsvirdet efter avdrag for
berdknad forsdljningskostnad.

Aktiekapital
Transaktionskostnader som direkt kan hdnforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden.

Leasing

Leasing dér en vésentlig del av riskerna och foérdelarna med dgande behalls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for
eventuella incitament frin leasegivaren) kostnadsfors i resultatrdkningen linjart 6ver leasingperioden.

Koncernen leasar vissa materiella anldggningstillgangar. Leasingavtal av anldggningstillgadngar dér
koncernen i allt vésentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som forknippas med dgandet,
klassificeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens borjan redovisas finansiell leasing i balans-
rakningen till det lagre av leasingobjektets verkliga virde och nuvérdet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kostnader. Motsvarande
betalningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrakningens poster
Langfristig uppléning och Kortfristig upplaning. Réantedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i
resultatrakningen fordelat 6ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp
som motsvarar en fast rintesats for den under respektive period redovisade skulden.
Anlaggningstillgéngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden
av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrdkningen,
utom ndr skatten avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I sddana
fall redovisas dven skatten i ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade
eller i praktiken beslutade i de ldnder ddr moderforetaget och dess dotterforetag dr verksamma och
genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen utvérderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjdlvdeklarationer avseende situationer dér tillimpliga skatteregler dr foremal for tolkning. Den gor,
nér s& bedoms lampligt, avsittningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pé alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade vérden i
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koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstér till foljd av
forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstér till f61jd av
en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgéng eller skuld som inte dr ett
rorelseforvérv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemadssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beriknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvéntas gélla nir den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det dr troligt att framtida skattemissiga
overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader som uppkommer pé andelar i dotterforetag,
forutom for uppskjutna skatteskulder dar tidpunkten for aterforing av den temporira skillnaden kan
styras av koncernen och det 4r sannolikt att den temporira skillnaden inte kommer att &terféras inom
overskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nir det finns en legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hénfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dir det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

Ersdittningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentligt eller privat
administrerade pensionsforsiakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen
har inga ytterligare betalningsforpliktelser ndr avgifterna vél 4r betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nér de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant dterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

Avsdttningar

Avsittningar for miljoaterstillande atgérder, omstruktureringskostnader och réttsliga krav redovisas
ndr Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare hdndelser och det &r mer
sannolikt att ett utflode av resurser kréivs for att reglera dtagandet &n att sé inte sker och beloppet har
berédknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering innefattar kostnader f6r uppsdgning
av leasingavtal och for avgdngserséttningar. Inga avsittningar gors for framtida rorelseforluster. Om
det finns ett antal liknande dtaganden, beddms sannolikheten for att det kommer att kravas ett utflode
av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsittning redovisas
dven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av ataganden ir ringa.
Det finns inga avsittningar av detta slag redovisade i Koncernen.

Intiktsredovisning

Intékter innefattar det verkliga vérdet av sdlda varor och tjénster exklusive mervardesskatt och
rabatter samt efter eliminering av koncernintern forséljning. Intdkterna i moderbolaget avser
forsaljning av anldggningstillgdngar samt tjénster jaimte utldgg. Inkomsten fran foretagets forséljning
av varor redovisas som intékt nér de visentliga risker och formaner som &r forknippade med varornas
dgande gér dver pé koparen.
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Koncernen redovisar en intikt nér dess belopp kan maétas pé ett tillforlitligt sitt, det &r sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och sirskilda kriterier har uppfyllts for var
och en av Koncernens verksambheter.

Inom JA forekommer att byte sker av gasprodukter med andra foretag for att bl.a. minska
transportkostnaderna. Ett byte kan innebéra att bolaget byter gas i ledning mot gas i lager och tvért
om. Detta byte kan medfora att bruttofakturering sker fran bégge parter, men redovisas inte som intakt
eller kostnad i redovisningen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprittat sin drsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Rédet for finansiell rapportering RFR 2 redovisning for juridisk person. RFR 2 innebér att
moderbolaget i drsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkinda
IFRS s4 langt detta dr mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som skall
goras fran IFRS.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i moderbolaget enligt IAS 39, Financial Instruments.
Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvdrdemetoden. I anskaffningsvérdet inkluderas
forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar. Nér det finns en indikation pa att
andelar i dotterforetag minskat i viirde gors en beriikning av atervinningsvirdet. Ar detta ligre 4n det
redovisade vardet gors en nedskrivning.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt i forekommande fall. I
koncernredovisningen dédremot delas obeskattade reserver upp pé uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas i resultatrakningen efter sin ekonomiska innebord.

Berdkning av verkligt virde
Nominellt virde, minskat med eventuella bedomda krediteringar, fér kundfordringar och
leverantorsskulder forutsétts motsvara deras verkliga virden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal
Uppskattningar och beddmningar utvirderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvintningar pd framtida héndelser som anses rimliga under rddande foérhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder under nédstkommande rakenskapsér anges i
huvuddrag nedan.

Livsldngden hos inventarier, verktyg och installationer.
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Uppskattningen av livsldngden i inventarier, verktyg och installationer dr en frdga om ledningens
efararenhetsméssiga bedomning baserad pa liknande tillgadngar. Nar livslangden bestdms baseras
ledningens beddmning pa den forvéntade productionsvolymen och kvarvarabde gasreserver, forvintad
teknisk utveckling, fysisk forslitningoch den fysiska om givning som anldggningen befinner sig i.
Fordndringar i dessa forutséttningar kan paverka framtida avskrivningstider.

I det fall livslangden skulle d&ndras med 10% jamfort med ledningens bedomning sé skulle de
avskrivningar som gjorts 2013 dkat med 2 806 respektive minskat med 2 296 (for 2012 var
motsvarande belopp 1 086 KSEK resp 889 KSEK).

Skattelagstiftning i Ukraina

Ukrainsk skatte-, valuta- och tullagstiftning 4r under fortsatt utveckling. I de fall konflikter mellan
olika regelsystem uppstar anviander foretagsledningen olika tolkningar. Koncernledningen anser att
dess tolkningar dr korrekta och varaktiga men kan inte garantera att dess bedomningar inte kan
ifrdgasittas av de ukrainska myndigheterna. Den 2:e december 2010 antogs ny skattelagstiftning i
Ukraina vars flesta bestimmelser tradde i kraft 1 januari 2011. Bland de storre forandringarna mérks
framfor allt sénkning av skattesatser for foretag fran 25% till 16% som kommer att inforas stegvis
under aren 2011-2014 (skattesatsen sinktes till 21% 2012 och till 19 % 2013), férdndring av
momssats frdn 20% till 17% med start frdn 1 januari 2014 och en férdndring av metoderna for att
bestdamma underlag for inkomstskatt och moms.

Bolagsrelaterade risker

Olje- och naturgaspriser

Koncernens intékter och 1onsamhet kommer att vara beroende av rddande pris pa olja och naturgas,
vilka &r makrofaktorer som &r utanfér Koncernens kontroll. Dessa faktorer &r manga, men som
exempel pd dessa kan nimnas marknadsfluktuationer, nérhet till och kapacitet i olje- och
naturgaspipelines samt myndighetsbeslut. Priset pa olja och naturgas har historiskt sett varit volatilt,
vilket det dven fortsdttningsvis forvéntas vara. Darfor gor det att mdjligheterna att forutsdga ett
framtida olje- och naturgaspris dr mycket begriansade. En omfattande och varaktig nedgéng av olje-
och naturgaspriserna skulle medfora en betydande negativ effekt pd Koncernens resultat och
finansiella stillning.

Om olje- och naturgaspriserna skulle komma att gé ner kraftigt skulle férutséittningarna for att bedriva
produktion foérdndras. En prisnedgéng skulle kunna resultera i att volymerna av de reserver som
Koncernen ekonomiskt kan utvinna minskar, till f61jd av att Koncernen eventuellt inte med l6nsamhet
kan uppritta produktion pa vissa borrhél. Se dven stycket ovan rorande gasbalansen.

Produktionsrisk

Innan ett olje- och naturgasprojekt har haft en viss livslangd, ar det oerhort svart att bedoma om
produktionen kommer att vara framgangsrik eller inte. Olje- och naturgasreservoarer har en
inneboende osédkerhet avseende mojligheterna att kommersiellt ta upp oljan och naturgasen som
endast kan 16sas med konkret produktion under en viss tid. Ett hal behover i normalfallet tre till sex
manader innan man kan dra slutsatser om dess stabilitet. For ett helt félt ar tiden lédngre &n sa. Darfor
kan det vara vanskligt att beddma utvinningsgraden i en fyndighet innan produktionstester har
genomforts.
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Lokal risk

Ukraina lider alltjimnt av en tung byrékrati. All verksamhet bygger dartill pd personliga nitverk. Det
ar tids- och resurskridvande att fa information och fi nddvéndiga tillstdnd. Det 4r & andra sidan en
sluten marknad dar tillgdngen pé specialiserade tjénster och utrustning dr mycket ldttare dn i resten av
vérlden: borrtjénster, borrhalsutrustning m m gér att upphandla mycket snabbare én i vistvirlden med
dagens olje- och naturgasmarknad.

Skatterisk

Koncernen bedriver idag verksamhet i Sverige och har genom sitt deltagande i JA &terupptagit
verksamhet i Ukraina. Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan dndras dver tiden. Till foljd av
detta kan det inte uteslutas att fordndringar géllande den skatterittsliga lagstiftningens utformning och
tillimpning kan komma att padverka Koncernens resultat.

Tillgdang till utrustning

Nér man arbetar med utvinning av olja och naturgas krivs det avancerade borrutrustningar. Det kan
sdlunda inte uteslutas att det kan rada brist pa borr- och/eller annan nédvéndig utrustning eller att
s&dan utrustning kréaver ytterligare investeringar, vilket kan leda till 6kade kostnader samt férseningar
dven med en inriktning pa produktionsverksamhet fran den hittillsvarande
prospekteringsverksamheten.

Nyckelpersonsrisk
Koncernen ér beroende av ett fatal personer. Framtida framgéngar f6r koncernen beror till stor del pa
formégan att behélla, rekrytera och utveckla kvalificerad personal.

Behov av ytterligare kapital

Koncernens verksamhet kan dven i framtiden behdva ytterligare finansiella resurser for att koncernen
skall kunna fortsétta sin verksamhet. Detta kommer att medfora att ytterligare dgarkapital eller andra
typer av finansiering behovs. Koncernens framtida utveckling ér till stor del beroende av rddande olje-
och naturgaspris. Aven en positiv utveckling pa denna marknad kan innebéra att Koncernen ér i behov
av finansiering exempelvis genom nyemission. En lingre tid av sjunkande olje- och naturgaspris
kommer att padverka Koncernens finansiella stillning och resultat negativt.

Miljorisk

Hardare lagar for miljolagstiftning utvecklas kontinuerligt i Ukraina och hardare statliga miljodirektiv
infors och strangare regler for miljdomradet 6vervags standigt.

Koncernen utvérderar kontinuerligt sina forpliktelser enligt gdllande milj6lagstiftning. S& snart
miljoforpliktelser faststélls beaktas dessa av Koncernen. Potentiella skyldigheter som kan komma att
inforas som en f6ljd av @ndringar i géllande lagstiftning, civilréttslig reglering eller lagstiftning, kan
inte bedomas men kan bli betydande. For ndrvarande bedomer Koncernen att det inte foreligger négra
signifikanta risker for miljopaverkan.

Licensrisk

Fore dndringar i JAA, samt infor varje forvérv av koncessioner samt fore paborjandet av borrning av
borrhéll utfér Koncernen noggranna undersokningar vad avser risker hanforliga till varje licens. Trots
dessa undersokningar kan dock inte Koncernen garantera att man har erhéllit en korrekt bild av
dgandet, vilket kan resultera att Bolagets rattigheter ifragasétts. Detta kan paverka Koncernens resultat
och finansiella stéllning negativt.

Vissa befintliga licenser 16per ut 2018. Misen har intierat en process for undersoka vilka &tgdrder som
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kan vidtagas for att forlinga de licenser som loper ut 2018 d& det stora flertalet av dessa licenser
formellt upphor vid denna tidpunkt.

Geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara georesurser bygger till stor del pé sannolikheter. Alltsd bygger
uppskattningar av olje- och naturgasreserver pa de undersdkningar som vid varje tillfdlle gors av
geologer grundat pé faktorer som man himtar ur olika typer av geologiska och geofysiska
undersokningsmetoder. Koncernens verksamhet anvinder sig kontinuerligt av den bésta tillgangliga
teknologin for att vid varje tillfdlle kunna utreda sannolika utfall med frdmsta precision och att
forbattra prognoserna med vil avvigda arbetsprogram. De uppskattningar som Koncernen har
redovisat dr den senaste informationen som finns tillgénglig for respektive projekt. Det finns ddrmed
inga garantier for att storleken pé dessa uppskattningar kommer att vara oférandrad 6ver tiden.

Generella ukrainska risker

Politiska risker

Pé senare ar har Ukraina genomgétt en djupgéende politisk och social férédndring. Vérdet av
Koncernens tillgdngar kan komma att paverkas av osékerheter sdsom politisk eller diplomatisk
utveckling, social eller religids instabilitet, fordndring av regeringspolitiken, skatte- och rantesatser,
inskrankningar i valutarepatriering och annan politisk och ekonomisk utveckling av lagar och
bestammelser i Ukraina. Dessa risker innebér i synnerhet expropriation, forstatligande, konfiskering
av tillgdngar och lagstiftningsdndringar nér det géller nivin av utldndskt d4gande.Under senare delen
av 2013 inleddes en rad politiska fordndringar i Ukraina. En interimpresident utsags och en ny
regering har tillsatts.Ny ledning for det Ukrainska staliga bolaget Ukrainian State Company Naftogaz
och dess dotterbolag Ukrgasvydobuvannya har utsetts. Spidnningen gentemot grannstaten Ryssland
har eskalerat. Dessa hdndelser illustrerar tydligt hur de politiska riskerna péverkar forutséttningarna
for affarsverksamhet i Ukraina.

Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling frén stelbent planekonomi till marknadsekonomi har forsvérats av starka
ekonomiska och politiska sérintressen. Ett fatal personer med enorma féormogenheter har haft en
dominerande stéllning i landet och péverkat politiken pa ett negativt sétt. Detta har resulterat i att de
marknadsekonomiska reformerna har bromsats. Ukrainas ekonomi kidnnetecknas av ett starkt
beroende av tung industri - kemikalier, stdl, skeppsbyggnad, maskinbyggnad och vapen.

Man agerar dven som transitland for den ryska gasen och detta ger Ukraina en vdlbehovlig
statsinkomst och ger en viss trygghet i landets energiforsorjning. Samtidigt dr det energipolitiska
omradet en utrikespolitisk scen dér sérintressen mellan transitlandet Ukraina och leverantdrslandet
Ryssland med jamna mellanrum visar sig. Efter den oranga revolutionen fick affarsklimatet i landet
ett uppsving, mycket tack vare landets nya goodwill och en allmént radande optimism. Mycket pa
grund av den tidgare oenigheten i landets politiska ledning har denna utveckling forbytts i negativ
riktning. Man har dock fortfarande en onskan i landet att 6ka handel och attrahera utlandska
investerare. Presidentvalet 2010 ledde till en stabilisering av landets politiska klimat men de starkare
banden till Ryssland har lett till att Ukrainas utveckling mot en marknadsekonomi har saktat in.
Héndelserna sent 2013 introducerade en plattform for ekonomisk utveckling i Ukraina. Landet
forhandlar om 6kad integration med EU och vésentligt ekonomiskt kan forvéntas fran IMF, EU och
USA forutsatt att landet genomf{or genomgdaende reformer.

Den ekonomiska risken kvarstar men beddms minska under forutsittning att Ukrainas integration med
Visteuropa inte avstannar.
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Nyckeltalsdefinitioner

1. EBITDA (vinst fore réntor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp
moderbolagets rorelseresultat plus avskrivningar.

2. Resultat per aktie fore utspddning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt
dividerat med antal utestdende aktier fore utspddning vid periodens slut.

3. Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter
skatt dividerat med antal utestdende aktier efter full utspddning vid periodens slut.

4. Réntabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat dividerat med
eget kapital vid periodens slut.

5. Réntabilitet pd sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter
finansiella poster plus rdntekostnader plus/minus valutakursdifferenser pé finansiella 14n dividerat
med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens balansomslutning med
avdrag for icke rantebirande skulder).

6. Skuldsittningsgraden definieras som koncernens resp moderbolagets rintebdrande skulder i
forhallande till redovisat kapital.

7. Soliditet definieras som koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital inklusive
minoritetsdgares andel i procent av balansomslutningen.

8. Andel riskbédrande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbolagets redovisade
egna kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive minoritetsdgares andel) dividerat med
balansomslutningen.

9. Antal utestdende aktier vid full utspadning definieras som antal utestdende aktier inklusive
maximalt utnyttjade teckningsoptioner samt antal utestiende BTA.

10. Antalet anstéllda avspeglar det genomsnittliga antalet anstéllda omréknat till heltid och beréknas
som totala arbets timmar under aret dividerat med teoretisk arsarbetstid. For JA har 50,01% av detta
tal konsoliderats.
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Intikternas fordelning

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
I nettoomséttningen ingdr intékter
frén:
Naturgas 493 112 532 061 - -
Oljeprodukter 125178 44 724 - -
Ovrigt 42 9764 2730 9542
Summa 618 332 586 549 2730 9542

Not 2 Segmentsinformation - koncernen

Koncernens operativa verksamhet ar lokaliserad till Ukraina. Endast administration utfors 1
Sverige.

Geografiskt omrade 2013-12-31 2012-12-31
Nettoomsittning, externt
Ukraina 618 332 577 007

Anlaggningstillgingar
Ukraina 904 656 580 057
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Not 3 Ersittning till revisorerna

PwC

Revisionsuppdraget
Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget
Skatterddgivning

Ovriga tjinster

Summa

Moore Stephens KLN AB
Ovriga tjinster

Summa

Summa

Not 4 Ovriga externa kostnader

Utvinningskostnader

Produktions- och transportkostnader
Markkostnader
Raffineringskostnader

Externa tjénster

Forandring av varulager

Ovrigt

Summa

Koncernen
2013

1296

250
1394
1850
4790

SIS

479

Koncernen
2013

277 532
75 289

10 221
-138 254

58 958
283 746

—_
N
W

—
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\S]
(98]
(@)
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201

[\

119 110
36 742
7373
3505
1526
7201
33271
208 728

62
Moderbolaget
2013 2012
1 059 871
250 -
957 85
1 850 673
4116 1629
- 125
0 125
4116 1754
Moderbolaget
2013 2012
21 746 18 603
21 746 18 603
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Not 5 Loner och ersiittning till styrelse och foretagsledning

2013

Moderbolaget och koncernen
Goran Wolff, VD

Tore 1. Sandvold, Styrelsens
ordforande

Henry Cameron, Styrelse
Dimitrios Dimitriadis, Styrelse
Hans Lundgren, Styrelse
Knud H. Nerve, Styrelse
Sergiy Petukhov, Styrelse
Andrius Smaliukas, Styrelse
Ovriga ledande
befattningshavare

Summa

2012

Moderbolaget och Koncernen
Leif Larsson, VD

Goran Wolff, VD

Tore 1. Sandvold, Styrelsens
ordforande

Henry Cameron, Styrelse
Dimitrios Dimitriadis, Styrelse
Hans Lundgren, Styrelse
Knud H. Nerve, Styrelse
Ovriga ledande
befattningshavare

Summa

Grundlon/

Ovriga Formaner Pension Summa

styrelsearvode ersdttningar

1255

517

42
345
345
345
261
261

593
3964

Grundlon/
styrelsearvode

1270
252

520
348
346
341
348

257
3682

Rorliga erséttningar forekommer ej.

- - 266 1521

2050 - - 2567
- - 42

- - - 345

115 - - 460
52 - - 397
261

261

- 69 662

2217 335 6 516

<

OvrigaFérmaner Pension Summa
ersédttningar

- 55 556 1 881
252

2104 ; -~ 2624
1 006 ; _ 1354
- - - 346
- - - 341
- - - 348

3110 55 556 7403
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Not 6 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Medelantalet anstallda
Kvinnor

Min

Totalt

Loner, ersittningar, sociala
avgifter och pensionskostnader
Loner och ersdttningar till styrelsen,
verkstillande direktdren och dvriga
ledande befattningshavare

Loner och ersittningar till dvriga
anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader for styrelsen,
verkstillande direktdren och dvriga
ledande befattningshavare
Pensionskostnader for dvriga
anstéllda

Totalt

64

Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
20 24 2 1
66 64 2 1
86 838 4 2
3964 3682 3964 3425
8393 6 808 26 93
12 357 10 490 3990 3518
636 694 636 694
335 556 335 556
3406 - - -
16 734 11 740 4 961 4 768

Alla 16ner dr fasta och inga rorliga loner forekommer. Avtal om avgangsvederlag
forkommer inte. Styrelsearvode redovisas under Ovriga externa kostnader.
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Styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Antal styrelseledamoter pa
balansdagen

Main
Totalt

[N [N
[ fn
[N [N
o fn

Antal verkstillande direktdrer och
andra ledande befattningshavare

Kvinnor
Main
Totalt

W N —
I DN —

SIS
==

Not 7 Avskrivningar och nedskrivningar

Koncernen

2013 2012
Av- och nedskrivningar pa materiella- och immateriella
tillgangar
Avskrivning av immateriella tillgdngar 3 088 3096
Avskrivning av inventarier 22163 6 681
Summa 25251 9777
Not8  Ovriga rorelsekostnader

Koncernen Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Distributionskostnad 760 - -
Tillaggsavgifter for utvinning 14 865 - - -
Ovriga rérelsekostnader 5295

U |
W | U9
AN (DN
Do [N
IS
IS

Summa 20920



MISEN ENERGY AB (publ) 66
556526-3968

Not 9 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Rénteintikter 341 1191 2 899
Erhallet koncernbidrag - - 335 -
Summa 341 1191 337 899
Not 10  Ovriga rintekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Ovriga rintekostnader 4134 3124 1722 206
Kursdifferens 5201 2208 1276 -
Ovriga finansiella kostnader 567 3640 - -
Summa 9902 8972 2 998 206
Not 11  Skatt pa arets resultat
Fordelning av inkomstskatt Koncernen = Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2013 2012 2013 2012

Aktuell skatt -42 661 -78 329 - 1
Uppskjuten skatt -16 433 187 - -

Summa -59 094 78142 0 1
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Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Redovisat resultat fore skatt 267 561 342 892 -24 566 -11 063
Skatt enligt nationella skattesatser -50 921 =72 783 5404 2909
Skatt avseende ej avdragsgilla
kostnader -2769 -2 457 -3 -7
Skatteméssiga underskott for vilka
ingen uppskjuten skattefordran
redovisas -5 404 -2902 -5 475 -2902
Skatt pa koncernbidrag - - 74 1
Arets skattekostnad -59 094 -78 142 0 1

Vigd genomsnittlig skattesats var 19% (2012: 21%). Sankningen beror pa sidnkt skattesats i
Ukraina fran 21% till 19%.

Den 31 december 2013 hade koncernen skattemissiga underskott uppgaende till

177 836 254 SEK varav moderbolagets underskott uppgick till 176 171 518 SEK.
Uppskjuten skattefordran pa totalt 39 123 976 SEK for koncernen och 38 757 734 SEK for
moderbolaget har inte redovisats som tillgang da mojligheterna till utnyttjande av
forlustavdragen inom Overskédlig tid dr osdkra.

Not 12  Rittigheter och licenser

Koncernen
2013-12-31 2012-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 44 159 1452
Koncernens andel av tillskott till JA - 41 748
Ink&p 331 1118
Kursdifferens -120 -159
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 44 370 44 159
Ingdende avskrivningar -3 645 -608
Arets avskrivningar -3 088 -3 096
Omrékningsdifferenser 47 59
Utgdende ackumulerade avskrivningar -6 686 -3 645

Utgédende restvirde enligt plan 37 684 40514
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Not 13  Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 174 668 2315 403 403
Ink&p 93 188 163 939 - -
Omrikningsdifferens -10 149 -9 088 - -
Forséljningar och utrangeringar -1 365 -64 - -
Omklassificeringar -1 609 17 566 - -
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden 254 733 174 668 403 403
Ingdende avskrivningar -7 027 -665 -403 -403
Forséljningar och utrangeringar - 13 - -
Arets avskrivningar -22 163 -6 682 - -
Omklassificeringar - -453 - -
Omrékningsdifferenser 809 760 - -
Utgéende ackumulerade
avskrivningar -28 381 -7 027 -403 -403
Utgédende restvirde enligt plan 226 352 167 641 0 0
Not 14  Pigdende nyanliggningar och forskott avseende materiella

anliggningstillgingar
Koncernen
2013-12-31 2012-12-31

Ingdende anskaffningsvirde 371 902 85530
Under aret nedlagda kostnader 393 590 303 498
Forséljning -107 824 -
Omklassificeringar 1 609 -1 706
Balanserade rintekostnader inkl. kursdiff. 4912 3507
Omrikningsdifferenser -23 569 -18 927
Arets nedskrivning - -
Utgéende nedlagda kostnader 640 620 371 902
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Not 15  Varulager

Virderat till anskaffningsvirde
Reservdelar

Oljeprodukter ocn naturgas
Summa

Not 16 Finansiella instrument per kategori

Koncernen
2013-12-31 2012-12-31

69

Koncernen
2013-12-31 2012-12-31

459 545
142 314 7438
142 773 7983

Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31

Tillgingar
Lane- och kundfordringar
Kundfordringar, externa 4 999 19218
Kundfordringar, JA - 2128
Likvida medel 949 13 325
Summa 5948 34671
Skulder
Ovriga finansiella skulder
Uppléning (exklusive skulder
avseende finansiell leasing) 246 052 114 748
Skulder avseende finansiell leasing 47 444 22 001
Leverantorsskulder och andra
skulder exklusive icke finansiella
skulder

230 028 66 333

523524 203 082

2723

479 8512
3202 8512
37502 -
- 1572
37502 1572
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Not 17 Kundfordringar

Kundfordringar, externa
Kundfordringar JA
Summa

70

Koncernen
2013-12-31 2012-12-31

4999 19218
- 2128
4999 21 346

Per 31 december 2013 uppgick fullgoda kundfordringar till 4 999 tkr (2012: 19 218 tkr),
efter avdrag for nedskrivning av totalt 0 tkr (658 tkr).

Per den 31 december 2013 var kundfordringar uppgéende till 2 934 tkr forfallna men utan att
reserveringsbehov ansags foreligga. De forfallna fordringarna avser kunder som tidigare inte

haft betalningssvérigheter.

Aldersanalys av dessa fordringar framgér nedan:

Ej forfallet
Forfallet < 30 dagar
Forfallet > 30 dagar
Summa

Not 18  Ovriga fordringar

Momsfordran

Fordran avseende inkomstskatt
Ovriga fordringar

Summa

Not 19 Forutbetalda kostnader

Ovriga forutbetalda kostnader
Summa

Koncernen
2013-12-31 2012-12-31

2 065 9 869
2934 9349
- 658
4999 19 876
Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31

22 984 573 803 573

14 036 - - -

97 210 - -

37117 783 803 573
Koncernen Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31  2013-12-31 2012-12-31

237 222 228 207

237 222 228 207
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Not 20  Aktiekapital

Aktieinformation 2013 2012
Koncernen

Vigt genomsnittligt antal aktier for ret* 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier pa balansdagen fore

utspadning* 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier pa balansdagen efter full

utspadning* 145 068 222 145 068 222
Moderbolaget (Misen Energy AB)

Vigt genomsnittligt antal aktier for ret* 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier pa balansdagen fore

utspadning* 145 068 222 145 068 222
Antal utestdende aktier pa balansdagen efter full

utspadning* 145 068 222 145 068 222

* Justerat for omvénd split 100:1 1 januari 2012.

- Den 31 januari, 20 februari och 13 april 2006 registrerades nyemissioner av 4 000 000, 2
537 454 resp 6 530 546 aktier till en teckningskurs av 0,25 SEK per aktie.

- Den 3 november, 21 november och 22 november 2006 registrerades nyemissioner av 988
563, 213 000 resp 1 700 089 aktier till en teckningskurs pa 1,2240 SEK per aktie.

- Den 30 november 2006 gjordes en kvittningsemission.

- Den 11 januari och 22 februari 2007 registrerades nyemissioner av 4 650 000 resp 1 670
180 aktier till en teckningskurs péd 1,2240 SEK per aktie.

- Den 15 mars 2007 registrerades en nyemission av 13 200 000 aktier till en teckningskurs
pa 1,54 SEK per aktie.

- Den 2 april 2007 registrerades en nyemission av 10 185 000 aktier till en teckningskurs pa
1,54 SEK per aktie.

- Den 12 juli 2007 registrerades en nyemission av 42 000 000 aktier till en teckningskurs pa
2,40 SEK per aktie.

- Den 11 februari 2009 registrerades en nyemission av 32 339 802 aktier till en
teckningskurs pa 0,60 SEK per aktie.

- Den 6 maj 2010 registrerades en nedséttning av aktiekapitalet med 13 849 777,84 SEK
utan indragning av antalet aktier. Aktiekapitaletn uppgick darefter till 3 462 444,46 SEK.
Kvotvirde dérefter 0,02 SEK per aktie.

- Den 2 september 2010 registrerades en nyemission av 48 000 000 aktier till en
teckningskurs pé 0,04 SEK per aktie

- Den 22 september 2011 registrerades en nyemission av 14 285 700 000 aktier till en
teckningskurs om 0,07 SEK per aktie.

- Den 12 januari 2012 registrerades en sammanldggning av aktier 100:1, varigenom antalet
aktier reducerades till 145 068 222 och kvotvirdet blev ca 2 SEK.
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Not 21  Finansiell riskhantering och upplianing

Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande
valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernen efterstravar medvetande
om potentiella ogynnsamma effekter pd Koncernens finansiella resultat. Avseende rdnta pd
bankmedel dr denna rorlig. Valutasékring har ej gjorts under 2013.

Valutarisk

Genom att Koncernen bedriver verksamhet i olika ldnder innebar det att Koncernen exponeras for
fluktuationer i ett antal valutor. Det kan sélunda inte uteslutas att valutakursférdndringar kan komma
att paverka bolagets resultat och finansiella stéllning.

Av koncernens totala omsittning och kostnader 2013 hade 618 respektive 376 MSEK UAH som
rapportvaluta vilket innebdr, att en fordndring av UAH-kursen med +/- 10 % skulle paverka
Koncernens resultat med +/- 24 MSEK.

Koncernens nettotillgdngar med UAH som rapportvaluta uppgick till 664 MSEK, varigenom en
fordndringa av UAH-kursen i forhallande till SEK med +/- 10 % skulle péverka koncernens egna
kapital med +/- 66 MSEK.

Riinterisk

Koncernen hade den 31 december 2013 rantebdrande skulder som uppgick till 293 MSEK och en
fordndring av rdntenivdn med +/- 1% skulle paverka Koncernens finansiella kostnader med +/- 3
MSEK.

Prisrisk

Koncernens resultat padverkas av priserna pé framforallt naturgas.En fordndring av naturgaspriserna i
Ukraina med +/- 10 % skulle paverka koncernens intékter med +/- 62 MSEK. En forédndring av
kostnadsnivan i Ukraina med +/- 10 % skulle pdverka Koncernens kostnader med +/- 38 MSEK.

Kreditrisk

Koncernen ér exponerad for kreditrisker, vilka motsvaras av risken att en part i ett finansiellt dtagande
orsakar en finansiell forlust for den andra parten genom att inte fullfolja sina dtaganden. Exponeringen
for kreditrisker uppstar som en f6ljd av Joint Activitys forséljning av produkter enligt géllande
betalningsvillkor och andra transaktioner med motparter som ger upphov till finansiella tillgdngar.

Koncernens maximala risk avseende kreditrisker uppgér till det belopp som redovisas i
balansrédkningen. Koncernens risker struktureras genom att &sétta kreditlimitar pd sina motparter.
Dessa kreditlimitar dr foremél for 16pande 6versyn och godkénnande av foretagsledningen. Joint
Activitys ledning genomfor 16pande &ldersanalys och foljer upp forfallna kundfordringar.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att finansiering av koncernens kapitalbehov samt refinansieringen av
utestdende 1an forsvéras eller fordyras. Finansieringsbehovet ar beroende dels av det behov som Joint
Activity har av investeringar i anldggningstillgangar och behov av rérelsekapitalfinansiering.
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Koncernens behov av finansiering berdknas till storsta delen tickas av det dverskott som uppstér i
Joint Activity medan det pa sikt troligtvis kommer att behdvas extern finansiering for att fullfolja det
investeringsbehov som foreligger. Storleken pa extern finansiering beror pa produktionsvolym och
framtida prisnivd pd gas och olja. Det finansieringsbehov som kan komma att uppsté under 2014
kommer att hanteras genom forldngda krediter och om sé skulle behdvas justeringar i
investeringsprogrammet. Storsta delen av omséttningstillgdngarna avser varulager vilka redovisas till
produktionskostnad. Nér detta lager sdljs kommer kassaflodet fran denna forsédljning att visentligt
overstiga det i balansrdkningen rapporterade beloppet.

Nedanstédende tabell visar skulderna per den 31 december 2013 per aterstdende 16ptid. Beloppen efter
forfalloordning dr avtalsenliga odiskonterade kassafloden inklusive bruttobeloppen av finansiella
leasingataganden (fore avdrag av framtida l&neavgifter) och brutto l&neataganden. S&ddana
odiskonterade kassafloden skiljer sig frdn beloppen inkluderade i balansrdkningen eftersom beloppen i
balansrédkningen baseras pa diskonterade kassafloden.

Da betalningsbeloppet inte dr fixerat bestdms det redovisade beloppet baserat pa gillande lanevillkor
vid slutet av rapportperioden. Betalningsforpliktelser i andra valutor &n rapportvalutan (SEK)
redovisas efter omrékning till balansdagskurs.

Forfallodagar for finansiella <Iméanad | mdnad-14rlar-24 >2ar Totalt
skulder per 31 december 2013

Skulder till kreditinstitut 208 550 42 058 250 608
Skulder avseende finansiell

leasing 47 444 47 444
Leverantorsskulder och andra

finansiella skulder 118 034 119 994 - 238 028
Totalt 374 028 119994 42 058 0 536 080
Lanevillkor

Uppléningen i Koncernen baseras pé att vissa villkor dr uppfyllda. Om dessa villkor inte uppfylls, kan
detta leda till negativa konsekvenser for Koncernen i form av 6kade lanekostnader och fortida
aterbetalningsskyldighet. Som en foljd av de problem koncernen haft i samband med gasbalansen
uppfylldes inte samtliga géllande lanevillkor i JA per 31 december 2013 varfor samtliga rintebdrande
skulder i JA har redovisats som kortfristiga. Det finns en 6msesidig forstdelse av situationen och en
forhoppning om att situationen dér produktionen méste lagras upphor under 2014, och Bolagets
dotterbolag forhandlar sdledes med borgendrer och leverantorer avseende forldngning av sina
ataganden.
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Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Rantebirande skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 37502 87 505 37502 20 034
Skulder aveende finansiell leasing - 14 790 - -
Skulder till koncernforetag - - 93 93
Summa 37 502 102 295 37 595 20 127
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 208 550 57 243 - -
Skulder avseende finansiell leasing 47 444 7211 - -
Summa 255994 64 454 0 0
Summa rédntebédrande skulder 293 496 166 749 37595 20 127
Riintor
Vigda genomsnittliga effektiva réntesatser pa 14n uppgick till:

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Langfristiga skulder till kreditinstitut 5,9% 10,1% 5,9% 5,9%
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 15,8% 12,4% ET ET
Skulder till koncernforetag ET ET 2,0% 2,0%
Valutor

Koncernen Moderbolaget

2013-12-31  2012-12-31 2013-12-31  2012-12-31
Rintebirande skulder per valuta

EUR 37502 21947 37502 20034
USD 118 809 20 229 -
UAH 137 185 124 573

Summa 293 496 166 749 37502 20034

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde

Verkligt varde av rintebdrande skulder med fast 16ptid har uppskattats baserat pa framtida kassafloden
diskonterade med nuvarande réntesats for instrument med motsvarande kreditrisk och aterstiende
16ptid. Bokfort virde for rantebdarande 1&n, skulder avseende finansiell leasing samt leverantorsskulder
och andra finansiella skulder beddms motsvara verkligt vérde.
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Not 22  Finansiella leasingavtal

Koncernen tkr Forfaller inom 1 Forfaller mellan 1 Summa

ar och 5 ar

2013

Minimum betalningar per 31 december

2013 57 078 57078
Minus framtida finansieringskostnader -9 634 -9 634
Totalt 47 444 0 47 444
2012

Minimum betalningar per 31 december

2012 10 324 18 096 28 420
Minus framtida finansieringskostnader -3113 -3 306 -6 419
Totalt 7211 14 790 22 001
Not 23  Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Upplupna réntekostnader 5492 193 1901 192
Upplupna 16ner och évriga
personalkostnader 104 516 175 54
Upplupna semesterloner 299 - - -
Upplupna sociala avgifter - - 104 -
Ovriga poster 2563 858 995 78
Summa 8458 1567 3175 1033
Not 24  Stillda sikerheter
Koncernen Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31

2013-12-31 2012-12-31

For egna skulder

Pantsatta banktillgodohavanden
Pantsatta anlédggningstillgdngar
Pantsatta kundfordringar och
framtida inbetalningar

Summa stéllda sdkerheter

153
395 356

218 083

152
257 738

101 233

152
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Not 25 Ansvarsforbindelser

Koncernen
2013-12-31 2012-12-31

76

Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31

Eventualforpliktelser

Hyresgaranti 39 39
Avseende skulder i JA 255 892 204 514
Ovriga ansvarsforbindelser 3 859 000 2429100
Summa ansvarsforbindelser 4114931 2 633 653

2,
2

Koncernen har solidariskt ansvar for de skulder som uppstér i JA. Skillnaden mellan
koncernens andel och totala externa skulder i JA har redovisats som en ansvarsforbindelse.

I enlighet med Addendum Nr 6 till det gillande Joint Activity Agreement har Misen
Enterprises AB under aret dtagit sig att sorja for ytterligare finansiering av Joint Activity upp
till 5 000 000 000 UAH nér sa erfordras. Dessa 5 miljarder UAH redovisas som
ansvarsforbindelser och motsvarar 3 859 000 KSEK. Den 21 februari 2014 undertecknades
ett nytt Addendum Nr 6 vilket &nnu ej dr godkéint av de Ukrainska myndigheterna. Detta
Addendum ersétter i sin helhet det tidigare undertecknade och offentliggjorda Addendum Nr
6 (i april 2013). Gruppens atagande att vid behov sorja for kompletterande finansiering av JA
har hdrigenom reduceratstill det ursprungliga beloppet 3 000 000 KUAH (c a 1 760 000
KSEK) vilket kommer att visas under ansvarsforbindelser i Misens finansiella rapporter

under 2014.
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Not 26 Transaktioner med nirstiende

Koncernen KoncernenModerbolagetModerbolaget

2013 2012 2013 2012
Forsiljning till nirstaende
Ukrgazvydobuvannya 2) 164 180 - - -
Summa 164 180 0 0 0
Inkop fran nérstaende
Sadkora AB 1) - 4342 - 2110
Ukrgazvydobuvannya 2) 179955 235185 - -
Sandvold Energy AS 1) 2050 2104 2050 2104
Ener Vitae 1) 52 - 52 -
HL Development 1) 115 - 115 -
Henry Cameron 1) - 1 006 - 1 006
Sergiy Probylov, 16n 3) 263 328 - -
Summa 182435 242965 2217 5220

Rorelsefordringar/-skulder avseende nérstiende
Nedan anges fordringar/skulder frén forséljning/inkdp av varor/tjénster.
Fordringar pa nérstiende

Ukrgazvydobuvannya 2) 2152 - - -
Summa 2152 0 0 0
Skulder till ndrstdende

Ukrgazvydobuvannya 2) 16 824 2120 - -
Sadkora AB 1) - 93 - -
Summa 16 824 2213 0 0

1) Avser inkdp av ledningstjdnster fran styrelseledamot/bolag dgt av styrelseledamot.

2) Avser forsiljning och inkop fran JA-partner med vésentligt inflytande pd JA-
verksamheten. Enligt JAA kompenseras Ukrgazvydobuvannya, innehavaren av licenser for
JA:s utvinning av olja och gas, for hyresbetalningar och borrning i direkt relation till extra
gasutvinning inom JA utdver basnivan for gas -och olja som utvinns av
Ukrgazvydobuvannya. JA kompenserar vidare Ukrgazvydobuvannya for olje- och
gasproduktion, bearbetning och transporter utforda av Ukrgazvydobuvannyas personal och
JA:s utnyttjande av Ukrgazvydobuvannyas produktions- och infrastrukturanldggningar.

3) Avser lon till anstélld som dr betydande aktiedgare med visentligt inflytande 6ver
koncernen.

I separata noter finns upplysningar om

- loner och erséttningar till styrelse och VD

- andelar 1 koncernforetag och intresseforetag

Alla redovisade belopp avser 100% av transaktioner och mellanhavanden. For de
transaktioner som genomforts i JA uppgér koncernens andel till 50,01%.
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Not 27  Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Avskrivningar 25251 9777 - -
Resultat vid forsédljning av
anldggningstillgdngar -2 967 2413 - -
Ovriga justeringar -3 227 1901 - -29
Summa 19 057 14 091 0 -29
Not 28 Andelar i koncernforetag
Koncernen Org nr Séte Kapital-

andel (%)
Misen Enterprises AB 556526-3968 Sverige 100
LLC Karpatygaz 30162340 Ukraina 100
JA* ET Ukraina  0,01%

JA* ET Ukraina  50%
Capital Oil Resources Sweden AB 556754-4878 Sverige 100

* Joint Activity mellan Ukrgazvydobuvannia (ett dotterbolag till NJSC Naftogaz of Ukraine),
LLC Karpatygaz och Misen Enterprises AB enligt bestimmelser i Joint Activity Agreement,
utan etablerande av legal enhet den 10 juni 2002.

Moderbolaget Kapital- Rostrétts- Antal  Bokfort  Bokfort
andel % andel % aktier vérde 13- virde 12-
12-31 12-31
Misen Enterprises AB 100 100 50000 1001699 1001699
Capital Oil Resources Sweden AB 100 100 1000 100 100
Summa 1001799 1001799
Koncernens andel av JA 2013 2012
Resultatrikning
Intékter 618 322 557 827
Kostnader 383 551 275 557
Balansrdkning
Anldggningstillgdngar 868 265 580 629
Omsittningstillgdngar 221 890 36463

Langfristiga skulder 19 479 81273
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Koncernens andel av JA
Kortfristiga skulder

Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvirden
Kapitaltillskott

Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde

Utgédende redovisat vérde

2013
452 074

[\
—
W

1001 799

1001 799

1001 799

79

2012
129 008

2012

1 000 899
900
1001 799

1 001 799
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Intygande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed, ger en rittvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat samt att
forvaltningsberdttelsen ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av moderbolagets verksambhet,
stillning och resultat och dessutom beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget star infor. Styrelsen och verkstédllande direktoren forsdkrar ocksa att
koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS
sdsom de antagits av EU, ger en réttvisande bild av koncernens stillning och resultat samt att
koncernforvaltningsberittelsen ger en rittvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens
verksambhet, stillning och resultat och dessutom beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldggas arsstimman den 29 april 2014 for faststéllelse.

Stockholm den 8 april 2014

Tore I. Sandvold Dimitrios Dimitriadis
Ordforande Ledamot

Hans Lundgren Knud H. Nerve
Ledamot Ledamot

Sergiy Petukhov Andrius Smaliukas
Ledamot Ledamot

Goran Wolff

VD

Var revisionsberdttelse avviker fran standardutformningen och har ldmnats den 8 april 2014.

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren Klas Brand
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Till arsstimman i Misen Energy AB (publ), org.nr 556526-3968

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Misen Energy AB (publ) for ar 2013.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppratta
en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt rsredovisningslagen och
en koncernredovisning som ger en réttvisande bild enligt International
Financial Reporting Standards, sésom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstéllande direktoren bedémer dr nddvindig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen p&
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi f6ljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppné rimlig
sdkerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information i drsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn viljer vilka atgiarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel. Vid
denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur bolaget upprittar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgirder som ar andamalsenliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvirdering av andamalsenligheten i
de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvirdering av den 6vergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2013 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for dret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och
ger en i alla vésentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for &ret enligt International Financial Reporting Standards, sdsom
de antagits av EU, och rsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrdkningen och
balansriakningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkat vara uttalanden ovan vill vi fista uppmérksamheten pa de
forhéllanden som bland annat beskrivs i forvaltningsberittelsen i avsnitten
“Vasentliga handelser under rakenskapséret” samt "Vésentliga handelser efter
utgangen av 2013”, av vilka framgér att bolaget har problem da de har
forhindrats att silja den gas som har producerats. Dessa forhallanden tyder pa
att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
fortsatt drift.

1 en situation dar koncernens fortsatta drift inte ldngre kan forutsittas
foreligger risk for vésentliga nedskrivningsbehov av koncernens tillgangar
liksom av moderbolagets bokforda viarden pa andelar i dotterbolag.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning for Misen
Energy AB (publ) for ar 2013.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sédkerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust och om forvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av
drsredovisningen och koncernredovisningen granskat visentliga beslut,
dtgdrder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren &r ersattningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direkt6ren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dandamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Anmdrkning
Utan att det paverkat vara uttalanden ovan vill vi anmaérka pé att avdragen skatt

och sociala avgifter for bolaget vid tva tillfdllen inte betalts i rétt tid.
Forsummelsen har inte medf6rt ndgon visentlig skada for bolaget.

Goteborg den 8 april 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand
Auktoriserad revisor

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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